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(w tysigcach ztotych)

Przychody

Koszty zakupow zewnetrznych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze sprzedazy aktywow

Amortyzacja i utrata wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Amortyzacja i utrata wartosci Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Strata z dzialalnosci operacyjnej

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata z tytutu réznic kursowych

Koszty finansowe, netto

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

(w tysigcach ztotych)

Wynik netto

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do wyniku

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji, ktére mogg by¢ przeniesione
Inne catkowite dochody, netto

Catkowite dochody ogétem

Nota

7.1
7.2

12
12
12

17

Nota

14

12 miesiecy

do 31 grudnia 2023

203 638

(138 008)
(15 398)
(4 338)
(56)

517

1

(3 144)
(77 444)

(34 232)

17 825
(77 429)

(59 604)

(93 836)

17 705

(76 131)

12 miesiecy
do 31 grudnia 2023
(76 131)

(134 140)
25 486
(108 654)

(184 785)

12 miesiecy

do 31 grudnia 2022

134 506

(100 4086)
(14 532)
(2 255)
(67)
1070

(2 050)
(39 342)

(23 076)
1131
15 231
(33 605)
(81)

(17 324)
(40 400)

5937

(34 463)

12 miesiecy
do 31 grudnia 2022
(34 463)

205 254
(38 998)
166 256

131793
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(w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Wartosci niematerialne

Srodki trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Instrumenty zabezpieczajace
Przedptaty

Prowizje kredytowe

Optata za gwarancje ceny

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Naleznosci handlowe
Przedptaty

Naleznosci z tytutu VAT
Prowizje kredytowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat zaktadowy

Kapitat z wydania udziatéw powyzej wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski/ (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw
Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

SUMA PASYWOW

Nota

14
9.2
10.3

9.3

9.1
9.2

9.3
13

18.1

18.2

17.2

10.3

10.2

10.1

10.3
10.2

Na dzien

31 grudnia 2023

441
2174072
71003
176 217
636 813
56 634
9378
2828
3127 386

8210
28 812
52 909

2462

2362
35389

130 144

3257 530

654 657
654 501

130 567
(110 594)
1329 131

9808

14 033
1530 720
39 844

1 594 405

319690
2089
4247
4 445
3324

199

333 994

3257 530

Na dzien

31 grudnia 2022

104
1315051
53 568
310 044
649 446
69 214
9731
1902

2 409 060

3519
23768
56 059

2 347

1486

140 883
228 062

2637 122

554 657
554 501

239 221
(34 463)
1313916

52 999
4 065
845 892
22 287
925 243

389 441
678

2 256
2393
2993
202
397 963

2637 122
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Saldo na 1 stycznia 2023
roku

wptaty na kapitat

Catkowite dochody
ogoétem za okres 12
miesiecy zakonczony 31
grudnia 2023 roku

Saldo na 31 grudnia
2023 roku

Saldo na 1 stycznia 2022
roku

Catkowite dochody
ogoétem za okres 12
miesiecy zakonczony 31
grudnia 2022 roku

przeniesienie na kapitat
rezerwowy

Saldo na 31 grudnia
2022 roku

Kapitat
zakladowy

554 657

100 000

654 657

Kapitat
zaktadowy

554 657

554 657

Kapitat z
wydania
udziatow Kapitat
powyzej rezerwowy
wartosci z podziatu
nominalnej zysku
554 501 26 901
100 000 -
654 501 26 901
Kapitat z
wydania i
udziatow Kapitat
powyzej rezewvc_)wy z
wartosci podziatu
nominalnej zysku
554 501 -
- 26 901
554 501 26 901

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z
wyceny instrumentow
zabezpieczajacych
przeplywy pieniezne
(netto)

212 320

(108 654)

103 666

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapital rezerwowy z
wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne
(netto)

46 064

166 256

212 320

Zyskil(straty)
zatrzymane

(34 463)

(76 131)

(110 594)

Zyskil(straty)
zatrzymane

26 901

(34 463)

(26 901)

(34 463)

Kapitat
wiasny
razem

1313 916

200 000

(184 785)

1329 131

Kapitat
wiasny
razem

1182123

131 793

1313 916
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(w tysigcach ztotych)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata netto

Korekty uzgadniajgce zysk netto do $srodkéw pienieznych z dziatalnoSci

operacyjnej
Wynik ze sprzedazy aktywow

Amortyzacja i utrata wartosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i

aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
Koszty finansowe, netto

Podatek dochodowy

Zmiana kapitatu obrotowego

Zmiana stanu naleznosci handlowych, brutto

Zmiana stanu zobowigzan handlowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu realizacji kontraktow
Zmiana stanu przedpfat

Zmiana stanu optaty za gwarancje ceny

Zmiana stanu naleznosci VAT

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan
Otrzymane odsetki od depozytow

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz zaniechanych inwestycji

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Whptywy netto z wydania udziatow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
Rozliczenie transakcji zabezpieczajgcych
Zaptacone odsetki i koszty ustug doradczych
Zaptacone prowizje kredytowe

Zwiekszenie stanu kredytéw

Sptata kredytu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych,

netto

Whptyw naliczonych odsetek na stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

Nota

12
17

1"

11
11

11

11

10.3, 12
10.3

1"

11

13

12 miesiecy

do 31 grudnia 2023

(76 131)

(1
80 588

59 604
(17 705)

(4 691)
4674
19 609
15 294
353
3150
(1 745)
328
1815

85 142

(1011 797)
465
49

(1011 283)

200 000
(1477)
45 711

(69 660)

(11 677)

892 765

(235 000)

820 662

(105 479)

(15)
140 883

35 389

12 miesiecy

do 31 grudnia 2022

(34 463)

41392

17 324
(5 937)

(489)
(1715)
17 851

8 745
353

(12 219)
114
1558
672

33 186

(551 990)

40

(551 950)

(334)

13 548
(25 199)
(8 623)
768 977
(115 000)

633 369

114 605

(29)
26 307

140 883
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1.1. Swiatlowéd Inwestycje Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe Swiattowdd Inwestycje Sp. z 0.0. (,Spétka” ,Jednostka”) obejmuje okres rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2023 roku zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku. Porobwnawcze dane finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku obejmujacy okres 12 miesiecy zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Gtéwnym zrédtem przychoddw Spofki jest dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej. Podstawowy zakres
Swiadczonych ustug:

- Budowa sieci swiattowodowej na obszarach o nizszej gestosci sieci Swiattowodowej,

- Wdrazanie i komercjalizacja sieci $wiattowodowej,
- Prowadzenie dziatalno$ci telekomunikacyjnej w modelu otwartym.

Wspdlnikami Spotki sq :
- Orange Polska S.A. posiadajgca 6 546 565 udziatéw o wartosci 327 328 tys. zi,
- Acari Investments Holding B.V. posiadajgca 6 546 565 udziatéw o wartosci 327 328 tys. zi.

1.2. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spofki na dzien 31 grudnia 2023 roku wchodzili:

Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Operacyjny Magdalena Russyan
Czlonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy Piotr Sujecki

1.3. Identyfikacja sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przez Zarzad w dniu 6 lutego 2024 roku.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ( ,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” ma zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Standard nie ma wptywu na sprawozdanie Spofki.

Od dnia opublikowania Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzgdzonego wedtug
MSSF nie zostaty wydane zadne nowe standardy i interpretacje. Zmiany standardéw i interpretacji w 2023 roku nie
miaty wptywu na zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke.

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2023 do 31 grudnia 2022
Ustugi telekomunikacyjne - abonament 181 515 123 886
Inne przychody z tytutu $wiadczonych ustug 22123 10 620
Przychody razem 203 638 134 506

7.1. Koszty zakupéw zewnetrznych

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2023 do 31 grudnia 2022
Nadzoér i utrzymanie sieci (48 854) (35976)
Ustugi informatyczne (20 113) (20 278)
Koszty transmisji danych (25 955) (18 551)
Dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej (35903) (19 256)
Profesjonalne ustugi zewnetrzne (306) (778)
Pozostate ustugi zewnetrzne (6 877) (5 567)
Koszty zakupéw zewnetrznych razem (138 008) (100 406)
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7.2. Koszty swiadczen pracowniczych
(w tysigcach ztotych)
Liczba aktywnych pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty)
Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i pozostate obcigzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Koszty $wiadczen pracowniczych razem

(w tysigcach ztotych)

Koszt
Kable i kanalizacja 1856 216
Terminale 6716
Stupy 4911
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 327
Srodki trwate w budowie 433 164
Srodki trwate razem 2301334

12 miesiecy
do 31 grudnia 2023

12 miesiecy
do 31 grudnia 2022

59 56
(12 623) (12 185)
(2 424) (1979)
(351) (368)
(15 398) (14 532)
Na dzien 31 grudnia 2023
. . . Warto$¢
Umorzenie Odpis aktualizujgcy
netto
124 921 - 1731295
1954 - 4762
133 - 4778
254 - 73
- - 433 164
127 262 - 2174072

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, wartos¢ srodkéw trwatych w budowie wyniosta 433 164 tys. zt i dotyczyta gtdwnie

kabli i kanalizacji.

(w tysigcach ztotych)

Koszt
Kable i kanalizacja 1092 414
Terminale 4514
Stupy 2934
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 266
Srodki trwate w budowie 264 757
Srodki trwate razem 1364 885

Na dzien 31 grudnia 2022

. . L Wartos¢
Umorzenie Odpis aktualizujgcy

netto

48 776 - 1043 638

878 - 3636

31 - 2903

149 - 117

0 - 264 757

49 834 - 1315 051

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, wartos¢ srodkow trwatych w budowie wyniosta 264 757 tys. zt i dotyczyta gtownie

kabli i kanalizacji.

Zmiany wartosci ksiegowej netto Srodkéw trwatych przedstawiajg sie nastepujaco:

(w tysigcach ztotych)
Kable i
kanalizacja

Saldo poczatkowe po uwzglednieniu 1043 638
umorzenia i odpisu aktualizujacego

Nabycie $rodkow trwatych 763 802
Sprzedaz i likwidacja srodkéw trwatych -
Amortyzacja (76 145)
Odpis aktualizujacy -
Saldo zamkniecia 1731295

Terminale

3636
2203

(1077)

4762

Na dzien 31 grudnia 2023
Pozostate ] ]
St rzeczowe Srodki trwate  Srodki trwate
Py aktywa w budowie razem
trwate
2903 117 264 757 1315 051
1977 65 168 948 936 995
- - (530) (530)
(102) (109) - (77 433)
- - (1) (11)
4778 73 433 164 2174072
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tysi h ztotych
(w tysigoach zlotych) Na dzier 31 grudnia 2022
Pozostate . ]
Kable i . rzeczowe Srodki trwate  Srodki trwate
. Terminale Stupy ;
kanalizacja aktywa w budowie razem
trwate
Saldo poczatkowe po uwzglednieniu 537 857 2204 377 151 28 624 569 213
umorzenia i odpisu aktualizujagcego
Nabycie $rodkéw trwatych 544 298 2089 2 556 78 236 205 785 226
Sprzedaz i likwidacja $rodkéw trwatych (13) - - - (33) (46)
Amortyzacja (38 504) (657) (30) (112) (39) (39 342)
Odpis aktualizujacy - - - - - -
Saldo zamknigcia 1043 638 3636 2903 117 264 757 1315 051
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
(w tysigcach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2023
Koszt Umorzenie Wartos¢ netto
Prawo do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych 66 354 (5473) 60 881
Pojazdy i $rodki transportu 251 (151) 100
Decyzje administracyjne o zajeciu pasa drogowego 10 326 (304) 10 022
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania razem 76 931 (5928) 71003
(w tysigcach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2022
Koszt Umorzenie Wartos¢ netto
Prawo do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych 53 629 (2678) 50 951
Pojazdy i srodki transportu 226 (63) 163
Decyzje administracyjne o zajeciu pasa drogowego 2 504 (50) 2454
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania razem 56 359 (2791) 53 568
Na dzien 31 grudnia 2023
Prawo do  Pojazdy i - Dec?y 4 Aktywa z tytutu
. : . . . administracyjne o
uzytkowania kabli Srodki e prawa do
: ; zajeciu pasa . p
telekomunikacyjnych transportu d uzytkowania razem
rogowego
Salc!o poczqtlfovwfe po uwzglednieniu umorzenia i 50 951 163 2 454 53 568
odpisu aktualizujgcego
Nabycie prawa do uzytkowania 12725 25 7 835 20 585
Arnortyzac!a i utrata wartosci aktywow z tytutu prawa do (2 795) 88) (254) (3 137)
uzytkowania
Reklasyfikacje i pozostate, netto - - (13) (13)
Saldo zamknigcia 60 881 100 10 022 71003
Na dzien 31 grudnia 2022
Prawo do ) N _ o Decy_Z/e Aktywa z tytutu
. ; . Pojazdy i $rodki  administracyjne prawa do
uzytkowania kabli p Py . .
. . ransportu 0 zajeciu pasa uzytkowania
telekomunikacyjnych d
rogowego razem
Salc!o poczqtlfom{e po uwzglednieniu umorzenia i 39 506 i} i} 39 506
odpisu aktualizujagcego
Nabycie prawa do uzytkowania 13 382 226 2 504 16 112
A-mortyzac!a i utrata wartosci aktywow z tytutu prawa do (1937) (63) (50) (2 050)
uzytkowania
Reklasyfikacje i pozostate, netto - - - -
Saldo zamkniecia 50 951 163 2454 53 568

10
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9.1. Naleznosci handlowe

(w tysigcach ztotych) NE,) dzien NE,) dzien

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci handlowe krétkoterminowe 8210 3519
Naleznosci handlowe, netto 8 210 3519

Zdecydowana wiekszos$¢ naleznosci handlowych wynika z uméw z klientami. Faktury wystawiane sg co miesigc,
dotyczg optat abonamentowych fakturowanych z géry oraz optat jednorazowych od wykorzystania ustug

fakturowanych z dotu. Termin ptatnosci wynosi 21 dni po wystawieniu faktury dla wszystkich klientéw Spétki.

Analiza wiekowa naleznosci handlowych netto przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci handlowe:
Nieprzeterminowane
Przeterminowane mniej niz 180 dni
Odpisy aktualizujace naleznosci
Naleznosci handlowe razem, netto

Na dzien

31 grudnia 2023
8210

5536

2674

8210

Na dzien

31 grudnia 2022
3519

3472

47

3519

Kwota naleznosci przeterminowanych w roku 2023 w duzej mierze wynika z naleznosci w wysokosci 2,5 min, ktéra
byta zaptacona w 2024 r. z 7 dniowym opdznieniem wzgledem terminu ptatnosci.

9.2. Przedptaty

(w tysigcach ztotych)

Przedptata za prawo do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych
Przedptata tytutem kosztéw utrzymania kabli telekomunikacyjnych
Pozostate przedptaty

Przedptaty razem

W tym krotkoterminowe

W tym dtugoterminowe

9.3. Pozostate aktywa

(w tysigcach ztotych)

Ubezpieczenia

Optata za gwarancje ceny utrzymania dzierzawionych kabli telekomunikacyjnych
Ustugi informatyczne rozliczane w czasie

Pozostate

Pozostate aktywa razem

W tym krotkoterminowe

W tym dtugoterminowe

11

Na dzien

31 grudnia 2023
28 214

637 380

31

665 625

28 812
636 813

Na dzien

31 grudnia 2023
884

342

3185

779

5190

2 362

2828

Na dzien

31 grudnia 2022
35840

637 374

673 214

23768
649 446

Na dzien

31 grudnia 2023
612

342

2115

319

3388

1486

1902
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10.1. Zobowigzania handlowe

(w tysigcach ztotych) Né_' dzieri NE,) dzier

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zobowigzania handlowe 20 634 15 960
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 299 056 373 481
Zobowigzania handlowe razem 319 690 389 441
W tym krotkoterminowe 319 690 389 441

W tym dtugoterminowe - -

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka oszacowata warto$¢ niezafakturowanych zobowigzan z tytutu zakupu srodkow
trwatych na kwote 205 381 tys zi.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka oszacowata warto$¢ niezafakturowanych zobowigzan z tytutu zakupu srodkow
trwatych na kwote 162 456 tys zt.

10.2. Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw

(w tysigcach ztotych) N‘:’ dzieri NE,) dzier

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Opfata instalacyjna i aktywacyjna 44 289 24 680
Rozliczenie miedzyokresowe przychodow razem 44 289 24 680
W tym krétkoterminowe 4 445 2393
W tym dtugoterminowe 39 844 22 287

10.3. Zobowiazanie z tytutu kredytu i pozyczek

Spodtka na dzien 31 grudnia 2023 roku posiada kredyt konsorcjalny w kwocie 3 150 min zt zapewniajgcy finansowanie
piecioletniego planu budowy sieci swiattowodowej w tym 150 min zt kredytu odnawialnego na pokrycie biezgcych
zobowigzan. Umowa kredytowa zostata podpisana 14 lipca 2021 roku pomiedzy Spotkg a BNP Paribas Bank, ING
Bank Polska, Santander Bank Polska, Societe Generale i European Investment Bank z terminem sptaty do dnia 28
pazdziernika 2028 roku. W okresie po podpisaniu umowy do konsorcjum dotgczyty w ramach procesu syndykacji
kolejne banki zagraniczne oraz krajowe i obecnie konsorcjum bankéw finansujgcych Spoétke sktada sie z 11 bankoéw.

Oprocentowanie kredytu jest sumg zmiennej stawki WIBOR oraz statej marzy, ktdéra ulega stopniowemu zwigkszaniu
w czasie w interwatach co 36 miesiecy. W zwigzku ze zmiennym oprocentowaniem kredytu zaleznym od zmian
stawki WIBOR Spétka zawarta réwniez odpowiednie transakcje terminowe w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem
zmiany stép procentowych.

W celu pozyskania kredytu bankowego i w zwigzku z podpisang umowg z konsorcjum bankéw Spétka udzielita
stosownych zabezpieczen dla przedmiotowej wierzytelnosci charakterystycznych dla uméw finansowania tego typu
(w tym m.in. ustanowita zastaw na udziatach, zastaw na zbiorze rzeczy i praw wigczajgc srodki trwate, zastaw na
rachunkach bankowych oraz cesje wierzytelnosci z kluczowych kontaktéw z klientami hurtowymi Spotki).

Zgodnie z zawartg umowag kredytowg, Spétka zobowigzana jest do zapewnienia realizacji uzgodnionych poziomow
kowenantéw finansowych we wskazanych terminach. Finansowe kowenanty umowne to:

a) LLCRtj. Loan life coverage ratio (wskaznik pokrycia okresu kredytowania) stanowigcy wartos¢ biezgca netto
(NPV) przysztych przeptywdéw pienieznych w relacji do wartosci biezgcej zadtuzenia wg stanu na koniec
okresu wykorzystania kredytu. LLCR testowany jest w terminach raportowania okresowego, przypadajgcych
przed ostatnim dniem okresu dostepnosci kredytu i nie powinien by¢ mniejszy niz okreslony poziom
mnoznika.

b) Interest Cover (wskaznik zdolnosci sptaty odsetek), obliczany jako relacja gotowkowej EBITDA do Net

Finance Charges. Wskaznik testowany bedzie w terminach raportowania okresowego, od konca okresu
wykorzystania kredytu (przypadajgcego w czwartym kwartale 2026 roku) do terminu jego zakonczenia.
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c) Leverage (wskaznik dZzwigni finansowej), obliczany jako relacja zadtuzenia netto do Gotéwkowej EBITDA.
Wskaznik testowany bedzie w terminach raportowania okresowego, od konca okresu wykorzystania kredytu
(przypadajacego w czwartym kwartale 2026 roku) do terminu jego zakonczenia.

Spodtka na biezgco monitoruje poziomy kowenantdéw finansowych i spetnia wszelkie wymogi z nimi zwigzane.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka posiadata nominalne zadluzenie w ramach umowy kredytowej w wysokosci
1 580 min zt. Spotka w 2023 roku zaptacita prowizje od udzielonego kredytu w tgcznej kwocie 20 008 tys. zt, z czego
8 331 tys. zt zostato potrgcone z transzy kredytu, a 11 677 tys. zt zostato zaptacone na rachunki bankoéw. Spétka w
2023 roku zaptacita odsetki od udzielonego kredytu w tgcznej kwocie 112 513 tys. zt, z czego 43 904 tys. zt zostato
potrgcone z transzy kredytu, a 68 609 tys. zt zostato zaptacone na rachunki bankéw.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata nominalne zadluzenie w ramach umowy kredytowej w wysokosci
870 min zt. Spétka w 2022 roku zaptacita prowizje od udzielonego kredytu w tgcznej kwocie 27 117 tys. zt, z czego
18 494 tys. zt zostato potrgcone z transzy kredytu, a 8 623 tys. zt zostato zaptacone na rachunki bankéw. Spotka w
2022 roku zaptacita odsetki od udzielonego kredytu w fgcznej kwocie 41 927 tys. zt, z czego 17 529 tys. zt zostato
potracone z transzy kredytu, a 24 398 tys. zt zostato zaptacone na rachunki bankow.

(w tysigcach ztotych) Na dzier Na dzier

31 grudnia 2023 31 grudnia 2023
Kredyt wykorzystany 1580 000 870 000
Prowizja (zaptacona, czekajgca na rozliczenie) (49 280) (24 108)
Naliczone odsetki kredytowe 4247 2 256
Zobowigzanie z tytutu kredytu razem 1534 967 848 148
W tym krotkoterminowe 4247 2 256
W tym dtugoterminowe 1530 720 845 892

Na dzien 31 grudnia 2023r. koszty prowizji aranzacyjnych oraz dotyczgce niewykorzystanej czesci kredytu sg
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w aktywach, w pozycji dtugoterminowych w kwocie 56 634
tys. zt i krotkoterminowych prowizji kredytowych w kwocie 2 462 tys zt.

Na dzien 31 grudnia 2022r. koszty prowizji aranzacyjnych oraz dotyczgce niewykorzystanej czesci kredytu byty
zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w aktywach, w pozycji dtugoterminowych w kwocie 69 214
tys. zt i krotkoterminowych prowizji kredytowych w kwocie 2 347 tys zt.

Zobowiazania 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych (69 751) 231 668
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 74 425 (233 394)
Réznice kursowe - 11
Zmiana stanu zobowigzan handlowych - -
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 4 674 (1715)
Wplywy zwrotéw VAT na dziatalnos¢ operacyjng 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zmiana stanu nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym do rozliczenia (767) 5 868
Zmiana stanu nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym z deklaracji VAT (181 605) (138 179)
Otrzymane zwroty VAT 185 522 120 092
Zmiana stanu naleznosci VAT w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 3150 (12 219)

Spotka znajduje sie w okresie rozwoju dziatalnosci operacyjnej i prowadzi zakrojony na szerokg skale program
inwestycyjny w zakresie budowy sieci swiattowodowej. W obecnych latach wydatki inwestycyjne Spétki sg wyzsze
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niz przychody, w efekcie Spoétka realizuje nadwyzke VAT naliczanego nad naleznym, dzieki czemu Spétka otrzymuje

zwroty VAT.

Pozostate aktywa

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow (1 802) 91
Roznice kursowe - (6)
Zmiana stanu pozostatych zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne 41 23
Zmiana stanu naleznosci ze sprzedazy srodkow trwatych 16 6
Zmiana stanu pozostatych aktywow w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (1 745) 114
Przedptaty 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Bilansowa zmiana stanu przedptat 7 589 5657
Naliczone przychody od przedptat za prawo do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych 9516 6 668
Naliczone przychody finansowe od niewykorzystanych przedptat 6 509 7872
Wykorzystana przedptata za dzierzawe prawa do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych (8 320) (11 452)
Zmiana stanu przedptat w sprawozdaniu z przeplywow pienigeznych 15 294 8745

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych (937 331) (785 348)
Zmiana stanu pozostatych zaliczek na srodki trwate i wartosci niematerialne (41) -
Roznice kursowe - (36)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (74 425) 233 394
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (1011 797) (551 990)

Kredyty 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytu 686 819 670 974
Sptata kredytu 235 000 115 000
Prowizje potrgcone z transzy kredytu (8 331) (18 494)
Odsetki potrgcone z transzy kredyty (43 904) (17 529)
varrllL?:Zatys)tanu zobowigzan z tytutu kredytu dot. prowizji kredytowych (rozliczanych bilansowo 24 923 20 827
Naliczone prowizje kredytowe 249 173
Naliczone odsetki kredytowe (1991) (1974)
Zmiana stanu kredytow w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 892 765 768 977

Wplywy netto z dziatalnosci finansowej

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Wohtata na podwyzszenie kapitatu 200 000 -
Wplywy netto z wydania udzialéw oraz doptat do kapitatu 200 000 -
. Na dzien Na dzien
(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej - 1131
Przychody finansowe z tyt. przedptat za prawa do uzytkowania kabli telekomunikacyjnych - 9516 6 668
dyskonto
Przychody finansowe od niewykorzystanej przedptaty za prawo do uzytkowania kabli
telekomunikacyjnych 6509 7872
Przychody odsetkowe od depozytow 1800 691
Przychody finansowe razem 17 825 15 231
Koszty odsetkowe (75 781) (32704)
Koszty ustug doradczych zwigzanych z kredytem (907) (717)
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu (597) (137)
Koszty bankowe (144) (47)
Roznice kursowe - (81)
Koszty finansowe razem (77 429) (33 686)
Koszty finansowe netto (59 604) (17 324)

14



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych oraz depozyty 35389 140 883
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych razem 35389 140 883

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych ustalonych
w oparciu o dzienne oprocentowanie depozytéw bankowych. W saldzie srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity srodki pieniezne
denominowane w walutach obcych.

Instrumenty pochodne uzywane przez Spoétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych.

Majac na uwadze istotng ekspozycje Spotki na ryzyko zmiany stopy procentowej w zwigzku z posiadaniem 3 150 min
zt kredytu bankowego, ktérego oprocentowanie oparte jest o zmienng stope WIBOR, Swiattowdd Inwestycje aktywnie
zabezpiecza to ryzyko wykorzystujgc w tym celu instrumenty pochodne w postaci transakcji zamiany stép
procentowych (IRS). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka jest strong transakcji
zabezpieczajgcych ryzyko zmian stdp procentowych, ktére zostaty zawarte w 2021 roku na etapie aranzacji kredytu
w warunkach korzystnego otoczenia makroekonomicznego.

W celu wyceny tych instrumentéw Spoétka stosuje standardowe techniki wyceny. Biezgca wycena wartosci godziwej
zawartych transakcji zabezpieczajgcych reprezentuje zdyskontowane przyszie przeptywy pieniezne, w ktorych
podstawg do kalkulacji czynnikow dyskontowych sg odpowiednie rynkowe krzywe stop procentowych. Wycena
instrumentéw pochodnych jest réwniez korygowana o ryzyko kredytowe kontrahenta (ang. credit valuation adjustment
- ,CVA”). Oszacowane wartosci CVA byty nieistotne w poréwnaniu z wartoscig godziwg instrumentéw pochodnych.

Spotka w 2023 roku kontynuowata stosowanie rachunkowosci zabezpieczen. Efektywna czes¢ zmiany wyceny jest
odnoszona na kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

Na dzieh 31 grudnia 2023 roku tgczna pozytywna wycena zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych wyniosta
176 217 tys. zt, z czego 103 666 tys. zt (netto po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony) zostato odniesione
na pozycje kapitatdbw rezerwowych z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku tgczna pozytywna wycena zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych wyniosta
310.044 tys. zt, z czego 212.320 tys. zt (netto po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony) zostato odniesione
na pozycje kapitatéw rezerwowych z aktualizacji wyceny.

Wartos¢ godziwa
Po

. Pozycja Warto$¢ nominalna Termin Srednia wazona . Po stronie
Rodzaj instrumentu h - - stronie . .
zabezpieczana (w milionach) zapadalnosci cena lub stopa . zobowigzan
aktywow
Na dzien 31 grudnia 2023 roku
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych
Ryzyko stopy procentowej
. . 3 miesieczne Spotka otr;ymuje
zmienna w czasie™: okresy stope zmienng
od 278,8 m zt na dzieh 31 rozliczeniowe WIBOR 3M i ptaci
IRS Kredyty maja 2022 roku ’ stope statg 176 217 -
- do 20 nY
do 2 076 m zt na dzien 20 wrzesnia wynikajgca z
wrzesnia 2028 roku 2028 roku transakcji
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych razem 176 217 -
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Pozycja Warto$¢ nominalna Termin

Rodzaj instrumentu h - .
zabezpieczana (w milionach) zapadalnosci

Na dzien 31 grudnia 2022 roku
Instrumenty pochodne - zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

Ryzyko stopy procentowej

) . 3 miesieczne
zmienna w czasie*: \

0d 2788 mzi nadzien 31 KV

IRS Kredyty maja 2022 roku do 20 ’
do 2 076 m zt na dzien 20 wrzesnia
wrzesnia 2028 roku 2028 roku

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych razem

*) Warto$¢ nominalna transakcji rozdzielona jest po rowno na 4 banki.

Wartos$¢ godziwa

5 . . Po .
Srednia wazona . Po stronie
stronie . .
cena lub stopa R zobowigzan
aktywéw
Spotka otrzymuje
stope zmienng
WIBOR 3M i ptaci
stope statg 310 044 -
wynikajgcg z
transakgciji
310 044 -

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy do 31 grudnia 2023
Przed
podatkiem Podatek Po podatku
Kapital rezerwowy z wyceny instrumentow finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne razem — poczatek 262 123 (49 803) 212 320
okresu
- ryzyko stopy procentowej 262 123 (49 803) 212 320
EfektyV\_ma czesé zyskowl/(strat) na instrumentach (88 116) 16 742 (71 374)
zabezpieczajacych
- ryzyko stopy procentowe;j (88 116) 16 742 (71 374)
Przeklasyfikowanie do rachunku zyskéw i strat, korygujace (46 024) 8744 (37 280)
- koszty odsetkowe prezentowane w kosztach finansowych (46 024) 8744 (37 280)
Kapltal_rezeljwowy z wyceny ms_tru_m_entow flnansowych 127 983 (24 317) 103 666
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne razem — koniec okresu
- ryzyko stopy procentowej 127 983 (24 317) 103 666
(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy do 31 grudnia 2022
Przed podatkiem Podatek Po podatku
Kapital_rezen:wowy z wyceny ins.tru.m.entéw finansowych 56 869 (10 805) 46 064
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne razem — poczatek okresu
- ryzyko stopy procentowej 56 869 (10 805) 46 064
Efektva_/na czesé zyskow/(strat) na instrumentach 219 933 (41787) 178 146
zabezpieczajacych
- ryzyko stopy procentowe;j 219 933 (41 787) 178 146
Przeklasyfikowanie do rachunku zyskéw i strat, korygujace (14 679) 2789 (11 890)
- koszty odsetkowe prezentowane w kosztach finansowych (14 679) 2789 (11 890)
Kapltal_rezeltwowy z wyceny msltru.m.entow flnansowych 262 123 (49 803) 212 320
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne razem — koniec okresu
- ryzyko stopy procentowe;j 262 123 (49 803) 212 320

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, krotkoterminowych
naleznosci i zobowigzan handlowych, pozostatych aktywoéw oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu zblizona jest do ich warto$ci godziwe;.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej,
Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage

danych zrédlowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,
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- Poziom 2: dane zZrédiowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla danego
skfadnika aktywow lub zobowigzah w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (jako pochodne cen),

- Poziom 3: dane Zrédtowe dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych (jako dane zrédtowe nieobserwowalne).

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe Spétki, ktdre po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej
obejmujg instrumenty pochodne prezentowane w Nocie 14. Spoétka klasyfikuje powyzsze aktywa do Poziomu 2
pomiaru wartosci godziwe;.

16.1. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane 2z instrumentami finansowymi posiadanymi
lub powstajacymi w ramach jej dziatalnosci operacyjnej. Ryzyka te to w szczegdolnosci ryzyko zmiany stop
procentowych, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe. Spotka zarzgadza ryzykami finansowymi
w celu ograniczenia ewentualnego niekorzystnego wpltywu zmian w poziomie stop procentowych i kursow
walutowych, jak réwniez w celu stabilizacji przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu
ptynnosci i elastycznosci finansowe;j.

16.2. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoika jest strong transakcji terminowych stuzgcych zabezpieczaniu sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.
Instrumenty pochodne uzywane przez Spétke to transakcje zamiany stép procentowych (tzw. swapy procentowe
IRS). Instrumenty pochodne uzywane przez Spotke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych pozwala wyeliminowaé zmiennos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
wynikajgcg z danego ryzyka, ktéra mogtaby wptywaé na rachunek zyskow i strat. Warunki instrumentéw
zabezpieczajgcych sg zgodne z warunkami zabezpieczanych pozycji. Spotka ustalita wspotczynnik zabezpieczenia
na poziomie 1:1, poniewaz ryzyka powigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi sg identyczne z zabezpieczanymi
ryzykami. Efektywnos$¢ zabezpieczenia ustala sie w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego oraz
w ramach okresowej prospektywnej oceny efektywnosci, aby zapewni¢ istnienie powigzania ekonomicznego miedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym. Zgodnie z politykg Spétki instrumenty pochodne
uzywane sg wytgcznie jako narzedzie do zabezpieczania przed ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do
celéw spekulacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wszystkie zawarte transakcje zabezpieczajgce powigzane sg z odpowiadajgca im co
do wartos$ci czescig kredytu konsorcjalnego w ramach tgcznego powigzania zabezpieczajgcego.

16.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko negatywnego wptywu na wartos¢ godziwg albo przyszte przeptywy pieniezne
z instrumentu finansowego wynikajgce ze zmian poziomu stép procentowych. Spoétka znajduje sie obecnie w fazie
intensywnego rozwoju biznesowego i realizuje zakrojony na szerokg skale program inwestycji w rozbudowe sieci
Swiattowodowej, ktory jest finansowany z Ssrodkéw wlasnych oraz z pozyskanego finansowania zewnetrznego.
W dniu 14 lipca 2021 roku Spoétka stata sie strong umowy kredytowej do tgcznego limitu 3,15 mid zt, w ktérej
kredytodawcg jest konsorcjum kilkunastu instytucji finansowych. Wysokos¢ odsetek od udzielonego finansowania
uzalezniona jest od zmiennej stawki WIBOR — tym samym poziom kosztéw odsetkowych Spoéfki jest uzalezniony od
przysztego ksztattowania sie stawek WIBOR (powigzanych z ogélnym poziomem stép procentowych w Polsce).
Majac na uwadze wskazang wyzej ekspozycje Spotka aktywnie zabezpiecza ryzyko zmiany stép procentowych
wykorzystujgc w tym celu instrumenty pochodne w postaci transakcji zamiany stop procentowych. W rezultacie
zastosowania tych zabezpieczen zmienna stopa procentowa jest zamieniana efektywnie na statg stope procentowa.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka jest strong transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmian stép
procentowych, ktore zostaty zawarte w 2021 roku na etapie aranzacji kredytu w warunkach korzystnego otoczenia
makroekonomicznego. Zabezpieczajg one co najmniej 75% przewidywanego przysztego zadiluzenia
oprocentowanego Spodtki w catym horyzoncie obowigzywania zawartej umowy kredytowej (tj. do 3 kwartatu 2028
roku). Spétka cyklicznie aktualizuje projekcje swojego przysztego poziomu zadluzenia oraz podejmuje stosowne
dziatania w celu dostosowania poziomu zabezpieczenia ryzyka zmiany stép procentowych do biezacych potrzeb i
okreslonej polityki zarzadzania ryzykiem.
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16.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w sptacie zobowigzan finansowych. Spoétka znajduje sie
obecnie w fazie realizacyjnej zakrojonego na szerokg skale programu inwestycyjnego, ktéra objawia sie wysokim
biezagcym zapotrzebowaniem na $rodki finansowe. Inwestycje w obszarze infrastruktury telekomunikacyjnej
charakteryzujg sie relatywnie dtugim okresem zwrotu stad istotnym elementem zarzadzania ptynnoscig jest
systematyczne prognozowanie i monitoring przysztych przeptywéw pienieznych oraz zapewnienie Zzrodet
finansowania o odpowiednio dtugim terminie zapadalnosci dopasowanym do skali i charakteru prowadzonych
inwestycji.

Ryzyko ptynnosci jest zabezpieczone w gtéwnej mierze poprzez fakt zaaranzowania przez Spoétke diugoterminowego
kredytu bankowego o wartosci 3,15 mid zl, dla ktérego okres zapadalnosci przypada na pazdziernik 2028 roku
i pokrywa w bezpieczny sposob gtowny okres inwestycyjny Spotki. Dodatkowo umowa kredytowa, ktorej Spoétka jest
strong, przewiduje mozliwo$¢ aranzacji przez Spotke dodatkowego finansowania zewnetrznego w sytuacji
wystgpienia takiej potrzeby (niegwarantowane). Spotka jest réwniez strong kontraktowego zobowigzania wspdlnikow
do wniesienia dodatkowego kapitatu w zaleznosci od postepu inwestycji i stosunku zaangazowania kredytowego do
wartosci kapitatébw witasnych — co istotnie ogranicza ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke w sytuacji wystgpienia
odchylen w zakresie pozycji ptynnosciowej wzgledem planow.

Dodatkowo Spétka regularnie aktualizuje swoje projekcje dtugoterminowe oraz analizuje swoje planowane przeptywy
pieniezne i poziomy wybranych wskaznikéw biznesowych i kredytowych w celu identyfikacji okreséw, w ktérych
mogtyby wystgpi¢ napiecia ptynnosciowe lub trudnosci w wypetnieniu przewidzianych umowg kowenantéw
finansowych lub warunkéw ciggnienia kredytu. Ponadto Spotka na biezgco analizuje strukture wiekowg swoich
zobowigzan oraz naleznosci handlowych w celu utrzymania prawidtowej rownowagi pomiedzy tymi pozycjami
bilansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia strukture zadtuzenia netto wedtug rodzaju i analize umownych terminéw wymagalnosci
niezdyskontowanych przeptywow pienieznych z tytutu zobowigzan finansowych.

(w tysigcach ztotych)
Niezdyskontowane umowne przeptywy pieniezne w 2023r.

Wartos¢ bilansowa do 1 roku Diugoterminowe Razem
Kredyt 1534 967 4 247 1530 720 1534 967
Instrumenty zabezpieczajgce (aktywa) (176 217) (59 412) (116 805) (176 217)
Zobowigzania handlowe 319 690 319690 - 319690
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 122 2089 14 033 16 122
Zobowiagzania finansowe razem 1 694 562 266 614 1427 948 1 694 562
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 389 35389 - 35 389
Zadtuzenie netto 1659 173 231225 1427 948 1659 173
(w tysigcach ztotych)

Niezdyskontowane umowne przeptywy pieniezne w 2022r.

Wartos¢ bilansowa do 1 roku Diugoterminowe Razem
Kredyt 848 148 2 256 845 892 848 148
Instrumenty zabezpieczajace (aktywa) (310 044) (47 611) (262 433) (310 044)
Zobowigzania handlowe 389 441 389 441 - 389 441
Zobowigzania z tytutu leasingu 4743 678 4 065 4743
Zobowiazania finansowe razem 932 288 348 956 583 332 932 288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 140 883 140 883 - 140 883
Zadtuzenie netto 791 405 208 073 583 332 791 405

16.5. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w przypadku Spoétki jest bardzo ograniczone. Spdtka nie posiada istotnych naleznosci lub
zobowigzah denominowanych w walutach obcych. Przewazajgca wiekszos¢ kontraktow zakupowych Spétki jest
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denominowana w walucie krajowej. Spoétka posiada dodatkowo kontraktowe gwarancje cenowe determinujgce
maksymalne poziomy wydatkéw i kosztéw denominowane w zlotych, zabezpieczajgce jg przed ewentualnymi
zmianami cen towardw i ustug, rowniez tych ktorych ceny sg wyrazone w walutach obcych. Réwniez zobowigzania
finansowe (w tym kredyt bankowy), jak rowniez kontrakty hurtowe z kluczowymi klientami Spotki sg denominowane
w ztotych i nie kreujg dodatkowego ryzyka walutowego.

W zwigzku z powyzszym Spétka nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmiany kursow
walut.

16.6. Ryzyko kredytowe

Celem polityki zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest wspieranie rozwoju Spotki przy jednoczesnej minimalizaciji
ryzyk finansowych poprzez dziatania zapewniajgce, ze klienci i kontrahenci sg zawsze w stanie zaptaci¢ kwoty
nalezne Spoice.

Naleznosci handlowe Spoéfki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania pochodzg w przewazajgcej czesci od
jednego kontrahenta (Orange Polska S.A.) i ryzyko kredytowe zwigzane z tym kontraktem jest oceniane jako niskie
ze wzgledu na wysoki rating kredytowy kontrahenta.

Spotka posiada rowniez istotne aktywa z tytutu pozytywnej wyceny zawartych pochodnych transakciji
zabezpieczajgcych (przekraczajgcych na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kwote 176 min zi)
i skoncentrowang w czterech bankach uczestniczgcych réwniez w konsorcjum bankowym finansujgcym Spétke.
Spotka na biezgco ocenia rating kredytowy bankéw bedacych strong obecnych (i przysztych) transakcji
zabezpieczajgcych i ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z tymi aktywami jako niskie.

17.1. Podatek dochodowy

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 18 miesiecy

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Biezacy podatek dochodowy - -
Podatek odroczony 17 705 5937
Podatek dochodowy razem 17 705 5937

Uzgodnienie pomiedzy obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyczng kwotg podatku bazujgcg
na ustawowej stawce podatkowej przedstawia sie nastepujgco:

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2023 do 31 grudnia 2022
Wynik przed opodatkowaniem (93 836) (40 400)
Ustawowa stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Kwota teoretyczna podatku 17 829 7 676
Nierozpoznane aktywo na strate podatkowg - (2 035)
Przychody i koszty podatkowe 2021r. i 2022r. 121 215
Przychody i koszty niewptywajgce na podstawe opodatkowania (245) 81
Podatek dochodowy razem 17 705 5937
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17.2. Podatek odroczony

Sprawozdanie

Sprawozdanie

Sprawozdanie

. o Rachunek . -
(vtysiacach sty
Na dzien Na dzien
01 stycznia 2023 12 miesiecy 2023 12 miesiecy 2023 31 grudnia 2023
Srodki trwate i warto$ci niematerialne oraz aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania, netto g (1033) (1.008) ) (2041)
Niewykorzystane straty podatkowe - 637 - 637
Naleznosci i zobowigzania 1517 457 - 1974
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 517 68 - 585
Instrumenty zabezpieczajace (58 908) (59) 25 486 (33481)
Rozliczenia miedzyokresowe 7 296 18 877 - 26 173
Pozostate (2 388) (1267) - (3 655)
Rezerwa na podatek odroczony (52 999) 17 705 25 486 (9 808)
Podatek odroczony razem 17 705
Sprawozdanie R Sprawozdanie Sprawozdanie
(w tysigcach ztotych) z sytuacji ?chunek z catkowitych z sytuacji
finansowej Zyskow i strat dochodow finansowej
Na dzien Na dzien
01 stycznia 2022 12 miesiecy 2022 12 miesiecy 2022 31 grudnia 2022
tSrodki trwate i wa.rtos'ci niematerialne oraz aktywa z (93) (940) ) (1033)
ytutu prawa do uzytkowania, netto
Naleznosci i zobowigzania 2189 (672) - 1517
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 185 332 - 517
Instrumenty zabezpieczajace (19 695) (215) (38 998) (58 908)
Rozliczenia miedzyokresowe (1652) 8 948 - 7 296
Pozostate (872) (1516) - (2388)
Rezerwa na podatek odroczony (19 938) 5937 (38 998) (52 999)
Podatek odroczony razem 5937

Spotka w 2023 roku utworzyta rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 9.808 tys. zt. Kwota tej rezerwy
reprezentuje prawdopodobng kwote podatku dochodowego do zaptaty w przysztosci, ktéra wynika z wystgpienia
przejsciowych réznic pomiedzy ksiegowa i podatkowg wartoscig aktywow i zobowigzan Spétki. Wartosé rezerwy w
2022 roku wyniosta 52.999 tys. zi.

Istotha czes¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego wynika z pozytywnej wyceny zawartych instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej i prawdopodobnego przysztego obcigzenia podatkowego
w przypadku ich rozliczenia w tej wartosci. Spdtka w 2023 roku kontynuowata stosowanie rachunkowosci
zabezpieczeh. W zwigzku z tym czes¢ rezerwy na podatek odroczony przypadajgca na efektywng czesc
zabezpieczenia zostata odniesiona na pozycje pasywng kapitalu rezerwowego z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Natomiast czesS¢ rezerwy na podatek odroczony powigzana z pozytywng
wyceng instrumentéw finansowych do dnia wprowadzenia rachunkowos$ci zabezpieczen oraz przypadajgca na czes¢
nieefektywng zabezpieczenia po tym dniu zostata odniesiona bezposrednio w wynik finansowy Spétki.

Spodtka w zwigzku z prowadzonym kapitatochtonnym procesem inwestycyjnym i wysokimi odpisami amortyzacyjnymi
od posiadanych srodkéw trwatych, jak rowniez ze wzgledu na poczatkowg faze komercjalizacji sieci odnotowata
w 2023 i w 2022 roku strate podatkowg. Spoétka planuje w najblizszych latach dynamicznie zwieksza¢ swojg baze
przychodowg, i tym samym baze podatkowa. Zarzad oczekuje, iz w przypadku realizacji zatozeh przyjetego biznes
planu Spétka odnotuje dodatni zysk do opodatkowania w roku 2026. Tym samym mozliwym powinno by¢ rozliczenie
straty podatkowej z roku 2023.
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Klauzula GAAR

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi, jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych
oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé¢ znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgc;ji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustaleh i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

18.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 654,6 milionéw zt i byt podzielony
na 13 093 130 udziatéw po 50 zt kazdy.

W roku 2023 Udziatowcy Spotki potwierdzili swoje zaangazowanie w zapewnienie Spotce stabilnych Zrédet
finansowania jej dziatalnosci i zgodnie z propozycjg Zarzadu dokonali w czerwcu 2023 jednorazowego zasilenia
Spotki poprzez wniesienie wkladéw za nowe udzialy, za tgczng cene emisyjng 200 min PLN, z ktérej 100 min
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki z 554 656 500 zt na 654 656 500 zt (zarejestrowanie podwyzszenia przez sad
rejestrowy nastgpito w sierpniu 2023), a pozostate 100 min PLN (agio) zostato wptacone na kapitat zapasowy.

(w tysigcach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2023 roku

% ogolnej liczby gtoséw % ogolnej liczby udziatow Wartos¢ nominalna
Orange Polska S.A. 50 50 327 328
Acari Investment Holding B.V. 50 50 327 328
Razem 100 100 654 657
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18.2. Inne kapitaly rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka posiada kapitaty rezerwowe w wysokosci 130 567 tys. zi, na ktére sktadajg
sie:

- kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne o warto$ci netto 103 666 tys.
z

- kapitat rezerwowy z podziatu zysku netto wypracowanego za pierwszy rok obrotowy w wysokosci 26 901 tys. zt

Strategia zarzgdzania kapitatem jest opracowywana przez obydwu wspétwiascicieli.
Spotka stosuje polityke finansowa, ktéra ma na celu dostarczanie odpowiednich srodkéw finansowych na
sfinansowanie planéw inwestycyjnych i rozwéj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu ptynnosci finansowej.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie byta zaangazowana w zadne istotne (materialne) sprawy sporne i
roszczenia. Nie zidentyfikowano zobowigzan warunkowych.

Spotka realizuje zakrojony na szerokg skale program inwestycyjny ukierunkowany na rozbudowe swojego
ogolnokrajowego zasiegu sieciowego w technologii FTTH. W planach Spéftki znajduje sie zwiekszenie zasiegu sieci
w perspektywie do 2025 roku do 2,4 min gospodarstw domowych i firm, czyli o okoto 0,7 min wiecej w stosunku do
obecnie posiadanego zasiegu. W celu realizacji tego programu Spoétka podpisata w dniu 1 lipca 2021 roku umowe
zastepstwa inwestycyjnego z Orange Polska S.A. (dalej ,OPL”), w ramach ktérej to umowy OPL zobowigzuje sie do
realizacji, okreslonego co do parametréw ilo$ciowych i terminowych, wieloletniego planu inwestycyjnego Spofki, zas
Spotka jest zobowigzania do odbioru i rozliczenia zrealizowanych inwestycji po okreslonej w umowie cenie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest pewne czy parametry jakosciowe, iloSciowe oraz terminowe
przewidziane w wieloletnim planie inwestycyjnym Spotki zostang w petni zrealizowane. W szczegdlnosci czas
ukonczenia przedmiotowych inwestycji moze ulec zmianie wzgledem pierwotnie szacowanego, jak rowniez struktura
zrealizowanych inwestycji moze powodowac zastosowanie innych niz planowano cen rozliczeniowych. Czesc¢
z inwestycji bedacych przedmiotem uzgodnionego planu inwestycyjnego moze nie by¢ réwniez ostatecznie
przedmiotem odbioru ze wzgledu na niezgodnosc¢ z okreslonym standardem wykonania. W zwigzku z tym doktadne
oszacowanie kwoty i terminu powstania tych zobowigzan jest utrudnione. Niemniej Spdétka uznaje za
prawdopodobne, iz bedzie zobligowania do wypetnienia tego zobowigzania w sytuacji zrealizowania przedmiotu
inwestycji zgodnego z ustaleniami poczynionymi przez Strony. W listopadzie 2023 roku Spétka zatwierdzita zatozenia
do rocznego planu inwestycyjnego na rok 2024, za$ tgczna wartos¢ zobowigzan, ktére Spotka moze poniesé w
zwigzku z realizacja tego planu zostata oszacowana na kwote okoto 921 min zt.

22.1. Wynagrodzenia Zarzadu

W 2023 roku wyptacone wynagrodzenie Zarzgdu wyniosto fgcznie 1 576 tys. zt, natomiast w 2022r. wyniosto 1 422
tys. zt. Rada Nadzorcza nie otrzymuje wynagrodzenia.

22.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoika jest strong istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi (gtéwnie Orange Polska S.A.), w ramach ktérych
jest zobowigzania do stosowania cen rynkowych oraz dokumentowania tego poprzez odpowiednie opracowania
w postaci analiz porownawczych (lub analiz zgodnosci) i stosownej lokalnej dokumentacji cen transferowych. Spétka
wywigzuje sie z tego obowigzku zgodnie z obowigzujgcymi w tej materii przepisami oraz korzysta w tym zakresie
z profesjonalnych opracowan i wsparcia ustugowego renomowanych, zewnetrznych firm doradztwa podatkowego.
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Transakcje sprzedazy dotyczyty ustug telekomunikacyjnych (abonamenty) i optat za instalacje dla Orange Polska

S.A.

Transakcje zakupu dotyczyly przede wszystkim nabycia srodkéw trwatych oraz ustug w zakresie utrzymania sieci,
wynajmu powierzchni, utrzymania systemow i infrastruktury informatycznej, ustug ksiegowych.

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz towaréw i ustug oraz pozostate przychody:

12 miesiecy

do 31 grudnia 2023

12 miesiecy

do 31 grudnia 2022

Grupy Kapitatowej Orange Polska 182 727 131 182

- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) 182 727 131 182

Zakupy towarow (w tym zapasoéw, srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) i ustug

Grupy Kapitatowej Orange Polska (657 762) (664 519)

- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) (657 677) (664 464)

- Grupa Orange Polska (jednostki zalezne i stowarzyszone) (85) (55)

Koszty finansowe, netto do:

Grupy Kapitatowej Orange Polska (252) (81)

- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) (252) (81)
Na dzien Na dzien

(w milionach zfotych) do 31 grudnia 2023 do 31 grudnia 2022

Naleznosci od:

Grupy Kapitatowej Orange Polska 3 575 3094
- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) 3575 3094
Zobowiagzania do:

Grupy Kapitatowej Orange Polska 215 662 286 904
- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) 215 662 286 842
- GK Orange Polska (jednostki zalezne i stowarzyszone) - 62
Saldo przedptat na koniec okresu:

Grupy Kapitatowej Orange Polska 675 313 685 403
- GK Orange Polska (jednostka dominujgca Orange Polska S.A) 678 498 685 403

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, majgce wptyw na sprawozdanie finansowe za rok zakohczony
31 grudnia 2023 roku.

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w Nocie 4, niniejsza nota opisuje zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzgdzeniu Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

24.1. Szacunki i subiektywna ocena

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informaciji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przeszio$ci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2023 roku mogg w przyszio$ci
ulec zmianie. Gtéwne szacunki i subiektywna ocena zostaty opisane w nastepujgcych notach:
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Nota Szacunki i subiektywna ocena
245 t(r)\;:;;konomlcznej uzytecznosci srodkow Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzaciji.
14 Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.
17.2 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania rezerw z tytutu podatku odroczonego.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad, kierujgc
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowo$ci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ whasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci

i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne oraz,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

24.2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja sprawozdania z sytuaciji finansowej

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

W rachunku zyskéw i strat koszty sg prezentowane w uktadzie rodzajowym.
24.3. Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Przeliczanie transakcji w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez Spétke na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej s3a
na dzieh zakonczenia okresu sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku
przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

- pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,

- przychodow lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Waluta Sredni kurs NBP na dzieri 29-12-2023
uUshD 3.9350
EUR 4,3480
GBP 4,9997

24.4. Przychody

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSSF 15 ,Przychody
uméw z klientami”. Przychodem jest warto§¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze
sprzedazy ustug i towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spdtki. Jezeli wptywy Srodkéw
pienieznych lub ich ekwiwalentéw sg odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢
Srodkow pienieznych otrzymanych lub naleznych. Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszte
wptywy pieniezne w oparciu o kalkulacyjng stope procentowg. Réznice miedzy warto$cig godziwg i nominalng
wartoscig zaptaty ujmuje sie jako przychody z tytutu odsetek zgodnie z MSSF 9. Przychody sg pomniejszane

o podatek VAT oraz rabaty.
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Podstawowg zasadg MSSF 15 jest uymowanie przychodéw w momencie transferu doébr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg
stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono cene transakcji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,

- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Wazng czescig przychodow spdtki sg przychody z abonamentu, ktdére ujmuje sie liniowo w miesigcu, za ktory
przypada optata z tytutu abonamentu. Przychody te pomniejsza sie o kary i odszkodowania z tytutu przerwy w
Swiadczeniu ustug za kazdy dzien przerwy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

- Spoétka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;
- Spoika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, kidre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnosé i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie
przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz
jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

24.5. Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami importowymi,
niepodlegajacymi odliczeniu podatkami zawartymi w cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
i powiekszona o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie
Z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien 31 grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2022 roku Spétka nie rozpoznata rezerwy na koszty demontazu i usuniecia
sktadnika majgtku oraz renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat. W przypadku wystapienia rezerwy w przysztosci,
zwiekszy ona wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych.

Spotka stosuje podejscie oparte na komponentach. Polega ono na przedstawieniu poszczegdlnych komponentéw
rzeczowych aktywéw trwatych w stopniu pozwalajgcym na amortyzacje tych komponentéw w oczekiwanym okresie
uzytkowania wtasciwym dla kazdego komponentu oraz pozwalajgcym na odpowiednie wykazywanie sprzedazy oraz
wycofywania rzeczowych aktywéw trwatych.

Jednostka alokuje poczagtkowg wartos¢ pozycji rzeczowych aktywow trwatych na jej istotne czesci sktadowe
i amortyzuje osobno kazdg takg czesc. Istotne czesci sktadowe mogg miec taki sam okres uzytkowania i metode
amortyzaciji jak inne istotne czesci tej samej pozyciji.

Kazdy komponent pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktérego cena nabycia lub koszt wytworzenia jest istotny
w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji, jest amortyzowany osobno. Komponent jest
czescig rzeczowego aktywa trwatego o istotnej wartosci, ktéra :

- moze wymagac regularnej wymiany lub odnowienia w okresie uzytkowania danego aktywa lub

- stanowi strukturalny element danego aktywa lub
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- podlega kosztom regularnych kontroli bez wzgledu na to, czy czesci danego aktywa zostang zastgpione czy nie
lub

- ma odmienny okres uzytkowania w poréwnaniu do innych czesci danego rzeczowego aktywa trwatego lub

- dostarcza korzysci ekonomicznych wedtug okreslonego schematu w poréwnaniu z innymi czesciami danego
rzeczowego aktywa trwatego.

Wymiana komponentéw kapitalizowanych, jako odrebne aktywa nie jest traktowana, jako zwiekszenie wartoSci
rzeczowego aktywa trwatego, lecz jako nabycie nowego aktywa i likwidacja starego.

Koszty konserwacji i napraw (koszty biezgcego utrzymania) obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie
ich poniesienia.

Spotka nie stosuje kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego (brak przyporzadkowania tych kosztéw do
wartosci nabycia, budowy czy wytworzenia dostosowanych sktadnikow aktywéw), poniewaz srodki trwate spotki
budowane/ przystosowywane sg do uzytkowania w okresie krotszym niz znaczacy (przecietny czas budowy
poszczegodlnych odcinkow sieci wynosi 15 miesiecy).

Usunigcie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Sktadnik srodkéw trwatych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej w chwili jego sprzedazy
lub kiedy nie oczekuje sie zadnych przyszitych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania lub zbycia. Zyski
i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika srodkéw trwatych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ustalone
jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie sg) a wartoscig bilansowg sktadnika, ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat jako cze$¢ zysku operacyjnego.

Umorzenie

Srodki trwate sg amortyzowane w celu systematycznego roztozenia ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng
oszacowang warto$¢ koncowg dla odzwierciedlenia przysztych korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z aktywem.
Z tego wzgledu, srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Stosowane okresy ekonomicznej przydatnosci
dla srodkéw trwatych zwykle sg nastepujgce:

Stupy 40 lat
Kanalizacja 30-40 lat
Kable 20 lat
Terminale 2-10 lat

Okresy ekonomicznej przydatnosci sg przegladane corocznie i podlegajg skorygowaniu jesli obecny szacowany
okres ekonomicznej przydatnosci jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach
ksiegowych sg ujmowane w sposob prospektywny.

24.6. Testy utraty wartosci

Biorgc pod uwage rodzaj aktywéw trwatych oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wiekszo$¢ pojedynczych
sktadnikow aktywdw trwatych Spétki nie wypracowuje wptywow pienieznych niezaleznie od wptywow pochodzgcych
od innych aktywow, w zwigzku z tym Spoétka identyfikuje wszystkie dziatalnosci telekomunikacyjne jako pojedynczy
osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna

Spotka stosuje Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywow", ktory zawiera wymaog
oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow zawsze wtedy, gdy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic utrata wartosci sktadnika aktywow, oraz ujecia odpisu aktualizujgcego, jezeli okaze sie, ze wartosc
bilansowa sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang.

W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwang srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych ulegta - innemu niz
tymczasowe - obnizeniu ponizej jego wartosci ksiegowej na skutek zdarzen lub okolicznosci zaistniatych w danym
okresie (takich jak przestarzatosc¢ technologiczna, uszkodzenie fizyczne, znaczgce zmiany w sposobie uzytkowania,
gorsze od oczekiwanych wyniki ekonomiczne, spadek przychoddw lub inne czynniki zewnetrzne), ujmowany jest
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw jest zazwyczaj
ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada biezgcej wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania tego sktadnika aktywdw oraz jego zbycia na koniec
okresu uzytkowania, jest ona ustalana przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w oparciu
0 najlepsze oszacowanie przez zarzad uwarunkowan ekonomicznych, ktére bedg wystepowaé w pozostatym okresie
uzytkowania aktywa oraz przewidywanych warunkéw uzytkowania aktywa.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig odzyskiwalng i wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow.

Testy na utrate wartosci sg przeprowadzane dla pojedynczych sktadnikow aktywéw trwatych, chyba, ze te aktywa
nie generujg wptywdw pienieznych niezaleznie od wptywoéw pochodzgcych z innych aktywow lub grup aktywow. Jesli
taka sytuacja ma miejsce, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka wypracowujgcego przeptywy
pieniezne, do ktorej dany sktadnik aktywdw nalezy, z wyjatkiem sytuacji, gdy:

- wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci bilansowej, lub
- wartos¢ uzytkowa skitadnika aktywéw moze zosta¢ oszacowana jako zblizona do jego warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a z kolei wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest mozliwa do
ustalenia.

Spotka dokonata analizy przestanek utraty wartosci aktywow trwatych. Na dzien 31 grudnia 2023 roku nie nastgpity
przestanki wewnetrzne, w tym m.in takie jak przestarzatos¢ technologiczna, uszkodzenia aktywow trwatych czy
zmiana sposobu uzytkowania aktywow trwatych. Spétka przeanalizowata réwniez wystepowanie przestanek
zewnetrznych w zwigzku z dynamiczng sytuacjg makroekonomiczng. Biorgc pod uwage rozwigzania umowne
przyjete w podpisanych przez Spotke diugoterminowych kontraktach dotyczgcych kluczowych obszaréw operacyjnej
dziatalnosci Spotki oraz zawarte transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w ocenie Spoétki na dzien 31
grudnia nie wystapity przestanki zewnetrzne utraty wartosci aktywow trwatych. W zwigzku z brakiem wystepowania
przestanek, zarowno wewnetrznych jak i zewnetrznych, Spétka nie przeprowadzita testu na utrate wartosci aktywow
trwatych.

24.7. Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami
oraz charakterystyki przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy — do nastepujgcych kategorii:

—aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe
sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczgcej tych aktywow
finansowych powodujg powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

— aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli aktywa
finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie
aktywdéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywow finansowych powodujg powstawanie przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek;

— zabezpieczajgce instrumenty pochodne;

— aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa finansowe.
Zobowigzania finansowe obejmujg nastepujgce kategorie: zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
oraz zabezpieczajgce instrumenty pochodne.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
krotkoterminowe lub diugoterminowe w zaleznosci od ich terminu zapadalnosci. Instrumenty pochodne sg ujmowane
jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub jako
instrumenty zabezpieczajgce.
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- Instrumenty pochodne ujete jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Z wyjatkiem zyskéw i strat na zabezpieczajgcych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate
z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.
Zmiana w wartosci godziwej (z wytagczeniem skfadnika odsetkowego oraz korekty o ryzyko kredytowe) instrumentow
pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowana w zysku/stracie z dziatalnosci operacyjnej lub w kosztach
finansowych netto, w zaleznosci od tresci zabezpieczonej ekonomicznie transakcji. Sktadnik odsetkowy oraz korekta
o ryzyko kredytowe instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu sg prezentowane jako pozostate koszty
odsetkowe i koszty finansowe w ramach kosztéw finansowych, netto.

- Instrumenty zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne mogg zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
lub instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne, przy czym Spétka stosuje w praktyce tylko zabezpieczenie
przysztych przeptywéw pienieznych.:

- zabezpieczenie wartosci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w warto$ci godziwe;j
ujetego aktywa, zobowigzania lub wyodrebnionej jego czesci, ktére przypisa¢ mozna do konkretnego rodzaju
ryzyka i ktére moze wptyng¢ na wykazywany wynik,

- zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére mozna przypisa¢ do konkretnego rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym aktywem,
zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg (takg jak przyszty zakup lub sprzedaz)
oraz ktére moze wptyna¢ na wykazywany wynik.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Skutki zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen sg nastepujgce:

- dla zabezpieczen warto$ci godziwej ujetego aktywa Ilub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej
zabezpieczonej czesci aktywa lub zobowigzania, wynikajgca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje wartos¢
bilansowg tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytulu zmiany wartosci godziwej pozyciji
zabezpieczanej oraz strate lub zysk z tytutu przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci
godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji rozliczana
jest w petni do jej terminu wymagalnosci, poczawszy od momentu, kiedy pozycja zabezpieczana przestata by¢
korygowana o zmiane wartosci godziwej, wynikajgcg z zabezpieczanego ryzyka,

- dla zabezpieczen przeptywdw pienieznych, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym,
ktérg uznano za efektywne zabezpieczenie, ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
natomiast czes¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne zabezpieczenie jest ujmowana w rachunku zyskéw
i strat. Kwoty, ktore zostaty ujete w kapitale rezerwowym z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych
zabezpieczone transakcje wptywajg na rachunek zyskéw i strat. W momencie, kiedy prognozowana
zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skfadnika aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
odroczone uprzednio w kapitale wtasnym sg usuwane z kapitatu rezerwowego z wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne i uwzgledniane w wartosci poczgtkowej danego skfadnika aktywow
lub zobowigzan. Nie jest to korekta wynikajgca z przeklasyfikowania, zatem nie wpltywa na inne catkowite
dochody.

24.8. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy
Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona

od dochodu do opodatkowania za dany okres. Zobowigzania / aktywa z tytutu biezgcego podatku dochodowego
ujmuje sie w kwocie oczekiwanej na koniec okresu sprawozdawczego zaptaty / zwrotu od organéw podatkowych.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony jest rozpoznawany dla wszystkich réznic przejSciowych oraz dla niewykorzystanych strat
podatkowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane od tych réznic przejsciowych, dla ktérych
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji. Na kazdy dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego
ponownie ocenia sie dotgd nieujete aktywa z tytutlu podatku odroczonego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim stato sie prawdopodobne, ze przyszty
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tych aktywow.

Nie ujmuje sie podatku odroczonego w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan
w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i ktéra w momencie przeprowadzenia transakcji
nie wptywa na wynik finansowy brutto ani na dochdéd do opodatkowania (strate podatkowa) oraz nie powoduje
powstania takich samych dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych..

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych lub ogtoszonych na dzien zakoriczenia okresu
sprawozdawczego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu podatku odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
i wykazuje odpowiednio jako rezerwy lub aktywa dtugoterminowe.

24.9. Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Spéice cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem strony trzeciej, ktérego
kwote mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzanie moze mieé charakter prawny,
regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z dziatalnosci Spétki.

Szacunek wysokosci rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Spotka poniesie w celu uregulowania
zobowigzania. Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest
ujmowana. W takim wypadku Spétka wykazuje ,,zobowigzanie warunkowe”.

Zobowigzania warunkowe odpowiadajg (i) mozliwym obowigzkom, powstajgcym na skutek zdarzen przesziych,
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w peii podlegajg kontroli Spotki lub odpowiadajg
(i) obecnym obowigzkom, ktére powstajg na skutek zdarzen przesztych, w przypadku ktérych nie jest
prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku lub w przypadku ktorych kwoty obowigzku nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w Sprawozdaniu Finansowym, ale w odpowiednich przypadkach sg
ujawnione w notach do sprawozdania.

24.10. Leasing

Spobtka jako leasingobiorca

Spodtka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingéw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu,
pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich oraz wszelkich optat
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leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci
przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania
podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spétke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub
stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu warto$ci biezgcej optat leasingowych Spétka stosuje krarncowg stope procentowg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzah z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie
zakupu aktywéw bazowych.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Swiattowdd Inwestycje Sp. z 0.0.

Elektronicznie podpisany przez

Magdalena Russyan Magdalena Russyan
Data: 2024.02.06 16:39:40 +01'00'

Elektronicznie podpisany przez

Piotr Tomasz SujeckKi Piotr Tomasz Sujecki
Data: 2024.02.06 16:08:02 +01'00'

Podpis osoby po stronie Spétki nadzorujgcej merytorycznie obszar rachunkowosci

Elektronicznie podpisany przez

|zabela Owczarska izabela owczarska
Data: 2024.02.06 10:07:45 +01'00'

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Spétki

Elektronicznie podpisany przez

A Jacak
Agata Jacak oua 40206 075418

+01'00'
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