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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym zatwierdzamy sprawozdanie finansowe spotki Polski Swiattowdd Otwarty Sp. z 0.0. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktére sktadajg
sie:

Rachunek zyskéw i strat za okres

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujacy zysk

netto w wysokosci: 57 920 tys. PLN

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace

catkowite dochody ogdétem w wysokosci: 14 820 tys. PLN

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31 grudnia 2023 roku wykazujace po stronie aktywow i pasywow sume: > 350 342 tys. PLN

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace

zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote: 3543 668 tys. PLN

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace

zwiekszenie srodkow pienieznych netto o kwote: 134 702 tys. PLN

Dodatkowe noty i objasnienia

Zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

12 miesiecy 13 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

31 grudnia 2023 ] 31 grudnia 2022

Przychody ze sprzedazy 3 485 005 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (255 083) (5121)
Koszty utrzymania i monitorowania sieci (53 823) -
Koszty transmisji danych (34 555) -
Koszty dzierzawy infrastruktury technicznej (31 445) -
Pozostate ustugi obce (46 174) (3427)
Koszty $wiadczen pracowniczych 4 (14 184) (1 682)
Amortyzacja 7,8,9 (71 565) (6)
Podatki i opfaty (3337) (6)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 229 922 (5121)
Przychody finansowe 5 30 021 -
z tego: odsetki od aktywdéw w zamortyzowanym koszcie 29 889 -
Koszty finansowe 5 (163 066) (32)
z tego: odsetki od zobowigzan w zamortyzowanym

koszcie (115041) (24)
Wynik brutto 96 877 (5 153)
Podatek dochodowy 6 (38 957) 971
Wynik netto 57 920 (4 182)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 stycznia 2023 | 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 | 31 grudnia 2022

Wynik netto 57 920 (4 182)

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Straty z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

T (53 210) -
przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére moga by¢ 10 110 )
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, netto (43 100) -
Catkowite dochody ogdtem 14 820 (4 182)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Aktywa m 31 grudnia 2023 |31 grudnia 2022

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 8 1 033 750 20
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 9 97 879 174
Wartos¢ firmy 7 3 788 567 -
Pozostate wartosci niematerialne 7 14 230 1038
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 6.2 - 971
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 13 95 595 -
Aktywa trwale razem 5030 021 2 203
Aktywa biezace

Naleznosci handlowe i pozostate 10 129 117 407
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 11 135 180 478
Instrumenty zabezpieczajace 12 2 609 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 13 53 415 103
Aktywa biezace razem 320 321 988
Aktywa razem 5 350 342 3191

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 14.1 2 755 000 1 000
Kapitat zapasowy 14.2 1 300 000 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 14.4 (525 152) -

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow

. ) 14.3 (43 100) -
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane 53 738 (4 182)
Kapitat wiasny razem 3 540 486 (3 182)
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 15 1 200 000 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 200 341 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 79 682 146
Rezerwy na zobowigzania 18 9532 -
Instrumenty zabezpieczajgce 12 55 819 -
Zobowigzania z tytutu umodw z klientami 19 11 962 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6.2 59 429 -
Zobowigzania diugoterminowe razem 1616 765 146
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligadji 15 6 048 -
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 2 060 2224
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 4 476 39
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 19 19 007 -
Z_obowazanla handlowe i pozostate, w tym rezerwy na 20 161 500 3964
niezafakturowane koszty
Zobowiazania krotkoterminowe razem 193 091 6 227
Zobowigzania razem 1 809 856 6 373
Kapitat witasny i zobowiazania razem 5 350 342 3191
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat rezerwowy

Kapitat Kapitat z wyceny Pozostate

kapitaty
rezerwowe

podstawowy zapasowy instrumentow

Zyski/
(Straty)
zatrzymane

Kapitat
wiasny
razem

zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2023 r. 1 000 - - - (4 182) (3 182)
Zysk netto - - - - 57 920 57 920
Inne catkowite dochody, netto

Strata z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne z uwzglednieniem podatku - - (43 100) - - (43 100)
dochodowego

Catkowite dochody ogétem - - (43 100) - 57 920 14 820
Ustanowienie udziatéw i rozliczenie przejecia

Majatku Wydzielanego UPC (nota 23) 3954 000 1 300 000 - (525 152) - 4 728 848
Umorzenie udziatdéw witasnych (1 200 000) - - - - (1 200 000)
Stan na 31 grudnia 2023 r. 2 755 000 1 300 000 (43 100) (525 152) 53 738 3 540 486

Kapitat rezerwowy

Kapitat Kapitat z wyceny Pozostate

kapitaty
rezerwowe

podstawowy Zapasowy instrumentow
zabezpieczajacych

Zyski/
(Straty)
zatrzymane

Kapitat
wiasny
razem

Stan na 1 grudnia 2021 r. - - -

Strata netto - -

- - (4 182) (4 182)
Catkowite dochody ogétem - - - - (4 182) (4 182)
Whptaty na kapitat poczatkowy 5 - - - - 5
Podwyzszenie kapitatu 995 - - - - 995
Stan na 31 grudnia 2022 r. 1 000 - - - (4 182) (3 182)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy 13 miesiecy
zakonczonych J zakonczonych
31 grudnia 31 grudnia
2023 2022
Zysk przed opodatkowaniem 96 877 (5 153)
Amortyzacja 71 565 6
Koszty finansowe netto 133177 31
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (132) 1
Zmiany kapitatu obrotowego i inne (58 285) 2853
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 21 (128 657) (407)
Zmlar)a stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych 21 378 (103)
kosztow
Zm'lanz? stanu ;obqwlqzan hfanQIowych i pozostatych (z 21 38 998 3363
wyjatkiem obligacji, kredytow i pozyczek)
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 21 27 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z klientami 21 30 969 -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 243 202 (2 262)
Odsetki otrzymane 5 29 889 -
Odsetki zaptacone (24) -
Podatek dochodowy zaptacony (32 363) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 240 704 (2 262)
Wydatkl_ na rzeczowe aktywa trw_a’re, wartosci niematerialne (146 584) (460)
oraz zaliczki na aktywa w budowie
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (146 584) (460)
Wplywy z tyt. ustanowienia udziatéw - 1 000
Wptywy z tyt. emisji obligacji 15 1200 000 -
Wptywy z tyt. pozyczki od udziatowcow 16 1 500 2200
Wptywy z tyt. zaciggnietych kredytow 16 207 000 -
Wptyw gotowki z tyt. przejecia Majatku Wydzielanego UPC 70 102 -
Nabycie udziatow wiasnych w celu umorzenia 14.1 (1 200 000) -
Pfatnosci z tyt. zobowigzan leasingowych 17 (21 757) -
Spfaty pozyczki od udziatowcéw 16 (3 700) -
Odsetki zaptacone od zaciggnietych kredytow i pozyczek 16 (6 882) -
Wptywy z tytutu instrumentdw zabezpieczajgcych 461 -
Odsetki zaptacone od obligacji 15 (78 336) -
Pozostate koszty finansowania (127 727) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 40 661 3 200
Przeplywy pieniezne netto 134 781 478
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (79) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 478 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 135180 478
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne o Spoéice

Spodtka Polski Swiattowdd Otwarty Sp. z 0.0. (dalej ,Spdtka” lub ,PSO”) zostata utworzona w dniu 1
grudnia 2021 roku pod firmg Durcorville Investments Sp. z 0.0. przez Vistra Shelf Companies Sp. z
0.0. W dniu 27 stycznia 2022 roku spétka P4 Sp. z o.0. (dalej ,P4”) nabyta 100% udziatow w
Durcorville Investments Sp. z 0.0. i dokonata zmiany firmy spétki na FiberForce Sp z o0.0. Dnia 2
listopada 2022 r. firma Spétki zostata zmieniona na obecna, to jest Polski Swiattowdd Otwarty Sp. z
0.0.

W dniu 22 lipca 2022 r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorstw Telekomunikacyjnych
pod numerem 13195. Spodtka rozpoczeta dziatalno$¢ telekomunikacyjng w dniu 1 marca 2023 r.,
stajac sie ogdlnokrajowym operatorem $wiadczacym hurtowe ustugi telekomunikacyjne w modelu
otwartego dostepu.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000944496.

Do oferowanych przez PSO ustug naleza:

. hurtowa ustuga BSA (Bit Stream Access) - ustuga dostepu telekomunikacyjnego poprzez
dostep do najblizszych weztéw sieci telekomunikacyjnej zapewniajacych agregacje ruchu,

. hurtowa ustuga dostepu do sieci Internet,

. hurtowy dostep do kanalizacji oraz do ciemnych wtdkien,

. hurtowa ustuga dzierzawy taczy - ustugi dostepu wysokiej jakosci w statej lokalizacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzili:

. Jose Ignacio Irurita Martin - Prezes Zarzadu od dnia 5.09.2022 .
. Jarostaw Jan Wojciechowski-Boruta — Cztonek Zarzadu od dnia 1.05.2022 r.

W okresie od 1.12.2021 roku do 27.01.2022 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Christian Guy
Gaunt. W okresie od 27.01.2022 roku do 4.09.2022 roku funkcje Cztonka Zarzadu petnit Tomasz
Nikodem Mrozowski.

1.1 Najwazniejsze wydarzenia w dzialalnosci Spoftki

W dniu 19 czerwca 2022 roku P4 podpisata z InfraVia V Invest S.a r.l. (dalej ,InfraVia”), nalezaca
do Grupy InfraVia Capital Partners, warunkowg umowe sprzedazy 50% udziatdow w Spodtce z
zastrzezeniem koniecznosci uzyskania zgdd regulacyjnych oraz spetnienia innych warunkdéw
wstepnych. We wrzesniu 2022 roku Komisja Europejska wyrazita zgode na transakcje.

25 listopada 2022 r. Spétka i UPC Polska Sp. z o.0. (dalej ,UPC") uzgodnity plan podziatu (,Plan
Podziatu”), przewidujacy podziat UPC przez wydzielenie i przeniesienie do Spotki czesci majatku UPC
zwigzanego z pionem dziatalnosci sieci dostepowej (,Majatek Wydzielany”). Plan Podziatu,
opublikowany 25 listopada 2022 r., przewidywat podziat, o ktérym mowa w art. 529 § 1 pkt 4 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek Handlowych.

W dniu 1 marca 2023 roku powyzszy podziat zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego i z tym dniem, na zasadzie sukcesji uniwersalnej, Spotka wstgpita we
wszystkie prawa i obowigzki UPC wchodzace w sktad Majatku Wydzielanego, obejmujacego w
szczegdlnosci aktywa sieci dostepowej w postaci ok. 3,7 mIn przytaczy sieciowych w technologiach
HFC oraz FTTH.

Przeniesienie Majatku Wydzielanego UPC do Spétki miato na celu unowoczes$nienie sieci dostepowej
w technologii HFC (hybrid fiber-coaxial) do technologii FTTH (fiber-to-the-home) oraz rozbudowe
sieci w technologii FTTH w wybranych rejonach Polski tak, aby zapewni¢ najwyzszg jakos$¢ sieci
dostepowej oraz sukces komercyjny w perspektywie dtugoterminowej.
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W wyniku podziatu kapitat podstawowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 3 954 milionéw PLN,
poprzez utworzenie 79 080 000 nowych udziatow w kapitale podstawowym o wartosci nominalnej
50 PLN kazdy udziat. Jednoczesnie na kapitat zapasowy zostata przeznaczona kwota 1 300 milionow
PLN, stanowigca nadwyzke wartosci Majatku Wydzielanego UPC ponad warto$¢ podwyzszenia
kapitatu podstawowego Spotki.

W dniu 3 stycznia 2023 r. Spotka zawarta warunkowg Umowe o wspdlnych warunkach finansowania
kredytéw terminowych i kredytu odnawialnego do maksymalnej wysokosci 5 125 milionéw PLN z
m.in. BNP Paribas Bank Polska S.A., Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, KfW IPEX-Bank
GmbH, Santander Bank Polska S.A. oraz Société Générale (,Kredytodawcy Komercyjni”) jako
gtdbwnymi organizatorami kredytdw oraz Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) oraz
powigzane z nigq dokumenty finansowania z przeznaczeniem na finansowanie rozbudowy
$wiattowodowej infrastruktury telekomunikacyjnej, zapewniajacej hurtowy szerokopasmowy dostep
do Internetu. Okres dostepnosci finansowania zostat ustalony na 6 lat, a termin sptaty do dnia 23
czerwca 2030 roku.

W dniu 31 marca 2023 r. P4 dokonata sprzedazy 50 % udziatéw w PSO do spétki Plug Finco S.a r.l.,
nalezacej do grupy InfraVia Capital Partners.

W dniu 31 marca 2023 r. Spotka dokonata prywatnej emisji obligacji o wartosci 1 200 miliondw PLN.
Termin wykupu obligacji to 30 marca 2035 r, przy czym Spotka moze dokonac¢ wczesniejszego
wykupu. Obligacje nie sg zabezpieczone, podlegaja przepisom prawa polskiego.

W dniu 31 marca 2023 r. PSO dokonato zakupu udziatdw wtasnych o wartosci nominalnej 1 200
milionéw PLN, po 600 milionéw PLN od kazdego z udziatowcdéw - P4 oraz Plug Finco S.a r.l., udziaty
nastepnie zostaty umorzone dnia 31 lipca 2023 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe =zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci (nie krotszej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 r.,, okres poréwnawczy
obejmuje 13 miesiecy, od powstania Spotki do 31 grudnia 2022 r. (pierwszy rok sprawozdawczy).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedifug wartosci godziwej.

2.1 Oswiadczenie o0 zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
wydanymi oraz obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2023 r. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

2.2 Zastosowanie standardow i interpretacji

Spédtka nie skorzystata z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii,
ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktére wejdgq w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spdétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na
sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.
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Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe standardy, zmiany i
interpretacje do MSSF, ktore zaprezentowano ponizej.

e Zmiany do MSR 1 - podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano
dnia 23 stycznia 2020 r.) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 16 - zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego (opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 r.) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 - ustalenia dotyczace finansowania dostawcow (opublikowano
dnia 25 maja 2023 r.) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
mogq rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spoétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spofki.

2.3 Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem Spotki sporzgdzonym zgodnie z
MSSF. Spétka sporzadzita sprawozdanie finansowe za pierwszy okres sprawozdawczy, od 1 grudnia
2021 r. do 31 grudnia 2022 r. zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, (Dziennik Ustaw 1994 nr 121 poz. 591, z pdzniejszymi zmianami, dalej ,Ustawa o
rachunkowosci”). Wycena aktywdw i pasywow oraz wynik finansowy netto w sprawozdaniu za okres
poréwnawczy po przeksztatceniu na MSSF nie wykazujg réznic. Zmiany dotycza jedynie prezentacji
(grupowania do poszczegélnych wierszy sprawozdania). Niniejsze sprawozdanie finansowe nie
zawiera danych na poczatek okresu poréwnawczego, tzn. na 1 grudnia 2021 r., ze wzgledu na fakt,
iz byt to réwnoczesnie moment rozpoczecie dziatalnosci Spoétki i nie wykazywata ona na ten dzien
zadnych sald.
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Podsumowanie zmienianych pozycji w Rachunku zyskéw i strat oraz Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (Bilansu).

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Opublikowane sprawozdanie finansowe 2022 2022 Reklasy-] Niniejsze sprawozdanie finansowe 2022
Pozycje Rachunku zyskéw i strat PLN tys. PLN fikacje | pozycje Rachunku zyskéw i strat tys. PLN
Zuzycie materiatow i energii 485,70 - -
Ustugi obce 3418 566,72 3419 (3419)
Pozostate koszty rodzajowe 8 015,85 8 (8)
Pozostate ustugi obce - - 3 427 Pozostate ustugi obce 3427
Wynagrodzenia 1 556 696,04 1557 (1557)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 124 502,12 125 (125)
Koszty $wiadczen pracowniczych - - 1 682 Koszty $wiadczen pracowniczych 1682
Suma 5108 266,43 5109 - Suma 5109
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Opublikowane sprawozdanie finansowe 2022 2022 Reklasy-| Niniejsze sprawozdanie finansowe 2022
Pozycje Bilansu PLN w tys. PLN fikacje | Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 194 039,27 194 (174) Rzeczowe aktywa trwate 20
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - 174 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 174
Suma 194 039,27 194 - Suma 194
Rezerwy na zobowigzania 644 418,24 644 (644)
Zobowigzania krotkoterminowe 2 789 010,55 2789 (2789)
Rozliczenia miedzyokresowe 2793 837,01 2794 (2794)
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek - - 2 224 Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 2224
Zobowigzania z tytutu leasingu (krotkoterminowe - - 39 Zobowigzania z tytutu leasingu (krdétkoterminowe) 39
Zobowigzania handlowe i pozostate, w tym ) ) 3 964 Zobowigzania handlowe i pozostate, w tym rezerwy 3 964
rezerwy na niezafakturowane koszty na niezafakturowane koszty
Suma 6 227 265,80 6 227 - Suma 6 227

12



oo\ Folski
Polski Swiattowdd Otwarty sp. z 0.0. Y g‘;‘"“"°""°d
Sprawozdanie finansowe za kres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r. warty
(wyrazone w ziotych, wszystkie wartosci w tabelach podane w tysiqcach, chyba ze zaznaczono inaczej)

2.4 Istotne szacunki ksiegowe i profesjonalny osad

Spétka dokonuje prognoz oraz zatozen dotyczacych przysztosci. Wynikajace z nich oszacowania
ksiegowe, z definicji, rzadko bedg takie same jak faktyczne wyniki. Oszacowania i zatozenia, ktére
niosg za sobg najwieksze ryzyko spowodowania zmian wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w
roku biezacym lub nastepnych latach obrotowych omoéwiono ponizej.

Nota Szacunki i profesjonalny osad
27.3 | Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda
aktywéw trwatych amortyzacji
12 Wartos¢ godziwa instrumentéw | Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci
pochodnych godziwej.
6 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa/
rezerw z tytutu podatku odroczonego
7.1 Wartos¢ firmy Zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci
firmy

2.5 Waluta funkcjonalna i przeliczanie transakcji w walutach obcych

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest polski
ztoty (,PLN").

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez Spoétke na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu z dnia poprzedzajacego dzien ujecia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i pasywdw wyrazone w walucie obcej sg na dzien zakonczenia okresu
sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu s$redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w
wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Waluta Sredni kurs NBP na dzien 31.12.2023 Sredni kurs NBP na dzieh 31.12.2022
EUR 4,3480 4,6899
usD 3,9350 4,4018

3. Przychody

1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Przychody z tytutu udzielania hurtowego dostepu do sieci 463 512 -
Przychody z tytutu asysty technicznej 21 334 -
Pozostate przychody 159 -

485 005 -

Catos¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest w Polsce.

W 2023 Spotka korzystata z praktycznego rozwigzania opisanego w paragrafie 121 MSSF 15
(odstgpienie od ujawnienia informacji na temat pozostatych zobowigzan do wykonania $wiadczenia).
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4. Koszty swiadczen pracowniczych
1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srednia liczba aktywnych pracownikéw (w przeliczeniu na 39 6
petne etaty)
Wynagrodzenia (11 644) (1 557)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (2 037) (117)
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow (503) (8)
(14 184) (1.682)
5. Przychody i koszty finansowe
1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Przychody finansowe
Odsetki od depozytow 29 889 -
Roznice kursowe 132 -
30 021 -
Koszty finansowe
Odsetki od obligacji (103 968) -
Odsetki od kredytow i pozyczek (5 549) (24)
Realizacja instrumentéw zabezpieczajacych 545 -
Odsetki od leasingow (5 524) -
Pozostate odsetki (30) (7)
Inne koszty dotyczace kredytéw (48 163) -
Pozostate koszty finansowe (377) -
Rdznice kursowe - (1)
(163 066) (32)
(133 045) (32)

Na inne koszty dotyczace kredytéw sktadajg sie optaty za dostepnosc finansowania oraz koszty

pozyskania finansowania.
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6. Podatek dochodowy

1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Podatek biezacy (34 365) -
Podatek odroczony (4 592) 971
Podatek dochodowy (38 957) 971

Uzgodnienie pomiedzy podatkiem skalkulowanym wedtug ustawowej stawki podatkowej stosowanej
dla dochodu (19%) a obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano ponizej:

1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Zysk przed opodatkowaniem 96 877 (5 154)
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek skalkulowany wg stawki ustawowej (18 407) 979
Rdznice trwate (20 550) (8)
Podatek dochodowy razem (38 957) 971

6.1 Podatek odroczony
Kalkulacja podatku odroczonego opiera sie na zatozeniu, ze w przysziosci bedq dostepne zyski

podatkowe, ktére pozwolg na potracenie ujemnych réznic przejSciowych oraz odliczenie strat
podatkowych. Szacunek uwzglednia budzet na rok 2024 oraz dtugoterminowe projekcje finansowe.
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Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodow do opodatkowania

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne i aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania, netto

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Naleznosci i zobowigzania

Kredyty i pozyczki

Instrumenty pochodne

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate

Aktywo/(Rezerwa) z tytutu podatku
odroczonego

Straty mozliwe do odliczenia od przysziych
dochodow do opodatkowania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Pozostate

Aktywo/(Rezerwa) z tytutu podatku
odroczonego

Sprawozdanie
z sytuacji
finansowej

Na dzien 1
stycznia 2023

Rachunek
zyskow i strat

12 miesiecy

grudnia 2023

Zmiana w
wyniku

Inne calkowite przejecia

Majatku
Wydzielanego
UPC

12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczonych 31 zakoriczonych 31 zakoriczonych 31
grudnia 2023 grudnia 2023

Sprawozdanie
z sytuacji
finansowej

Na dzien 31
grudnia 2023

376 (376) - ; _
- (3 960) - (68 495) (72 455)
- (16 646) - (1 920) (18 566)
- 5903 - - 5903
- (834) - - (834)
- - 10 110 - 10 110
593 (2 019) - 2726 1300
- 13 337 - 1771 15 108
2 3 - - 5
971 (4 592) 10 110 (65 918) (59 429)

Sprawozdanie
z sytuacji
finansowej

Na dzien 1
grudnia 2021

Rachunek
zyskow i strat dochody

13 miesiecy
zakonczonych 31 zakoriczonych 31
grudnia 2022

Inne calkowite

13 miesiecy

grudnia 2022

Sprawozdanie
z sytuacji
finansowej

Na dzien 31
grudnia 2022

- 376 - 376
- 593 - 593

2 - 2
- 971 - 971
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7. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Wartosc firmy 3 788 567 -
Wartos¢ firmy 3788 567 -
Inne wartosci niematerialne 12779 -
Wartosci niematerialne w realizacji 1451 1038
Pozostate wartosci niematerialne (netto) 14 230 1038

Na dzien 31 grudnia 2023 r. saldo wartosci niematerialnych w realizacji wyniosto 1 451 tys. PLN i
dotyczyto gtdwnie naktaddw na systemy informatyczne.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. na saldo wartosci niematerialnych sktadaty sie naktady na system
komputerowy ERP w wysokosci 1 038 tys. PLN.

W dniu 1 marca 2023 r. UPC Sp. z o0.0. (,UPC"), jednostka zalezna udziatowca Spotki, P4, przeniosta
do PSO, w drodze podziatu przez wydzielenie, cze$¢ swojego majatku, obejmujaca w szczegdlnoéci
aktywa sieci dostepowej. W zwiazku z transakcja PSO rozpoznato Wartos$é firmy, wynikajaca z
wczesniejszego nabycia 100% udziatdéw UPC przez P4 w kwietniu 2022 r. (patrz Nota 14.1 i Nota
23.3).

Zmiany wartosci ksiegowej netto wartosci niematerialnych przedstawiajg sie nastepujaca:

Wartosc firmy Ir.me warFosm Razem
niematerialne
Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2023

Zwiekszenia 3 788 567 14120 3 802 687

- przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 3 788 567 7 020 3 795 587
- nabycie i przeniesienie - 7 100 7100
Stan na 31 grudnia 2023 3 788 567 14120 3 802 687
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2023 - - -
Zwiekszenia - (1 341) (1341)
- amortyzacja - (1341) (1341)
Stan na 31 grudnia 2023 - (1 341) (1341)
Wartosc¢ netto

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2023 - - -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 3788 567 12779 3 801 346

Na inne wartosci niematerialne skfada sie gtdwnie oprogramowanie komputerowe.

7.1 Test na utrate wartosci firmy

Spotka zaklasyfikowata wartosc¢ firmy w wysokosci 3 788 567 tys. PLN powstata w wyniku przejecia
czesci majatku UPC, obejmujaca w szczegolnosci aktywa sieci dostepowej, do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) jakim jest cata Spodtka.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci
nie wskazat na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci opiera sie na wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego sSrodki
pieniezne, do ktoérego zostata przypisana warto$¢ firmy. Warto$¢ odzyskiwalna osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest ustalana na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej. Spoétka
testuje cata wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne i w przypadku utraty
wartosci odpisy aktualizujace sg odnoszone w pierwszej kolejnosci w stosunku do wartosci firmy i nie
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podlegaja odwrdceniu. W przypadku catkowitego odpisu wartosci firmy pozostata kwota straty z
tytutu utraty wartosci jest alokowana proporcjonalnie do innych aktywow osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne.

W tescie utraty wartosci wykonanym przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2023 roku kalkulacja wartosci
uzytkowej zostata oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i
wykorzystywata szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planéw
finansowych dla okresu 5 letniego do 2028 roku. Projekcje przeptywdw pienieznych po 5 letnim
okresie prognozy sa szacowane przy uzyciu krancowej stopy wzrostu. Krancowa stopa wzrostu nie
przekracza dtugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla kraju, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc.

Zastosowana stopa dyskontowa przed opodatkowaniem (9,23% na dzien 31 grudnia 2023 r.)
odzwierciedla ryzyko typowe dla dziatalnoéci Spotki. Do ekstrapolowania projekcji przeptywow
pienieznych na okres wykraczajacy poza projekcie finansowe (na okres od 2029 roku) przyjeto stope
wzrostu 2%.

Spotka uwaza, ze gtdwne =zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci osrodkdw
wypracowujacych $rodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2023 roku sg racjonalne i oparte na
dos$wiadczeniu Spotki oraz prognozach rozwoju Spotki. Zarzad uwaza, ze zadna prawdopodobna
zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktérych oparta jest kalkulacja wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu
utraty wartosci.

8. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Budynki i budowle 192 030 -
Urzadzenia techniczne 816 451 -
Pozostate 883 20
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 24 386 -
Rzeczowe aktywa trwate (netto) 1033 750 20

Na dzien 31 grudnia 2023 r. warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wyniosta 24 386 tys.
PLN i dotyczyta gtéwnie urzadzen technicznych w sieci PSO.

Pozycja budynki i budowle dotyczy gtéwnie takich rzeczowych aktywéw trwatych jak kanalizacja,
przytacza i skrzynki zewnetrzne (POP). Pozycja urzadzenia techniczne dotyczy gtéwnie kabli
Swiattowodowych i urzadzen sieciowych.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. na saldo rzeczowych aktywow trwatych sktadaty sie wylacznie pozostate
srodki trwate (gtéwnie komputery) o wartosci 20 tys. PLN.
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Zmiany wartosci ksiegowej netto rzeczowych aktywow trwatych przedstawiajg sie nastepujaco :

Budynki i Urzadzenia

budowle techniczne Pozostate Razem
Wartosc¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2023 - - 22 22
Zwiekszenia 198 561 876 556 958 1076 075
- przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 189 798 754 597 199 944 594
- nabycie 8 763 121 959 759 131 481
Zmniejszenia - (11) - (11)
- likwidacja - (11) - (11)
Stan na 31 grudnia 2023 198 561 876 545 980 1 076 086
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2023 - - (2) (2)
Zwiekszenia (6 531) (60 096) (95) (66 722)
- amortyzacja (6 531) (60 096) (95) (66 722)
Zmniejszenia - 2 - 2
- likwidacja - 2 - 2
Stan na 31 grudnia 2023 (6 531) (60 094) (97) (66 722)
Wartos¢ netto
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2023 - - 20 20
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 192 030 816 451 883 1 009 364
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9. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Prawo do

Prawo do Prawo do uzytkowania: Prawo do Prawo do

uzytkowania: uzytkowania: Urzadzenia uzytkowania: uzytkowania:

Grunty Budynki techniczne Srodki transportu Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2023 - - - 178 178
Zwiekszenia 9 827 1275 90 103 - 101 205
- przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 9 827 - 279 - 10 106
- nabycie - 1275 89 824 - 91 099
Stan na 31 grudnia 2023 9 827 1275 90 103 178 101 383
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2023 - - - (4) 4)
Zwiekszenia (593) (181) (2 713) (13) (3 500)
- amortyzacja (593) (181) (2713) (13) (3 500)
Stan na 31 grudnia 2023 (593) (181) (2713) (17) (3 504)
Wartos¢ netto
Wartosé netto na 1 stycznia 2023 - - - 174 174
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 9 234 1 094 87 390 161 97 879

W 2023 i 2022 r. Spoétka nie ponosita kosztow zmiennych optat leasingowych, ktdre nie byty uzaleznione od okreslonego wskaznika (indeksu).

Spoétka posiada umowy leasingu samochodoéw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej. W 2023 Spoétka korzystata z praktycznego
rozwigzania opisanego w paragrafie 5a MSSF 16 (leasingi o okresie umownym ponizej 12 miesiecy). tgczna wartos¢ kosztéw poniesionych z tego
tytutu w 2023 roku wyniosta 60 tys. PLN (w 2022 roku Spétka nie poniosta kosztow z tego tytutu).

Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu i zwigzanych z nimi kosztéw znajduja sie w notach 5, 17, 22.5.
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Wartos¢ brutto

Stan na 1 grudnia 2021
Zwiekszenia

- nabycie

Prawo do
uzytkowania:
Grunty

Prawo do
uzytkowania:
Budynki

Prawo do
uzytkowania:
Urzadzenia
techniczne

Prawo do
uzytkowania:

Prawo do

Srodki transportu uzytkowania:

178
178

178
178

Stan na 31 grudnia 2022

178

178

Umorzenie

Stan na 1 grudnia 2021
Zwiekszenia

- amortyzacja

(4)
(4)

(4)
(4)

Stan na 31 grudnia 2022

(4)

(4)

Wartos$¢ netto
Wartos¢ netto na 1 grudnia 2021
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022
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10. Naleznosci handlowe i pozostate

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci handlowe 120 206 -
Naleznosci handlowe (netto) 120 206 -
VAT i inne naleznosci publiczno-prawne 8911 407
Pozostale naleznosci (netto) 8911 407
129 117 407
Analiza wiekowa naleznosci handlowych przedstawiona zostata ponizej:
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Nieprzeterminowane 119 821 -
Przeterminowane mniej niz 1 miesigc 32 -
Przeterminowane pomiedzy 1 a 3 miesigce 212 -
Przeterminowane pomiedzy 3 miesigce a 1 rok 141 -
Przeterminowane powyzej 1 roku - -
Naleznosci handlowe (brutto) 120 206 -
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci - -
Naleznosci handlowe (netto) 120 206 -

Na dzien 31 grudnia 2023 r. naleznosci handlowe Spotki w przewazajacej czesci dotyczg jednego
kontrahenta (spoétki powigzanej P4). Ze wzgledu na wysoki rating kredytowy, rodzaj wspétpracy oraz
wyniki finansowe kontrahenta, Spoétka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jako

bardzo niskie.
Dla naleznosci handlowych od wszystkich kontrahentéw Spétka przeprowadzita analize w celu

oszacowania odpisu z tytutu utraty wartosci zgodnie z modelem straty oczekiwanej. Na dzien 31
grudnia 2023 r. Spétka uznata, iz potencjalna rezerwa na odpis aktualizujgcy naleznosci byfaby

nieistotna.

11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srodki na rachunkach bankowych 55 180 478
w tym Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 23 -
Lokaty 80 000 -
135 180 478

12. Instrumenty zabezpieczajace

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka posiadata pochodne instrumenty finansowe: swapy stopy
procentowej (IRS) celem zabezpieczenia opartych na zmiennej stopie procentowej wysoce
prawdopodobnych ptatnosci odsetkowych od kredytow denominowanych w PLN wynikajgcych z planu

biznesowego Spétki.

Instrumenty pochodne uzywane przez Spotke zostaty ustanowione jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne zwigzane z kredytem (instrument zabezpieczany), w zwigzku z tym do wyceny
tych instrumentéw Spdtka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.
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Warunki transakcji IRS zostaty dopasowane do warunkow naliczania ptatnosci opartych na zmiennej
stopie (WIBOR) od kredytu zaciggnietego przez Spoétke (okresy odsetkowe, warto$¢ nominalna).
Spétka ujmuje efekt wyceny powyzszych instrumentow finansowych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie w Kapitale rezerwowym z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (Nota 14.3).

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe elementy instrumentéw IRS klasyfikowanych jako
instrumenty zabezpieczajace, wiacznie z: okresami, w ktérych beda nastepowaty przeptywy
pieniezne z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych i w ktorych instrumenty zabezpieczajace beda
wptywac na rachunek zyskow i strat, a takze warto$¢ godziwg instrumentéw zabezpieczajacych na
dzien bilansowy.

Wartos¢ nominalna Wartos¢ godziwa
instrumentu instrumentu
zabezpieczajacego zabezpieczajacego

Termin Ekspozycja na
zapadalnosci ryzyko

Rodzaj Zabezpieczane

instrumentu ryzyko

Spodtka otrzymuje

zmienna w czasie: 3 miesieczne stope zmienng
Swap Stopy |/ ko stopy 0d25m PLN 53210 Okresy 1\ 1g0R 3M i placi
procentowej rocentowe’ na dzien 30 czerwca 2023 (zobowiazanie) rozliczeniowe, stope stat
(IRS) P ] do 3 517 m PLN a do 30 czerwca pe statq

wynikajaca z

na dzien 30 czerwca 2028 2028 roku -
transakdji

Na 31 grudnia 2023 r. Spdtka rozpoznata zaréwno aktywo jak i zobowigzanie finansowe z tytutu
swapdw procentowych, co prezentuje tabela ponizej.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Krotkoterminowe aktywa z tytutu instrumentow

zabezpieczajacych 2 609 -
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentéw (55 819) )
zabezpieczajacych

Instrumenty zabezpieczajace (netto) (53 210) -

13. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Prowizje kredytowe 75 109 -

Przedptaty 20 486 -
95 595 -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Prowizje kredytowe 9510 -

Przedptaty 43 312 -

Inne 593 103
53 415 103

Prowizje kredytowe dotycza niewykorzystanej czesci kredytu. Informacje dotyczace zobowigzan z
tytutu kredytow znajdujg sie w nocie 16.

Przedptaty zaprezentowane w pozycji dtugoterminowych i krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych czynnych sg rozliczane z fakturami zakupu srodkdéw trwatych.
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14. Kapitatl witasny

14.1 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy dzieli sie na 55 100 000 udziatéw o tacznej wartosci 2 755 000 tys. PLN.

Na 31 grudnia 2023 r. Spo6tka miata 2 udziatowcow:

Stan na dzien 31 gudnia 2023 roku
% ogolnej liczby gtosow % ogolnej liczby udziatébw  Wartos¢ nominalna

P4 Sp. z 0.0. 50 50 1377 500
Plug Finco S.a r.l. 50 50 1377 500
Razem 100 100 2 755 000

Na 31 grudnia 2022 r. kapitat podstawowy dzielit sie na 20 000 udziatéw o tgcznej wartosci 1 000 000
PLN. Jedynym udzialowcem byta spétka P4 z siedzibg na ul. Wynalazek 1, 02-677 Warszawa,
sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na dzien 31 grudnia 2022 r. P4 byia
kontrolowana bezposrednio przez Iliad Purple S.A.S., ktéra posiadata 100% udziatéw P4. Iliad Purple
S.A.S. jest spdtka catkowicie zalezng od Iliad S.A. z siedzibg w Paryzu, kontrolowang przez Xaviera
Niel.

25 listopada 2022 r. Spotka i UPC uzgodnity Plan Podziatu, przewidujacy podziat UPC przez wydzielenie
i przeniesienie do Spotki czesci majatku UPC zwigzanego z pionem dziatalnosci sieci dostepowej
(,Majatek Wydzielany”). Plan Podziatu, opublikowany 25 listopada 2022 r., przewidywat podziat, o
ktorym jest mowa w art. 529 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych.

W dniu 1 marca 2023 roku powyzszy podziat zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego i z tym dniem, na zasadzie sukcesji uniwersalnej, Spotka wstapita we
wszystkie prawa i obowigzki UPC wchodzace w sktad Majatku Wydzielanego.

W wyniku podziatu kapitat podstawowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 3 954 milionéw PLN,
poprzez utworzenie 79 080 000 nowych udziatéw w kapitale podstawowym o warto$ci nominalnej 50
PLN kazdy udziat. Jednoczesénie na kapitat zapasowy zostata przeznaczona kwota 1 300 milionéw
PLN, stanowigca nadwyzke wartosci Majatku Wydzielanego ponad wartos¢ podwyzszenia kapitatu
podstawowego Spodiki.

W dniu 31 marca 2023 r. P4 dokonata sprzedazy 50 % udziatéw w PSO do spétki Plug Finco S.a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu (Leudelange Rue du Chateau D’Eau 12, Esch an der Alzette, L-3364,
Luxembourg) nalezacej do grupy InfraVia Capital Partners. Powyzsza transakcja jest wykonaniem
przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 19 czerwca 2022 r. pomiedzy P4 a InfraVia
V Invest S.a.r.L. (nalezacej do Grupy InfraVia Capital Partners).

W dniu 31 marca 2023 r. PSO dokonato nabycia udziatéw wtasnych w celu umorzenia o wartosci
nominalnej 1 200 milionéw PLN, po 600 milionéw PLN od kazdego z udziatowcow - P4 oraz Plug Finco
S.a r.l., udziaty nastepnie zostaty umorzone dnia 31 lipca 2023 r.

14.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w wysokosci 1,3 miliarda PLN zostat utworzony w wyniku przejecia Majatku
Wydzielanego UPC w dniu 1 marca 2023 r.

14.3 Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Spotka odnosi w kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych efekt wyceny
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie.
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14.4 Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostaty kapitat rezerwowy w ujemnej wartosci 525 152 tys. PLN powstat w wyniku rozliczenia
przejecia Majatku Wydzielanego UPC w dniu 1 marca 2023 r.

14.5 Zyski zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktada sie zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r. w kwocie
57 920 tys. PLN oraz strata za okres 13 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2022 r. w kwocie 4 182
tys. PLN.

15. Zobowigzania z tytutu obligacji

W dniu 31 marca 2023 r. Spotka dokonata prywatnej emisji 1 200 000 obligacji o wartosci nominalnej
1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci 1 200 000 tys. PLN. Obligacje oprocentowane sq statg stopg
procentowgq, odsetki ptacone sg kwartalnie. Termin wykupu obligacji to 30 marca 2035 r., przy czym
Spoétka moze dokonac wczesniejszego wykupu. Obligacje nie sg zabezpieczone, podlegaja przepisom
prawa polskiego.

Zobowigzanie z tytutu obligacji wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 1 200 000 -
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 6 048 -
1 206 048 -

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu obligacji:

Emisja obligacji 1 200 000 -
Naliczone koszty odsetek 103 968 -
Sptata odsetek (78 336) -
Podatek u Zrodta (19 584) -
Zobowiazanie z tytutu obligacji razem 1 206 048 -

16. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

W dniu 3 stycznia 2023 r. Spotka zawarta warunkowg Umowe o wspdlnych warunkach finansowania
kredytéw terminowych i kredytu odnawialnego do maksymalnej wysokosci 5 125 milionéw PLN z
m.in. BNP Paribas Bank Polska S.A., Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, KfW IPEX-Bank
GmbH, Santander Bank Polska S.A. oraz Société Générale jako gtéwnymi organizatorami kredytow
oraz Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) oraz powigzane z nig dokumenty finansowania z
przeznaczeniem na finansowanie rozbudowy $wiattowodowej infrastruktury telekomunikacyjnej,
zapewniajacej hurtowy szerokopasmowy dostep do Internetu.

15 czerwca 2023 r. zostato potwierdzone spetnienie wszystkich warunkéw dostepnosci finansowania
w ramach tej umowy. Okres dostepnosci finansowania zostat ustalony na 6 lat, a termin sptaty do
dnia 23 czerwca 2030 roku.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i sktada sie ze zmiennej stawki WIBOR 3M oraz marzy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. nominalne zadtuzenie Spétki w ramach umowy kredytowej wyniosto 207
min PLN.
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Zaangazowanie poszczegolnych bankow na dzien 31.12.2023 wygladato nastepujaco:

Bank % udziat

Bank A 19%
Bank B 11%
Bank C 11%
Bank D 11%
Bank E 11%
Bank F 11%
Bank G 9%
Pozostate banki 17%
Razem 100%

Tabela ponizej prezentuje zobowigzania diugo i krétkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek:

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzanie z tytutu kredytow i pozyczek razem

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytu:

Bilans otwarcia

Zaciagniecie kredytu

Zaciagniecie pozyczki

Sptata prowizji

Sptata odsetek

Naliczone koszty odsetek

Sptata pozyczki

Inne zmiany

Zobowiazanie z tytutu kredytow i pozyczek razem

Stan na dzien
31 grudnia 2023

200 341
2 060

Stan na dzien
31 grudnia 2022

2224

202 401

2224

2224
207 000
1 500
(3 494)
(6 882)
5 549
(3 700)
204

2200

24

202 401

2224

Polski
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spotka posiadata pozyczke od P4 w kwocie: 2 224 tys. PLN. Wyptaty
pozyczki byty realizowane na wniosek Spoétki, a odsetki sptacane kwartalnie. Umowa pozyczki nie

byta zabezpieczona.

Koszty prowizji dotyczace niewykorzystanej czesci kredytu zostaty zaprezentowane w Nocie 13.

16.1 Zabezpieczenia dla zobowigzan z tytutu kredytow

Ustanowione zabezpieczenia w zwigzku z podpisaniem umoéw kredytowych z konsorcjum bankéw:

- zastaw rejestrowy na zbiorze aktywdw stanowigcych przedsiebiorstwo Spotki;
- zastaw finansowy i odrebny zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia
na rachunkach bankowych Spoétki (o tgcznej wartosci bilansowej 135 180 tys. PLN). Spétka
jest upowazniona do korzystania ze srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, w
tym miedzy innymi do dokonywania wyptat i sktadania wszelkich innych zlecen;
- cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych Spétki oraz z uméw z P4;

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji;

- zobowigzanie do ustanowienia hipoteki na ewentualnych nieruchomosciach Spotki.
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17. Zobowigzania z tytutu leasingu

Dilugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu
Grunty
Budynki
Urzadzenia techniczne
Srodki transportu

Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu
Budynki
Urzadzenia techniczne
Srodki transportu

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu

Bilans otwarcia

Przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC
Nowe leasingi

Naliczone koszty odsetek

Ptatnosci (kapitat i odsetki)

Inne zmiany

Stan na dzien 31 grudnia

Przyszte pfatnosci wymagalne zgodnie z umowami leasingowymi, ktére istniaty na date bilansowa,

zostaty przedstawione w Nocie 22.5.

18. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na zobowigzania z tytutu wycofania aktywdéw

trwatych z eksploatacji
Rezerwa na odprawy emerytalne

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte koszty z tytutu wycofania aktywéw trwatych z eksploatacji.

Stan na dzien
31 grudnia 2023

9933
1200
68 399
150

Stan na dzien
31 grudnia 2022

146

79 682

146

290
4173
13

39

4476

39

84 158

185

4 2023

4 2022

185

9589
90 660
5524
(21 757)
(43)

84 158

Stan na dzien
31 grudnia 2023

9 505
27

Stan na dzien
31 grudnia 2022

9532

Polski
Swiattowéd
Otwarty

Rezerwa na zobowigzania z tytutu wycofania aktywow trwatych z eksploatacji dotyczy przede

wszystkim zobowigzania do demontazu sieci dostepowej wraz z urzadzeniami po zakonczeniu jej

uzytkowania.

Zmiany rezerw zostaty przedstawione ponizej:
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Rezerwa na

zobowigzania z

tytutu wycofania

aktywow trwatych z  Rezerwa na odprawy

eksploatacji emerytalne Razem
Stan na 1 stycznia 2023 - - -
Zwiekszenie 9 505 27 9532
- przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 9128 - 9128
- zwiekszenie 377 27 404
Stan na 31 grudnia 2023 9 505 27 9532

19. Zobowigzania z tytulu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu umdw z klientami stanowig zobowigzania Spotki do przekazania dobr lub ustug
do klientéw, za ktdre Spodtka otrzymata juz wynagrodzenie lub kwota ta jest nalezna.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umdw z klientami 11 962 -
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 19 007 -
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami razem 30 969 -

Saldo zobowigzan z tytutu umoéw z klientami na dzien 31 grudnia 2023 r. stanowito zobowigzanie
Spotki do wyswiadczenia przedptaconych przez klientow ustug.

20. Zobowiazania handlowe i pozostate, w tym rezerwy na
niezafakturowane koszty

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Zobowigzania handlowe 128 385 433

Zobowigzania publiczno-prawne 21 846 93

Krotkote_rmlnowe rezerwy z tytutu swiadczen 3933 644

pracowniczych

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 336 279
161 500 3964
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21. Zmiany pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
zmiany tych pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

1 stycznia 2023 - 1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Naleznosci handlowe i pozostate
Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i

pozostatych (128 710) (407)
Przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 53 -
Zmiana stan-u naleznosci r)and!owygh i pozostatych w (128 657) (407)
Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Bilansowa zmiana stanu czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow (148 907) (103)
Bilansowa zmiana stanu prowizji kredytowych 84 619 -
Bilansowa zmiana stanu przedptat 63 798 -
Przejecie w ramach Majatku Wydzielanego UPC 868 -
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych

. . AR 378 (103)
kosztow w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Zobowigzania handlowe i pozostate, w tym rezerwy
na niezafakturowane koszty (z wyjatkiem obligacji,
kredytéw i pozyczek)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych 157 536 3 964
Przejecie zobowigzan handlowych i pozostatych w ramach
Majatku Wydzielanego UPC (13 805) -
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (84 648) (601)
Zobowigzania dot. podatku u zrodta (19 584) -
Inne (501) -
Z_mlgn_a stanu zobowigzan w Sprawozdaniu z przeptywow 38 998 3363
pienieznych
Rezerwy na zobowiazania
Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugoterminowych 9532 -
Przejecie Majatku Wydzielanego z UPC (9 128) -
Odsetki dot. rezerwy na zobowiagzania z tytutu wycofania

A .. (377) -

aktywow trwatych z eksploatacji
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania w Sprawozdaniu z 27 _

przeptywdéw pienieznych

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z
klientami 30 969 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami w

. T 30 969 -
Sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

22. Cele i polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

22.1 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spéitka jest narazona na ryzyka finansowe zwigzane z instrumentami finansowymi posiadanymi lub
powstajacymi w ramach jej dziatalnosci operacyjnej. Ryzyka te to w szczegdlnosci ryzyko zmiany
stép procentowych, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe. Spoétka zarzadza
ryzykami finansowymi aby minimalizowac potencjalny niekorzystny wptyw ryzyk na wyniki finansowe
Spofki.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe:

31 grudnia 2023

Aktywa Zobowiazania
wyceniane w Aktywa wyceniane w Zobowiazania
wartosci wyceniane w wartosci wyceniane w
godziwej przez zamortyzowanym godziwej przez zamortyzowanym Wartos¢ Wartos¢
wynik finansowy koszcie wynik finansowy koszcie bilansowa godziwa
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych 135180 - - - 135180 135180
Naleznosci handlowe i pozostate - 129 117 - - 129 117 129 117
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - - - (202 401) (202 401) (207 111)
Instrumenty zabezpieczajace 2 609 - (55 819) - (53 210) (53 210)
Zobowigzania z tytutu obligacji - - - (1 206 048) (1 206 048) (1 206 048)
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - (84 158) (84 158) (84 158)
Zobowigzania handlowe i pozostate - - - (161 500) (161 500) (161 500)
137 789 129 117 (55 819) (1654107) (1443020) (1447730)
31 grudnia 2022
Aktywa Zobowiazania
wyceniane w Aktywa wyceniane w Zobowiazania
wartosci wyceniane w wartosci wyceniane w
godziwej przez zamortyzowanym godziwej przez zamortyzowanym Wartos¢ Wartosc
wynik finansowy koszcie wynik finansowy koszcie bilansowa godziwa
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 478 - - - 478 478
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - (39) (39) (39)
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek - - - (2.224) (2 224) (2.022)
478 - - (2 263) (1785) (1583)
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22.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko negatywnego wptywu na wartos¢ godziwg albo przyszie
przeptywy pieniezne z instrumentu finansowego wynikajace ze zmian poziomu stép procentowych.
W 2023 roku Spotka stata sie strong umowy kredytowej do tagcznego limitu 5 125 miliondw PLN (patrz
Nota 16). Wysoko$¢ odsetek od udzielonego finansowania uzalezniona jest od zmiennej stawki
WIBOR - tym samym poziom kosztow odsetkowych Spotki jest uzalezniony od przysztego
ksztattowania sie stawek WIBOR. Ryzyko stdp procentowych jest regularnie monitorowane przez
Spétke. Na dzien 31 grudnia 2023 r. zostato ono znaczaco ograniczone poprzez zawarte umowy typu
swap na stope procentowg, ktorych celem byto ustalenie statej stopy procentowej w odniesieniu do
czesci zadtuzenia (patrz Noty 12 i 16).

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (dalej ,KS
NGR"), ktdéra zostata powotana w zwigzku z reformg wskaznikow referencyjnych w Polsce, we
wrzesniu 2022 roku zaakceptowat Mape Drogowga procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych
WIBOR i WIBID przez nowy wskaznik referencyjny typu RFR (risk-free-rate). KS NGR wskazat finalny
moment konwersji na koniec 2027 r. Umowy kredytowe zawarte przez Spotke przewidujg procedury
dostosowania sie do wyzej wymienionych zmian. Na dzien bilansowy ani na dzien podpisania
sprawozdania finansowego wyzej opisana zmiana na wywotata zadnych skutkéw finansowych.

22.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w przypadku Spoétki jest bardzo ograniczone. Przychody Spotki sg uzyskiwane w
ztotych, Spotka nie posiada istotnych naleznosci ani zobowigzan (w tym finansowych)
denominowanych w walutach obcych. Rowniez kontrakty hurtowe z kluczowymi klientami Spotki s,
zawarte w ztotych i nie kreujg ryzyka walutowego.

W zwigzku z powyzszym Spotka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajacych przed ryzykiem
zmiany kurséw walut.

22.4 Ryzyko kredytowe

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest wspieranie rozwoju Spotki przy jednoczesnej
minimalizacji ryzyk, ze klienci i kontrahenci nie bedg w stanie zapfaci¢ kwot naleznych Spéice.

Naleznosci handlowe Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pochodzg w
przewazajacej czesci od jednego kontrahenta (P4) i ryzyko kredytowe zwigzane z tym kontraktem
jest oceniane jako niskie ze wzgledu na wysoki rating kredytowy kontrahenta.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i kontrola tego ryzyka polega na:

- badaniu sytuacji finansowej partneréw handlowych Spétki (aktualnej i przysziej);

- sprawdzaniu potrzeb poszczegdlnych partneréw biznesowych w zakresie limitéw
kredytowych;

- okresowym monitorowaniu réznych sygnatéw ostrzegawczych tj. braku ptatnosci, braku
nowych zaméwien;

- bezzwtocznej reakcji na pojawienie sie réznych sygnatéw ostrzegawczych.

Srodki pieniezne sa deponowane wyfacznie w wiodacych instytucjach finansowych posiadajacych
rating inwestycyjny.

22.5 Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spfacie zobowigzan finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci oznacza utrzymywanie wystarczajgcych srodkéw pienieznych oraz

dostep do finansowania dzieki zawartym umowom kredytowym, w tym utrzymywaniu otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych.
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Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spétka miata do dyspozycji limit kredytowy w wysokosci 5 125 milionéw
PLN w ramach podpisanych umoéw kredytowych (patrz rowniez Nota 16).

Ryzyko ptynnosci jest regularnie mierzone poprzez analize termindw wymagalnosci umownych
przeptywdw pienieznych z tytutu zobowigzan finansowych.

Ponizej przedstawiono terminy wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywow z tytutu
poszczegolnych kategorii zobowigzan finansowych w wartosciach umownych (tj. bez uwzglednienia
wptywu kosztow pozyskania finansowania), z uwzglednieniem prognozowanych odsetek naliczanych
wedtug zmiennej stopy procentowej, ktore zostaty wyliczone w oparciu o stopy procentowe majace
zastosowanie odpowiednio na dzien 31 grudnia 2023 r. i 2022 r.

31 grudnia 2023
Niezdyskontowane umowne przeplywy pieniezne wymagalne w okresie:
1 roku 2do5 lat Powyzej 5 lat Razem

Kredyty bankowe 16 901 55 664 229 100 301 665
Instrumenty zabezpieczajace (2791) 63 145 60 354 120 708
Obligacje 99 996 399 984 2129 495 2629 475
Zobowigzania z tytutu leasingu 4740 92273 - 97013
Zobowiazania handlowe i pozostate 161 500 - - 161 500
Zobowiazania finansowe razem 280 346 611 066 2418 949 3310361
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (135180) - - (135 180)
Naleznosci handlowe i pozostate (129 117) - - (129 117)
Luka ptynnosci 16 049 611 066 2418 949 3 046 064

31 grudnia 2022
Niezdyskontowane umowne przeptywy pieniezne wymagalne w okresie:

1 roku 2do5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu 39 - - 39
Pozyczki 2224 - - 2224
Zobowiazania handlowe i pozostate 3964 - - 3964
Zobowiazania finansowe razem 6 227 - - 6 227
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (478) - - (478)
Naleznosci handlowe i pozostate (407) - - (407)
Luka ptynnosci 5342 - - 5342

22.6 Zarzadzanie kapitatem
Strategia zarzadzania kapitatem jest opracowywana przez obydwu wspodtwiascicieli Spotki.

Cele Spotki w obszarze zarzadzania kapitatem to zabezpieczenie mozliwosci kontynuacji jej
dziatalnosci w celu zapewnienia zwrotu z inwestycji udziatowcom i korzysci innym stronom
zainteresowanym, umozliwienie sptaty zadtuzenia oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w
celu obnizenia kosztow kapitatu.

Spéika stosuje polityke finansowg, ktéra ma na celu dostarczanie odpowiednich srodkéw finansowych
na sfinansowanie planéw inwestycyjnych i rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu
ptynnosci finansowej.

W procesie zarzadzania kapitatem Spétka bierze pod uwage m.in. prognozowany wynik finansowy
netto, harmonogram sptat zobowigzan finansowych, warunki rynku finansowego i planowane wyptaty
dywidendy. Spoétka definiuje kapitat jako sume kapitatu wlasnego oraz dtugu netto. Spétka dla celow
zarzadzania kapitatem ujmuje w dlugu netto instrumenty dtuzne w wartosci bilansowej,
pomniejszone o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ dtugu netto (skalkulowanego wg powyzszych zasad) dla Spétki:
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Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Kredyty bankowe i pozyczki 202 401 2 224
Obligacje 1206 048 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 84 158 185
Catkowity diug 1492 607 2409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (135 180) (478)
Diug netto 1357 427 1931

23. Transakcje z jednostkami powiazanymi

23.1 Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu wraz z premiami wyniosto w ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2023 r. 2 913 tys. PLN zas$ w okresie 13 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2022 r. wyniosto
1 308 tys. PLN.

W 2023 roku cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali innych $wiadczen za wyjatkiem wynagrodzenia
opisanego wyzej stanowigcego krdotkoterminowe swiadczenia pracownicze.

23.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka jest strong istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi (P4 i Plug Finco S.a.r.l. — jednostki
sprawujgce wspotkontrole nad Spdétkg oraz UPC - jednostka powigzana), w ramach ktérych jest
zobowigzania do stosowania cen rynkowych oraz dokumentowania tego poprzez odpowiednig
dokumentacje cen transferowych. Transakcje zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

Transakcje sprzedazy dotyczyty $wiadczenia ustug hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnych.

Transakcje zakupu dotyczyty przede wszystkim zakupdw s$rodkéw trwatych, kosztdw utrzymania i
monitorowania sieci, kosztéw transmisji danych oraz kosztéw ustug obcych (m.in. kosztéw wsparcia
technicznego). Koszty finansowe ponoszone na rzecz udziatowcdw w 2023 r. dotyczyly gtdwnie
odsetek z tytutu obligacji oraz leasingu.

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
P4 Sp. z o.0.
Naleznosci handlowe i pozostate 119 708 -

Zpb0W|qzan|a handlowe i pozostate, w tym rezerwy na (115 728) (58)
niezafakturowane koszty
Zobowigzania z tytutu leasingu (72 318) -
Zobowigzanie z tytutu pozyczki - (2 224)
Plug Finco S.ar.l.
Zobowigzania z tytutu obligacji (1 200 000) -
Odsetki od obligaciji (6 048) -
Zobowigzania handlowe i pozostate, w tym rezerwy na

. (4 770) -
niezafakturowane koszty
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P4 Sp. z o.0.

Ustanowienie udziatéw

Nabycie udziatéw wtasnych w celu umorzenia

Zakup $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe (odsetki od pozyczki, zabezpieczenia
kredytéw, odsetki od leasingu)

Plug Finco S.ar.l.

Nabycie udziatow wiasnych w celu umorzenia

Koszty finansowe (odsetki od obligacji, zabezpieczenie
kredytow)

UPC Polska Sp. z o.o0.

Przychody operacyjne

Koszty operacyjne

Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

23.3 Przejecie majatku od UPC Polska Sp. z o.o.

W dniu 1 marca 2023 r. UPC, jednostka zalezna udziatowca Spétki, P4, przeniosta do PSO, w drodze
podziatu przez wydzielenie, cze$¢ swojej dziatalnosci, obejmujaca w szczegolnosci aktywa sieci

dostepowej (szerszy opis patrz Nota 1.1).

Dla celéw ksiegowych transakcja pomiedzy P4, UPC a PSO zostata potraktowana jako
restrukturyzacja w ramach Grupy P4, biorac pod uwage iz zaréwno spétka UPC, jak i PSO byty pod
wspdlng kontrolg P4 na dzien transakcji. Aktywa oraz zobowigzania przeniesione do PSO w ramach

1 stycznia 2023 -
31 grudnia 2023

(600 000)
(112 229)
251 189
(61 143)

(8 472)

(600 000)
(108 739)
233 657

(113 019)
(78 484)

1 grudnia 2021 -
31 grudnia 2022

1000

(211;

(24)

Polski
Swiattowéd
Otwarty

majatku wydzielonego UPC zostaty rozpoznane w ksiegach PSO w wartosciach zgodnych z wyceng

tych aktywoéw w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy P4. W wyniku przejecia

majatku nastagpity zmiany w kapitale wiasnym spétki (opisane w Nocie 14).

Podsumowanie skutkéw przeniesienia Majatku Wydzielanego UPC do PSO pokazuje zestawienie

ponizej.
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Alctywa I—

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 949 424
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 106
Wartos¢ firmy 3 788 567
Pozostate wartosci niematerialne 8 168
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4 497
Aktywa trwate razem 4760 762

Aktywa biezace

Naleznosci handlowe i pozostate 53
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 70 102
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 868
Aktywa biezace razem 71 023
Aktywa razem 4 831 785

pasywa __________________________J |

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 3954 000
Kapitat zapasowy 1 300 000
Pozostate kapitaty rezerwowe (525 152)
Kapitat wlasny razem 4 728 848

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania 9128
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 70 415
Zobowiazania dlugoterminowe razem 79 543

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 9 589
Zobowigzania handlowe i pozostate, w tym rezerwy na 13 805
Zobowigzania krotkoterminowe razem 23 394
Zobowigzania razem 102 937
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 4 831 785

24. Wynagrodzenie audytora
Wynagrodzenie audytora za badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2023

r. wyniosto 295 tys. PLN, a za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r. wyniosto 56 tys. PLN.

25. Zobowigzania warunkowe

25.1 Warunkowe zobowiazania podatkowe

Regulacje podatkowe oraz dotyczace obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi w Polsce,
gdzie Spoétka prowadzi swojg dziatalno$¢, podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujq
brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
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precedensy, ktore mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi, jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sa do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych
moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (ang. General Anti -
Avoidance Rule, ,GAAR"). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej,
sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii)
elementéow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Regulacje te wymagaja znacznie wiekszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji niz dotychczasowe regulacje.

Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwia polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spotka nie jest swiadoma zadnych okolicznosci lub zdarzen, ktére mogtyby obecnie stanowié

podstawe do potencjalnego istotnego zobowigzania w zwigzku z zastosowaniem klauzuli GAAR.

25.2 Roszczenia i sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie byta zaangazowana w zadne istotne (materialne) sprawy
sporne i roszczenia. Nie zidentyfikowano zobowigzan warunkowych z tych tytutdw.

25.3 Zabezpieczenia zobowigzan finansowych Spofki

Spétka zaciggneta kredyty, ktére sg zabezpieczone. Opis zabezpieczen - patrz Nota 16.1.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu obrotowego nie wystapity istotne zdarzenia, majace wptyw na sprawozdanie
finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

27. Podstawowe zasady rachunkowosci

27.1 Przychody

Spétka osigga przychody z tytulu sprzedazy hurtowego dostepu do Internetu operatorom
telekomunikacyjnym lub innym firmom ("Operatorzy"), ktérzy nastepnie korzystajac z nabytego
dostepu sprzedajg detaliczne ustugi telekomunikacyjne klientom koncowym.

Okres, w ktorym Operatorzy $wiadczg ustugi telekomunikacyjne koncowym klientom (okres miedzy
aktywacjg a dezaktywacjq), okresla sie jako cykl zycia konsumenta (lub okres zycia konsumenta).
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Gtowne ustugi Spotki ("Ustugi podstawowe") obejmuja:

e ustuga BSA (Bit Stream Access) - ustuga dostepu telekomunikacyjnego poprzez dostep do
najblizszych weztdw sieci telekomunikacyjnej zapewniajacych agregacje ruchu

e hurtowy dostep do kanalizacji oraz do ciemnych wtodkien,

¢ hurtowa ustuga dzierzawy taczy - ustugi dostepu wysokiej jakosci w statej lokalizacji.

Spétka ujmuje przychody z tytutu ustug podstawowych (gtéwnie BSA) w okresie trwania umowy.

Bezzwrotne optaty wnoszone z gdry, takie jak optaty aktywacyjne, ktére maja pokry¢ koszty
wstepnych czynnosci niezbednych do wykonania umowy i dotyczg realizacji przysztych ustug, sg
traktowane jako zaliczki i odraczane przez okres zycia konsumenta, ale nie dtuzej niz przez okres
trwania umowy. Zobowigzania Spétki do wyswiadczenia przedptaconych przez klientéw ustug sq
prezentowane w pozycji Zobowigzania z tytutu umow z klientami.

Wynagrodzenie przyrzeczone w umowach z Operatorami obejmuje kwoty state i kwoty zmienne.
Kwota wynagrodzenia zmiennego zalezy od znizek, rabatéw, zwrotéw, zachet, premii za wyniki, kar
lub innych podobnych elementéow. Spétka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac w
wiekszosci przypadkéw metode najbardziej prawdopodobnej wartosci.

27.2 Podatek dochodowy

Spoétka tworzy rezerwy z tytutu podatku dochodowego na kwoty podatku wymagajace zaptaty w
przysztych okresach w zwiazku z wystepowaniem réznic przejsciowych. Spoétka rozpoznaje aktywa z
tytutu podatku dochodowego na kwoty przewidywane w przysztych okresach do odliczenia od podatku
dochodowego ze wzgledu na:

a) ujemne rdznice przejsciowe,
b) przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych, oraz
c) przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu podatku dochodowego do wysokosci prawdopodobnej do
odliczenia.

27.3 Rzeczowe aktywa trwate
Spoétka ujmuje poczatkowo rzeczowe aktywa trwate w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Podstawowymi rzeczowymi sktadnikami majgtkowymi Spoétki sg elementy sieci dostepowej
zbudowanej w technologii HFC oraz FTTH. Spotka traktuje urzadzenia korncowe (modemy, ONT), ktore
umozliwiajg dostep do Internetu w lokalach mieszkalnych i ustugowych jako elementy sieci
dostepowej i rozpoczyna ich amortyzacje w momencie uruchomienia ustugi dostepu do Internetu,
zaliczajac do kosztdéw wytworzenia srodka trwatego koszty instalacji.

W stosunku do zakupionych urzadzen koncowych Spétka prowadzi ewidencje obejmujacq urzadzania
przebywajace w magazynach Spdiki, jak rdwniez wydane do firm instalacyjnych w celach realizacji
ustug instalacyjnych.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako skfadnika aktywdw, wykazuje sie
ja wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajgco.

Amortyzacje aktywdéw trwatych rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
aktywa trwate przyjeto do uzywania i stosuje sie przez okres odpowiadajacy okresowi ekonomicznego
uzycia.

Spotka stosuje liniowa metode amortyzacji.
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Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii aktywow trwatych:

Budynki i budowle 30 lat
Urzadzenia techniczne 10-30 lat

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania sktadnika aktywdw oraz metode weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania roznig sie od wczesniejszych
szacunkdéw, zmiane (zmiany) ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych.

27.4 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu

Spéika jest strong umdéw na mocy, ktérych korzysta ze srodkéw trwatych nalezacych do oséb trzecich
lub umozliwia korzystanie osobom trzecim ze $rodkdw trwatych nalezacych do niej. Przedmiotem
niniejszych umoéw moze by¢ infrastruktura sieciowa (kanalizacja, $wiattowody, kable koncentryczne,
pomieszczenia, wykorzystywane dla potrzeb kolokacji), jak rowniez $rodki transportu i pomieszczenia
biurowe.

Spotka klasyfikuje umowe jako leasing lub zawierajacq leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie

Spotka jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia Spétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Skfadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania jest wyceniany
wedtug kosztu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu Spdtka ujmuje w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w dacie poczatkowego ujecia. Optaty leasingowe dyskontuje sie z
zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustali¢. W przeciwnym
razie leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowgq leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spoétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania, stosujac
model kosztu to znaczy warto$¢ poczatkowa jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjnej i straty z
tytutu utraty wartosci oraz korygowana z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu.

27.5 Wartosc¢ firmy

Warto$¢ firmy jest poczatkowo ujmowana wedlug kosztu, stanowigcego nadwyzke sumy
przekazanych s$rodkéw oraz wartosci ujetych dla udziatdw niekontrolujgcych nad wartoscig netto
nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan. Jesli warto$¢ godziwa przejetych
aktywow netto jest wieksza od tacznej przekazanej zaptaty, zysk ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

W przypadku sktadnikow aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania spotka dokonuje testéw na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36:

a) corocznie oraz
b) za kazdym razem, kiedy zaistniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego skfadnika.

Wartosc¢ firmy jest corocznie poddawana testom na utrate wartosci i wykazywana w cenie nabycia
pomniejszonej o zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
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wartosci zidentyfikowane dla wartosci firmy nie podlegaja odwrdceniu.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest przyporzadkowywana do
os$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, nie wiekszych niz segmenty operacyjne. Alokacji
dokonuje sie na te osrodki wypracowujace srodki pieniezne lub zespoty osrodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne, ktore - wedtug oczekiwan - beda uzyskiwac korzysci ekonomiczne z potaczenia
jednostek gospodarczych, ktore wygenerowato wartos¢ firmy, jednak nie wieksze niz segmenty
operacyjne i nie wieksze niz osrodki, dla ktérych wartos¢ firmy jest analizowana i oceniana przez
Zarzad. Spétka przyporzadkowuje wartos¢ firmy do osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
(OWSP) jakim jest cata Spotka.

27.6 Instrumenty finansowe (aktywa i zobowiazania finansowe)

Spétka ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Jezeli Spétka ujmuje skfadnik aktywdow finansowych po raz pierwszy, to klasyfikuje go na podstawie
modelu biznesowego oraz charakterystyki przeptywéw finansowych wynikajacych z umowy jako:

a) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli aktywo finansowe jest utrzymywane, aby
uzyskac¢ przeptywy finansowe wynikajace z umowy oraz warunki umowy powodujg
powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg
kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty,

b) wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych oraz warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywéw finansowych
powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie
sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty,

c) wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowych w przypadkach innych niz a) i
b) powyzej.

Spétka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, takie
zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej,

b) zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywdw finansowych,
ktéry nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania, lub wtedy, gdy ma zastosowanie
podejscie wynikajace z utrzymania zaangazowania,

c) umodw gwarancji finansowych,

d) zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej,

e) warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujacq w ramach pofaczenia jednostek.

Z wyjatkiem naleznosci handlowych (ktére nie majq istotnego komponentu finansowania) w
momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdéw finansowych lub zobowigzan
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub
pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Naleznosci handlowe (ktére nie maja istotnego komponentu finansowania) Spétka wycenia na
moment poczatkowego ujecia w cenie transakcyjnej.

Spotka stosuje model uproszczony do ustalenia oczekiwanej straty kredytowej i wycenia odpis na
utrate wartosci w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu
naleznosci handlowych, naleznosci z tytutu leasingu, srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow $rodkow
pienieznych oraz aktywow z tytutu umoéw z klientami. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne".

W przypadku naleznosci handlowych Spétka dokonuje oceny kazdego indywidualnego dtuznika z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa niewykonania lub zalegtosci w ptatnosciach oraz
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prawdopodobienstwa, ze dtuznik wpadnie w ktopoty finansowe lub ogtosi upadtos¢. Przy ustalaniu
odpisu z tytutu utraty wartosci Spdétka wykorzystuje wszelkie racjonalne i uzasadnione informacje na
temat dtuznika dostepne w dniu oceny, w tym rowniez informacje na temat zabezpieczen, np.
gwarancji, depozytow czy ubezpieczen.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sa po poczatkowym ujeciu zgodnie z klasyfikacjq.

27.7 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako krdétkoterminowe lub dlugoterminowe w zaleznosci od terminu zapadalnosci.
Instrumenty pochodne sg ujmowane jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty pochodne uzywane przez Spoétke zostaty ustanowione jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne zwigzane z kredytem (instrument zabezpieczany), w zwigzku z tym do wyceny
tych instrumentow Spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Powigzanie zabezpieczajgce kwalifikuje sie do rachunkowoséci zabezpieczen tylko wtedy, gdy
spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

a) powigzanie zabezpieczajace obejmuje wylacznie kwalifikujgce sie  instrumenty
zabezpieczajqce i kwalifikujgce sie pozycje zabezpieczane;

b) w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego formalnie wyznaczono i
udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez
jednostke oraz strategie dokonywania zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera okreslenie
instrumentu zabezpieczajacego, pozycji zabezpieczanej, charakteru zabezpieczanego ryzyka
oraz sposobu, w jaki jednostka bedzie oceniaé, czy powigzanie zabezpieczajgce spetnia
wymogi efektywnosci zabezpieczenia (w tym przeprowadzong przez jednostke analize zrodet
nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala ona wskaznik
zabezpieczenia);

c) powigzanie zabezpieczajagce spetnia wszystkie nastepujace wymogi efektywnosci
zabezpieczenia:

() miedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym istnieje powigzanie
ekonomiczne;

(ii)  ryzyko kredytowe nie ma przewazajacego wptywu na zmiany wartosci wynikajace ze
wspomnianego powigzania ekonomicznego oraz

(iii) wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego jest taki sam jak wskaznik
wynikajacy z wielkosci pozycji zabezpieczanej, ktérg jednostka faktycznie zabezpiecza,
oraz wielkosci instrumentu zabezpieczajacego, ktérg jednostka faktycznie stosuje do
zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczanej.

Spotka stosuje do transakcji Interest Rate Swaps (IRS) zawartych dla potrzeb zabezpieczania przed
ryzykiem zmiennej stopy procentowej rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych, w
ramach ktorej:

1) zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego w czesci
uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywdédw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych; bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na kapitat, to jest w petni
efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej
skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjq;

2) pozostatg czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca
kwote niestanowiaca w petni efektywnego zabezpieczenia, jezeli instrumentem
zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
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