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Rozdziat I. Skonsolidowane sprawozdanie zarzadu

1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy

W skfad ODIN Holdings S.a rl. i jej spotek zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupg ODIN” lub ,Grupa”), dziatajagcych w sektorze
telekomunikacyjnym, wchodzity do konca 2024 roku nastepujgce spotki:

1.  FIBERHOST Spétka akcyjna,

e  Fiber#1 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
e  Fibee | Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e  Fibee IV Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

e  Velma Spotka z ograniczonag odpowiedzialnoscig,

e  Wielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa Spoétka akcyjna,

e  Webtouch Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il spotka komandytowo-akcyjna,
e  Zelda Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e  Zelda Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna,

e  Webtouch Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e  Webtouch Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna,

. LM 2.8 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

2. INEA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

3. Operator WSS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Kluczowe spdiki z Grupy ODIN to: Fiberhost S.A., INEA Sp. z 0. o. (INEA), Fiber#1 Sp. z 0.0., Wielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa S.A.
(WSS) i Operator WSS Sp. z 0.0. (Operator WSS).

Fiberhost dostarcza infrastrukture telekomunikacyjng dla operatorow wewnetrznych (INEA) i zewnetrznych. Gtéwng dziatalnoscig firmy jest
oferowanie ustug BSA (Bitstream Access) dla najwiekszych operatoréow w Polsce, ktdérzy moga $wiadczy¢ ustugi dla swoich klientow.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci INEA Sp. z o. o. jest Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Obejmuijg one telewizjg, Internet, telefonie
stacjonarng i komdrkows, a takze kompleksowe ustugi dla klientéw korporacyjnych i publicznych, w tym ustugi tgcza danych, kolokaciji i inne
wymagajgce duzej przepustowosci.

Fiber#1 skupia sie na budowie i utrzymaniu sieci telekomunikacyjnych w technologiach: $wiattowodowej (FTTH, FTTB) i HFC (Hybrid Fibre
Coaxial). Dziatalno$¢ spétki obejmuje kompleksowo koordynacje, projektowanie, budowe, rekonfiguracije, a takze utrzymanie i modernizacje
sieci $wiattowodowych, w tym budowe nowych ostatnich przytgczy dla klientéw w zasiegu obstugiwanej sieci telekomunikacyjne;.

W odniesieniu do WSS, gtéwny nacisk potozono na weryfikacje i realizacje umowy z Operatorem WSS Sp. z 0.0. WSS podejmowat dziatania
kontrolne, takie jak analiza sprawozdan kwartalnych i weryfikacja stanu technicznego sieci w celu sprawdzenia:

. poziomu i jakosci $wiadczonych ustug,
e  zgodnosci wydatkéw z celami zasad UE,
. poziomu postepu w realizacji celdw, w szczegdlnosci osiggniecia wskaznikéw dostepnosci do ustug szerokopasmowych.

W 2024 roku Grupa ODIN zrealizowata przychody w wysokosci 624,9 min zt, ponoszac jednoczesnie koszty operacyjne w tgcznej wysokosci
613,3 min zt. Oprocz podstawowych ustug, takich jak Internet, telewizja, telefon, Grupa $wiadczy zaawansowane ustugi dla klientéw
korporacyjnych, takie jak centrum danych i magazyn danych w chmurze. Wszystkie te elementy razem wziete sprawiajg, ze Grupa ODIN
stanowi funkcjonalng jednos¢, posiadajgcg zdolnosé do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, budowy sieci teleinformatycznej, oraz
zapewnienia kompleksowej obstugi klientéw abonentéw ustug lokalnych.



ODIN HOLDINGS S.A R.L.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

Tabela 1. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy ODIN w latach 2023-2024

Rok % Rok % Réznica
zakonczony . zakonczony . . . ZIm%
31 grudnia 2024 przychodow 31 grudnia 2023 przychodow  miedzy latami
PLN PLN PLN
il btk 623 335 972,39 100% 570 380 316,51 100% 5295565588 9%
Pozostate przychody 1549 104,86 0% 1866 087,72 0% (316 982,86) -17%
Przychody 624 885 077,25 100% 572 246 404,23 100% 52 638 673,02 9%
Pozostae przychody 59 411 869,34 10% 41500 642,38 7% 1791122696  43%
operacyjne ’ ’ ’
Koszt wiasny sprzedazy (582 361 438,43) -93% (544 828 814,42) -87% 37 532 624,01 7%
Surowce (23 072 279,20) -4% (21 867 377,72) -4% 1204 901,48 6%
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce (300 584 495,32) -48% (247 653 100,28) -43% 52 931 395,05 21%
Koszty Swiadczen B 176 79
pracowniczych (91 753 422,80) 15% (99 033 233,07) 17% (7 279 810,27) 7%
Koszty ustug zewnetrznych (129 660 066,82) -21% (146 711 570,97) -26% (17 051 504,14) -12%
Podatki i optaty (37 291 174,28) -6% (29 563 532,39) -5% 7 727 641,89 26%
Koszty ogélnego zarzadu (30 858 589,49) -5% (19 083 926,20) -3% 11 774 663,29 62%
Zysk/strata z tytutu
oczekiwanych strat (49 636,64) 0% 9 167 021,98 2% -9 216 658,62 -101%
kredytowych
izf';tgmrac‘”"y zarok 71 027 282,04 11% 59001 327,97 10% 1202595407  20%
Przychody finansowe 3 178 228,85 1% 3 088 651,13 1% 89 577,72 3%
Koszty finansowe (327 598 257,73) -52% (190 997 009,27) -33% 136 601 248,46 72%
Strata przed opodatkowaniem
za rok obrotowy (253 392 746,85) -41% (128 907 030,17) -23% 124 485 716,67 97%
Podatek dochodowy (2 000 875,60) 0% (6 433 141,98) 1% (4432 266,38) -69%
Strata za rok obrotowy (255 393 622,44) -41% (135 340 172,15) -24% 120 053 450,29 89%
Przypadajaca na:
Wspdlnikow jednostki (254 813 997,86) -41% (134 659 780,79) -24% 120 154 217,08 89%
dominujgcej
Udziaty niekontrolujace (579 624,58) 0% (680 391,36) 0% (100 766,78)  -15%
(255 393 622,44) -41% (135 340 172,15) -24% 120 053 450,29 89%

Koszty operacyjne w 2024 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty o 58,5 min zt (wzrost o 11%). Bylo to

spowodowane znacznym wzrostem kosztéw amortyzacji, pozostatych kosztéw ogdlnego zarzadu oraz podatkow i optat. Ta pierwsza pozycja

wzrosta 0 52,9 min zt, co w ujeciu procentowym oznacza wzrost o 21%. Procentowy udziat tych kosztéw w przychodach ze sprzedazy netto

w 2024 roku wzrést o 5 punktéw procentowych do poziomu 48%, ze wzgledu na rozwoj sieci $wiattowodowej. Pozostate koszty ogoélnego

zarzadu wzrosty o 11,8 min zt. Pozostate podatki i optaty wzrosty w poréwnaniu do poprzedniego roku o 26% (+7,7 min zt), zwigkszajac

udziat w przychodach do 6% (+1 p.p.). Rosnagce koszty byly zwigzane z uwarunkowaniami makroekonomicznymi, napgdzanymi gtéwnie

przez wysoka inflacje i szybki rozwdj nowych sieci $wiattowodowych w ostatnich latach i obecnie. Pewne dodatkowe koszty wynikaty réwniez

z procesow restrukturyzacyjnych wdrozonych w Grupie. Firmy o najwiekszych kosztach ustug zewnetrznych to Fiber#1, FIBERHOST i INEA.

Najistotniejszym czynnikiem generujgcym koszty w Fiber#1 jest proces projektowania, budowy i utrzymania sieci. W przypadku FIBERHOST

byly to gtéwnie wydatki na podatki oraz koszty energii infrastruktury telekomunikacyjnej, a w drugim rzedzie na departamenty centrali. W

odniesieniu do INEA pozycjami generujacymi istotne koszty ustug obcych sg optaty zwigzane z zakupem programow telewizyjnych.
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Grupa osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 71,0 min zt. To o 12,0 min zt lepszy wynik w poréwnaniu z rokiem 2023, ktéry zamknat sie
zyskiem w wysokosci 59,0 min zt.

Przychody finansowe wzrosty nieco, o 0,1 min zt (+3%), koszty finansowe wzrosty o 136,6 min zt (72%). Strata przed opodatkowaniem w
biezgcym roku wyniosta 253,4 min zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego strata netto w 2024 roku wyniosta 255,4 min zt.

W 2024 roku tgczna wartos¢ aktywdw Grupy wyniosta 4 065,1 min zt i byta o 1% nizsza w stosunku do 2023 roku. Dominujgcg pozycjg byty
rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowity okoto 83% wartosci aktywow ogotem. tgczny udziat aktywow trwatych wyniost 98% i wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 1% (wzrost o0 33,2 min z).

Wartos¢ aktywow obrotowych w 2024 roku wyniosta 99,1 min zt. Udziat aktywoéw obrotowych w aktywach ogétem na koniec 2024 roku wynidst
2%. Najbardziej dominujgca pozycja sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére wyniosty 55,9 min zt. Szczegotowe
wyliczenia obrazujgce zmiany, ich dynamike oraz udziat poszczegdlnych sktadnikow w aktywach Grupy przedstawia ponizsza tabela 2.

Tabela 2. Struktura i dynamika aktywoéw w latach 2023-2024

% %

Na dzien 31 grudnia . Na dzien 31 . . . °
2024 r. aktyyvow grudnia 2023 r.* aktyyvow Zmiana Zmiana %
ogotem ogotem
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 356 242 866,16 83% 3323006 824,76 81% 33236 041,40 1%
Prawo do uzytkowania 238 956 485,98 6% 238105 084,52 6% 851 401,46 0%
Wartosci niematerialne i prawne 298 111 732,61 7% 306 069 096,07 7% (7 957 363,46) -3%
pozostale dlugoterminowe aktywa 3100,00 0% 1586 439,03 0% (1583339,03) -100%
Eoz'ic.ze”ia migdzyokresowe 22 188 924,05 1% 6 048 218,50 0% 16 140 705,55 267%
osztow czynne

Aktywa z tytutu odroczonego 50 456 726,82 1% 57 955 291,21 1% (7 498 564,39) 13%
podatku dochodowego
Aktywa trwate ogtem 3 965 959 835,61 98% 3932 770 954,08 95% 33188 881,53 1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 282 587,69 0% 2762 453,58 0%  3520134,12 127%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 936 434,09 2% 71 965 961,67 2% (16 029 527,57) -22%
oraz pozostate naleznosci
Qgg\";ﬁg%;“;“ podatku 2 408 774,03 0% 3440 949,28 0% (1032 175,25) -30%
Aktywa z tytutu umow 403 467,99 0% 462 892,44 0% (59 424,45) -13%
(F:)%Zz‘;it;i‘i")aktywa finansowe 7 551 252,11 0% 24 725 081,90 1% (17 173 829,79) 69%
Egszz“t%zvf';fynmn'gdzy"kresowe 9292 743 51 0% 10913 102,33 0% (1620 358,82) 15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 218 809,86 0% 76 693 016,12 2% (59 474 206,26) -78%
Aktywa obrotowe ogétem 99 094 069,28 2% 190 963 457,31 5% (91 869 388,03) -48%
AKTYWA OGOLEM 406505390490  100% 4123734411,40  100% (58 680 506,50) 1%

* Bilans opublikowany na dzien 31 grudnia 2023 r. zostat przeksztatcony. Powdd zmiany oraz jej wptyw na dane poréwnawcze przedstawione
zostaty w Nocie 8.1.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim wartos¢ kapitatu wtasnego spadta o 237,1 min zt. Przyczyng decydujgca o spadku wartosci kapitatu
wiasnego s3 gtéwnie straty z lat ubiegtych, ktére wzrosty do 1 015,2 min zt. Zobowigzania wzrosty do 4 916,4 min zt w 2024 roku (wzrost o
4%). Zobowiagzania krétkoterminowe wzrosty o 165,9 min zt a zobowigzania dtugoterminowe o 12,5 min zi. Wigkszo$¢ wykazanych
zobowigzan ogétem stanowig zobowigzania diugoterminowe przede wszystkim w postaci oprocentowanych kredytéw i pozyczek.
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Szczegotowe wyliczenia obrazujgce zmiany, ich dynamike oraz udziat poszczegolnych sktadnikow w pasywach Grupy przedstawiono w
Tabeli 3.

Tabela 3. Struktura i dynamika zobowiazan w latach 2023-2024

% kapitatu % kapitatu

Na dzien 31 wlasnegoi Na dzien 31 grudnia wiasnego i Zmiana Zmiana
grudnia 2024 r. zobowigzan 2023 r.* zobowigzan %
ogotem ogotem

KAPITAL WLASNY
Kapitat wyemitowany 100 000,00 0% 100 000,00 0% 0,00 0%
Kapitat z emisji udziatow
powyzej ich wartosci 132 101 905,99 3% 132 101 905,99 3% 0,00 0%
nominalnej
Rezerwy ustawowe 10 000,00 0% 10 000,00 0% 0,00 0%
Pozostate rezerwy (5 444 304,23) 0% (23 710 264,91) -1% 18 265 960,68 -T7%
Zyski z lat ubiegtych (1 015 190 303,60) -25% (760 376 305,74) -18% (254 813 997,86) 34%
Kapitat wtasny przypadajacy
na witascicieli Jednostki (888 422 701,84) -22% (651 874 664,66) -16% (236 548 037,18) 36%
Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 37 111 070,12 1% 37 690 694,70 1% (579 624,58) -2%
Kapitat wtasny ogotem (851 311 631,72) -21% (614 183 969,96) -15% (237 127 661,76) 39%
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania
dtugoterminowe
Sé’i“y’g;'(’imwa”e kredyty i 2435758 117,18 60% 2406 561 736,42 58% 29 196 380,76 1%
ﬁr‘]’:ﬁ;"g?f;’ga Z tytutu leasingu 245 131 666,48 6% 245 086 920,49 6% 44 745,99 0%
Inne zobowigzania finansowe 1790 153,83 0% 12 989 858,04 0% (11199 704,21) -86%
Dotacje rzgdowe 1143 035 309,67 28% 1146 141 908,21 28% (3 106 598,54) 0%
Zobowigzania z tytutu umoéw 0,00 0% 482 398,92 0% (482 398,92) -100%
Rezerwy 20 198 189,89 0% 10 954 798,04 0% 9 243 391,85 84%
Ejéi%ig;gt““ podatku 166 928 430,51 5% 178 082 850,70 5% (11154 420,19) 6%
Zobowigzania . 4012 841 867,56 99% 4000 300 470,82 97% 12541 396,74 0%
diugoterminowe ogétem
Zobowiazania
krétkoterminowe
Sé’zr;g;?im‘”a”e kredyty i 704 071 573,93 17% 496 149 044,08 12% 207 922 529,85 42%
ﬁggﬁxﬁ;’ga Z tytutu leasingu 24 388 354,37 1% 17 307 978,07 0% 708037630  41%
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 107 676 360,76 3% 145 422 638,47 4% (37 746 277,71) -26%
zobowigzania
Inne zobowigzania finansowe 2 319 823,60 0% 0,00 0% 2 319 823,60 -
Rezerwy 10 543 832,37 0% 29 358 868,89 1% (18 815 036,52) -64%
Dotacje 52 084 589,39 1% 48 153 792,48 1% 3930 796,91 8%
Zobowigzania z tytutu umoéw 2439 134,63 0% 1225 588,55 0% 1213 546,08 99%
Zobowiazania o o 0
krétkoterminowe ogétem 903 523 669,05 22% 737 617 910,54 18% 165905 758,51 22%
Zobowigzania ogétem 4 916 365 536,62 121% 4737 918 381,36 115% 178 447 155,25 4%
PASYWA OGOLEM 4 065 053 904,90 100% 4123 734 411,40 100% (58 680 506,50) 1%
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* Bilans opublikowany na dzien 31 grudnia 2023 r. zostat przeksztatcony. Powdd zmiany oraz jej wptyw na dane porownawcze przedstawione
zostaty w Nocie 8.1.

2. Przewidywany rozwéj Grupy ODIN

W 2025 roku Grupa bedzie dgzy¢ do poprawy efektywnosSci operacyjnej, zwiekszenia poziomu wykorzystania ustug oraz stopniowej
rozbudowy zasigegu sieci w sposob organiczny Kluczowym elementem strategii bedzie optymalizacja kluczowych proceséw zaréwno pod
wzgledem kosztowym, jak i organizacyjnym dzieki automatyzacji, dostosowaniu struktury spétek oraz poprawie jakosci technicznej ustug.

Zgodnie ze strategig Grupy, catkowite nasycenie sieci na koniec roku ma przekroczy¢ 688 tys. klientow Home Active, tzn. liczby klientow
koncowych, ktorzy wykupili ustuge i aktywowali internet w swoim domu. W tym celu Grupa kontynuowata otwarty dostep do swojej sieci oraz
planowata wdrozenie dedykowanych promocji w celu zwiekszenia zaangazowania operatorow i osiggniecia zaktadanych poziomoéw
wykorzystania ustug.

W zwigzku z rezygnacjg z udziale w projektach realizowanych w ramach Programéw KPO (Krajowego Planu Odbudowy) oraz FERC
(Funduszy Europejskich na Rozwoj Cyfrowy) Grupa planowata potozy¢ nacisk na modernizacje sieci HFC (hybrid fibre-coaxial), realizowane
projekty zageszczania istniejgcych obszaréw, oraz na wdrazanie poprawy strategii cenowej.

Jednoczesnie w INEA planuje sig optymalizacje bazy klientéw pod wzgledem struktury predkosci oraz ulepszen technologicznych. Gtéwnym
wyzwaniem dla firmy bedzie przeniesienie wigkszej liczby istniejgcych klientéw z HFC do technologii GPON (Gigabit Passive Optical
Network). Jednoczes$nie INEA skupi sie na budowaniu wtasnej pozycji wsroéd innych operatoréw na nowym obszarze sieci, na ktérym INEA
dziata od 2023 roku.

Grupa planuje stopniowy wzrost przychodow w 2025 w stosunku do roku 2024. Czynnikiem umozliwiajgcym wzrost przychodéw bedzie
postepujace nasycenie sieci w ramach projektéw POPC2 i POPC3, co oznacza kolejne nabory wnioskéw w ramach Programu Operacyjnego
Polska Cyfrowa. Wzrost budowany bedzie na modelu BSA oraz na zaktadanym ulepszeniu struktury zaktada sig, z poprawe struktury
predkosci oraz kontynuacje rozwoju oferty biznesowe;j.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Na koniec 2024 roku w bilansie Grupy kapitat wtasny miat warto$¢ ujemng 888,4 min zt, a strata netto Grupa Odin za rok 2024 wyniosta
255,4 min zt. Dodatkowo, zobowigzania krotkoterminowe, ktére wynoszg 903,5 min zt, sg znacznie wyzsze niz aktywa obrotowe w wysokosci
99,1 min zt. Szczegdtowe informacje o powyzszych czynnikach ryzyka przedstawione sg w Nocie 5.3.

Niemniej jednak ze wzgledu na zdolno$¢ Grupy do osiggania wysoce dodatniego EBITDA nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
dla kontynuaciji jej dziatalnosci. Ponadto Spétka otrzymata list gwarancyjny, w ktérym Jednostka Dominujgca zobowigzata sie do udzielenia
Grupie wsparcia zapewniajgcego kontynuowanie przez nig dziatalnosci przynajmniej przez rok od daty zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W 2025 roku planowane jest zwigkszenie EBITDA Grupy. Zgodnie z prognozami finansowymi Grupy oraz na podstawie najlepszej wiedzy
Zarzadu w 2025 roku nie istnieje znaczace ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie wypetni¢ warunkéw (kowenantéw) okreslonych w nowej
umowie kredytowej z dnia 22 grudnia 2023 roku. W zwigzku z tym sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzadowi jednostki dominujacej nie sg znane fakty i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg. Grupa bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w mozliwej
do przewidzenia przysztosci.

W zwigzku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dla
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

4. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci instrumentéw finansowych takich jak kredyty bankowe, pozyczki od podmiotow
powigzanych i leasing finansowy, ktérych gtéwnym celem jest pozyskanie srodkéw niezbednych do zapewnienia ciggtosci dziatania. Grupa
utrzymuje réwniez saldo w pozycjach takich jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powstajgce w toku zwyktej dziatalnosci.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi wykorzystywanymi przez Grupe mozna zaliczy¢ ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci.
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Grupa jest strong umowy dotyczacej instrumentéw pochodnych w postaci swapu na stope procentowg. Celem transakcji jest zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej wynikajgcym z przyjecia struktury finansowania. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych do celéw
handlowych lub spekulacyjnych.

Ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych zwigzane jest z kredytami bankowymi i leasingami, ktére stanowig gtéwne zrédto finansowania
Grupy. Odsetki od tych zobowigzan naliczane sg w oparciu o zmienne stopy rynkowe — gtéwnie miesieczny WIBOR 1M dla leasingéw oraz
pétroczny WIBOR 6M dla kredytéw bankowych. Réwnolegle do umowy kredytu terminowego podpisanej przez Grupe w dniu 22 grudnia
2023 roku, Fiberhost S.A., Fibee | Sp. z 0.0. oraz Fibee IV Sp. z 0.0. zawarly umowe swapu procentowego zabezpieczajgcego wartos¢
nominalng zadtuzenia statg stopg procentowa. Na koniec roku 2024 tgczna warto$¢ nominalna instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej WIBOR 6M wynosi 1,346.6 min zt. £gczna wartos¢ nominalna zobowigzan finansowych Grupy, ktére majg zmienne stopy
procentowe wynosi 1 864,9 min na dzien 31 grudnia 2024 r. W tej wartosci wartos¢ nominalna zobowigzan kredytowych zwigzanych z WIBOR
6M wynosi 1 595,3 min zt. Kolejne 269,5 min zt to zobowigzania z tytutu leasingu (z czego 252,7 min zt to kwota z MSSF 16). Ich
oprocentowanie zalezy od innych niz WIBOR 6M rynkowych stép procentowych.

Ryzyko wzrostu kosztéow finansowych z tytutu zmiany rynkowej stopy procentowej jest eliminowane przez instrument zabezpieczajgcy.
Zobowigzania z tytutu leasingu sg nadal narazone na wzrost stop procentowych, ktére mogg zmieni¢ wartos¢ odsetek. Grupa nie stosuje
strategii zarzgdzania ryzykiem majgcych na celu zabezpieczenie sie przed ryzykiem zmian tych rynkowych stop procentowych. Narazenie
Grupy na ryzyko walutowe zwigzane jest z transakcjami zawieranymi w walutach obcych w toku zwyktej dziatalnosci z dostawcami i klientami
Grupy. Grupa posiadata zaréwno aktywa obrotowe (naleznosci) jak i zobowigzania denominowane w walutach obcych, przy czym wartosé
naleznosci jest znacznie nizsza niz wartos¢ zobowigzan. Ryzyko walutowe zwigzane jest przede wszystkim z zakupami dokonywanymi przez
Grupe. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata ekspozycje na euro, dolara amerykanskiego i funta brytyjskiego. W 2024 r. Grupa
zawarta transakcje forward na czgs¢ ekspozyciji (1,2 min EUR i 3,7 min USD).

W zwigzku z dziatalnoscig Grupy ryzyko kredytowe moze by¢ zwigzane z krétkoterminowym kredytem kupieckim udzielanym klientom Grupy,
zaréwno firmom, jak i osobom fizycznym. Jednak ze wzgledu na duzg liczbe obstugiwanych klientdw, nie wystepuje koncentracja ryzyka
kredytowego dla Grupy. Ryzyko kontrahenta jest minimalizowane poprzez weryfikacje potencjalnych odbiorcéw ustug oferowanych przez
Grupe, a maksymalna ekspozycja jest rowna wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa minimalizuje ryzyko ptynnosci poprzez dtugoterminowy kredyt zarezerwowany na finansowanie wydatkow inwestycyjnych, ktéry Grupa
zaciggneta 22 grudnia 2023 roku. Grupa zapewnia biezgce finansowanie poprzez staty monitoring warunkéw kredytowych (kowenantow)
okreslonych w umowie kredytowej, ktére utrzymywane sg powyzej minimalnego poziomu. Ponadto Grupa regularnie analizuje ptynnos¢
poprzez sporzadzanie zestawienia zapadalnosci aktywow i pasywow, a takze monitoruje wskazniki zadtuzenia i obstugi zadtuzenia.

l. Apetyt na ryzyko
Apetyt na ryzyko Grupa rozumie jako kwote i rodzaj ryzyka, ktére Grupa jest gotowa realizowa¢, utrzymac lub podjgé. Grupa jest
rozpoznawana za dgzenie do jakosci, konsekwencje i dyscypline finansowa. Zarzad stymuluje departamenty Grupy do poszukiwania
mozliwosci realizacji celdéw strategicznych poprzez podejmowanie kontrolowanego ryzyka, w ramach ustalonego w Grupie apetytu na ryzyko.
Istniejg jasne ramy identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem — na poziomie operacyjnym i strategicznym. Procesy identyfikacji i ograniczania
ryzyka zostaty opracowane w taki sposob, aby reagowac na stale zmieniajgce sie sSrodowisko, w ktérym dziata Grupa.

Zarzad okreslit tolerancje na ryzyko Grupy w ramach nastepujacych kategorii ryzyka:

a) Ryzyko operacyjne/strategiczne — Grupa akceptuje ryzyko w sposob odpowiedzialny, uwzgledniajgcy interesy interesariuszy,
jednoczesnie ograniczajac je do akceptowalnego poziomu w oparciu o analize kosztéw i korzysci;

b) Ryzyko ekonomiczne/finansowe — zidentyfikowano niskie poziomy odchylen od kluczowych celéw operacyjnych (zyskow
operacyjnych i przeptywdw pienieznych) w celu monitorowania i ograniczania tego ryzyka do akceptowalnego poziomu;

c) Ryzyko zgodnosci i regulacyjne — dla tych typow ryzyka stosowana jest metodologia zerowej toleranc;ji.

Il.  Gloéwne ryzyka operacyjne i strategiczne
1)  Konkurencja

Przedsigbiorstwa telekomunikacyjne spotykajg sie z szerokg konkurencjg. Grupa dziata w intensywnie konkurencyjnym, napedzanym przez
konsumentoéw i szybko zmieniajacym sie otoczeniu i konkuruje z coraz wigkszg liczba firm dostarczajacych szeroki zakres produktéw i ustug
telekomunikacyjnych. Sg one w stanie sprzedawac¢ ustugi zintegrowane (potgczenia telefonii stacjonarnej, szerokopasmowego dostepu do
Internetu, publicznych sieci Wi-Fi, telewizji i telefonii komérkowej) w oparciu o istniejaca infrastrukture, co moze potencjalnie prowadzi¢ do
wigkszej rezygnacji klientdéw i/lub znacznej presji na obnizenie cen Grupy. Tymczasem nowoczesna infrastruktura swiattowodowa ma
niewatpliwie ogromne znaczenie dla rozwoju Polski. Otwarte sieci Swiattowodowe odgrywajg coraz wigkszg role na rynku
telekomunikacyjnym w modelu nastawionym na konkurencyjnos¢ i réznorodno$c¢ oferowanych ustug oraz najbardziej efektywny stopien ich
wykorzystania. Grupa otworzyta sie na inne podmioty gospodarcze, czym wzmochita swojg pozycje na rynku.

2) Doswiadczenie klienta

Poniewaz Grupa dziata na wysoce konkurencyjnych rynkach, wszelkie niepowodzenia w dostarczaniu zréznicowanych i lepszych
doswiadczen swoim klientom moga ostabic¢ jej marke i reputacje oraz sprawic, ze bedzie narazona na agresywng polityke cenowg ze strony
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konkurencji, a takze potencjalnie ostabi¢ jej relacje z klientami. Grupa sledzi i monitoruje swoje wyniki w zakresie dostarczania klientom
najwyzszej jakosci doswiadczen za pomocg szeregu wskaznikow KPI.

3) Stabe warunki ekonomiczne moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy

Znaczna czgs¢ przychoddw Grupy pochodzi od klientéw, na ktérych wzorce wydatkéw mogg mie¢ wptyw panujgce warunki ekonomiczne.
Stabe warunki ekonomiczne mogg negatywnie wptyng¢ na popyt na wszelkie produkty i ustugi Grupy i mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki
dziatalnosci. Na przykfad, klienci mogg zmniejszy¢ poziom ustug kablowych, na ktére sige zdecydowali, lub zrezygnowac¢ z subskrypciji jedne;j
lub wiecej ustug kablowych Grupy. Ryzyko to moze wzrosng¢é w wyniku zwigkszenia dostepnosci bezptatnych lub tanszych ustug
konkurencyjnych, takich jak subskrypcyjne ustugi wideo na zadanie, lub ustug zastgpczych dla szybkich ustug internetowych i gtosowych
Grupy, takich jak telefony komérkowe, smartfony i sieci Wi-Fi.

4) Programowanie

Koszty i zawartos¢ kanatéw wideo. Umowy programowe sg zazwyczaj umowami wieloletnimi, na podstawie ktérych dokonuje sie ptatnosci
na rzecz dostawcow programéw wedtug uzgodnionych stawek w oparciu o liczbe abonentéw, ktérym swiadczone sg ustugi programowe.
Wozrost kosztéw programowych lub niemozno$¢ pozyskania popularnych programéw moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe Grupy Odin.

5)  Awaria infrastruktury sieciowej/informatycznej, w tym ztosliwy atak

Grupa jest uzalezniona od ciggtosci dziatania swoich sieci. Wielokrotne awarie sieci lub infrastruktury informatycznej mogg spowodowaé
znaczne przerwanie transmisji gtosu, obrazu lub danych. Ponadto, udany cyberatak na sie¢ Grupy mogtby spowodowaé niemoznosé
Swiadczenia ustug na rzecz klientéw, co skutkowatoby powaznym uszczerbkiem dla reputacji Grupy, wynikajgcg z tego utratg klientéw i
przychodow oraz ryzykiem kar finansowych.

6) Zapewnienie zgodnosci

Branza telekomunikacyjna podlega surowym regulacjom i Grupa musi spetni¢ szereg zobowigzan, by zapewni¢ petng zgodnosc¢ z przepisami.
Grupa identyfikuje ryzyko braku zgodnosci zaréwno wewnatrz jak i na zewnatrz organizacji, oraz prowadzi rejestr czynnikéw ryzyka braku
zgodnosci. Zarzadzanie tymi ryzykami odbywa sie zgodnie ze strategig zerowej tolerancji. Podejmowane sg dziatania ograniczajgce ryzyka
braku zgodnosci poprzez stosowanie procedur wewnetrznych oraz przestrzeganie regulacji naktadanych przez panstwowe urzedy nadzoru.
Grupa na biezgco monitoruje zmiany w otoczeniu regulacyjnym, aktualizuje analizy ryzyka i wdraza dziatania majgce na celu eliminacje lub
minimalizacje ryzyka braku zgodnosci.

7) Otoczenie regulacyjne

Zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym wymagajg statego i uwaznego monitorowania oraz zapewnienia odpowiednich zasoboéw, aby
dopilnowaé, by byly one przestrzegane. Ryzyka regulacyjne majg rowniez wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz na realizacje celow
strategicznych Grupy. Silnie regulowany rynek telekomunikacyjny ma wptyw na decyzje biznesowe wigzace sie¢ z ryzykiem. Grupa
nieustannie monitoruje ryzyka regulacyjne, ktére moga wptywac na jej dziatalnos$¢, wyniki finansowe oraz dziatalnosc¢. Identyfikowane ryzyka
regulacyjne wpisywane sg do rejestru ryzyk i zarzadzane zgodnie z przyjetg strategia.

ll.  Kwantyfikacja wptywu na wynik i sytuacje finansowa w przypadku materializacji ryzyka
Wszystkie te ryzyka mogg mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy oraz zwrot z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych ze wzgledu na mozliwy wzrost kosztow pozyskania i utrzymania abonentéw oraz nizsze przychody na abonenta, mogg
spowolni¢ lub spowodowac spadek tempa wzrostu Grupy oraz zmniejszy¢ przychody Grupy. Jednakze ztozonos$¢ i réznorodnos¢ ryzyk
powoduje, ze Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ doktadnego zakresu, w jakim ryzyka te wplyng na jej przyszig dziatalnos¢ i wyniki finansowe
lub zwrot z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

V. Ryzyka i niepewnosci majace istotny wplyw w minionym roku obrotowym oraz ich konsekwencje
Giéwne ryzyka i niepewnosci, na ktére narazona byta Grupa w ubiegtym roku, byty stosunkowo podobne do tych, ktére zostaty przedstawione
obecnie. Zadne z nich nie zmaterializowato sie w sposéb, ktéry zaskoczytby Grupe. W tym sensie Grupa byla w stanie zarzgdzaé tymi
ryzykami i osigga¢ zatozone wczesniej cele biznesowe.

V. Obecne lub planowane usprawnienia w systemie zarzadzania ryzykiem
Ogdlnie rzecz biorgc, Grupa stara sie raczej unikac lub ograniczaé niz eliminowa¢ ryzyka zwigzane z realizacjg celéw strategicznych,
operacyjnych, finansowych, dotyczgcych zgodnosci z przepisami, regulacyjnych i dotyczacych sprawozdawczosci finansowej. Daje ona
uzasadnionag, ale nie absolutng pewnos¢, ze nie dojdzie do istotnych znieksztatcen lub strat.
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Grupa koordynuje swoje dziatania w celu kierowania i kontrolowania organizacji pod katem ryzyka. W szczegdélnosci w gtéwnych projektach
i kluczowych obszarach Grupy stworzono rejestr ryzyk:

e opis ryzyka, jego przyczyn i skutkéw,
e zarys istniejgcych kontroli, w tym osobe odpowiedzialng za zarzgdzanie ryzykiem,
e ocena konsekwencji ryzyka w przypadku jego wystgpienia oraz prawdopodobienstwo wystgpienia konsekwencji przy
uwzglednieniu srodkow kontroli,
e ocena ryzyka.
Dodatkowo dyrektorzy wszystkich dziatdbw w swojej pracy operacyjnej zobowigzani sg do identyfikacji, analizy, oceny, poprawy,
monitorowania i przegladu ryzyka.

5. Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnosé¢ Grupy, ktére miaty miejsce w roku zakonczonym 31 grudnia
2024 r.

Zmiana w Zarzadzie Fiberhost S.A.

W dniu 12 stycznia 2024 r. Adam Btazeczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie.

W dniu 1 lutego 2024 r. Christopher Biedermann zostat powotany do Zarzadu.

W dniu 31 pazdziernika 2024 r. Christopher Biedermann ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie.

Zmiana w Radzie Nadzorczej Wielkopolskiej Sieci Szerokopasmowej S.A

W dniu 12 stycznia 2024 r. Adam Btazeczek zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie.
W dniu 7 lutego 2024 r. Christopher Biedermann zostat powotany do Rady Nadzorcze;j.
W dniu 31 pazdziernika 2024 r. Christopher Biedermann ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie.

Umowa kredytowa

W dniu 22 grudnia 2023 roku zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spotkami: Fiberhost S.A., Inea Sp. z 0.0., Fiber#1 Sp. z o0.0.,
Easyhost Sp. z 0.0. SKA, Zelda Sp. z 0.0., Zelda Sp. z 0.0. SKA, Webtouch Sp. z o0.0., Webtouch Sp. z 0.0. SKA, Fibee | Sp. z 0.0,
Fibee IV Sp. z 0.0. jako poczgtkowymi kredytobiorcami i poreczycielami, oraz Operator WSS Sp. z o0.0., Wielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa
S.A., Odin Holdings Sarl jako poczatkowymi poreczycielami, oraz instytucjami finansowymi: Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A., Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
ING Bank Slgski S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
BIS 1 jako poczgtkowymi kredytodawcami. Celem finansowania jest refinansowanie istniejgcego zadtuzenia i realizacja strategicznych celéw

inwestycyjnych Grupy. Umowa zostata zawarta na okres 7 lat od dnia jej podpisania, a tagczna kwota kredytu wynosi 2 320 min zt.

W dniu 31 stycznia 2024 r. istniejace zadtuzenie zostato zrefinansowane na mocy powyzszej umowy.

W dniu 28 lutego 2024 r. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju przystapit do umowy kredytowej i zwiekszyt limit finansowania. tgczna kwota
kredytow wynosi zatem 2 770 min zh.

Przejecie sieci POPC1 przez Operatora WSS Sp. z o.0.

W latach 2016-2019, PBT Zachéd S.A. oraz Zaktad Robét Budowlanych Teeldom Sp. z 0.0. Sp. J. zbudowaly sie¢ telekomunikacyjng w
ramach projektu POPC1 (8k HP) — pierwszej edycji Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa. Generalnym wykonawcg byfa firma HFC
Systems Sp. z 0.0. (obecnie Fiber#1 Sp. z 0.0.). Budowa finansowana byta z dwéch zrédet: (1) Bezzwrotne finansowanie z CPPC (Centrum
Projektéow Polska Cyfrowa), (2) ze $rodkéw wtasnych pochodzacych z pozyczek od spotek Webtouch Sp. z 0.0. oraz Zelda Sp. z 0.0. Po
zbudowaniu sieci spoétka Operator WSS Sp. z 0.0. zostata operatorem sieci (2018) i podpisata umowy z operatorami telekomunikacyjnymi.
Operator WSS Sp. z 0.0. od samego poczatku zamierzat naby¢ te sieci po zakonczeniu okresu trwatosci projektu w 2023 r.

W dniu 30 kwietnia 2024 r. Operator WSS Sp. z 0.0. zostat wiascicielem obu sieci za tgczng kwote netto ok. 25,5 min zt. Przygotowanie do
zakupu zajety ponad rok czasu. Przejecie sieci zorganizowato wiele proceséw w Grupie oraz pozwolito PBT Zachéd S.A. oraz Zakladowi
Robét Budowlanych Teeldom Sp. z 0.0. na sptate pozyczek uzyskanych od Zelda Sp. z o.0. i Webtouch Sp. z 0.0.

6. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiana w Zarzadzie Fiberhost S.A.
W dniu 1 lutego 2025 roku funkcje Wiceprezesa Zarzgdu powierzono Adamowi Zotnowskiemu.

Przeniesienie udziatéw i not kredytowych Odin Holdings Sarl
W dniu 28 maja 2025 r., Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia udziatéw na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza Kosinskiego.

10



ODIN HOLDINGS S.A R.L.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

W dniu 28 maja 2025 r., Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia not kredytowych na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza
Kosinskiego. Warunki noty kredytowej pozostajg niezmienione.

7. Akcje wiasne

Na dzien sprawozdawczy zadna ze spotek Grupy nie posiadata swoich akcji lub udziatéw.

8. Badaniairozwdj

W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 roku Grupa nie prowadzita ani nie uczestniczyta w zadnym nowym rodzaju dziatalnosci badawczej
lub rozwojowe;j.

9. Struktura pici w zarzadach Grupy

Ponizsza tabela przedstawia strukture ptci cztonkéw Zarzgdu spétek Grupy na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 | Rok zakonczony 31 grudnia 2023

Zarzad 8 8
kobiety 2 2
mezczyzni 6 6

Zdecydowang wigkszo$¢ cztonkéw Zarzgdow stanowig mezczyzni. Jest to uwarunkowane gtéwnie charakterem dziatalnosci, w ktorej dziata
Grupa, a takze niewielkg liczebnoscig statutowego Zarzadu. Zespét zarzadzajgcy Grupy sktada sie z mieszanki przedstawicieli ptci meskiej
i zenskiej. W przysztosci Grupa nie wyklucza powotania wigkszej liczby kobiet w celu osiggnigcia zréwnowazonego podziatu miejsc.

Podsumowanie

W 2024 r. Grupa kontynuowata komercjalizacje gtéwnych projektéw, w tym POPC2 i POPC3. Byto to mozliwe dzigki rozwojowi wspodtpracy
z dostawcami ustug korzystajgcymi z naszych sieci. Gtéwnym czynnikiem napedzajgcym rozwdj sieci staty sie projekty zageszczania, ktére
jest istotnym elementem niwelujgcym réznice geograficzne w dostepie do szybkiego Internetu w regionach bez odpowiedniej infrastruktury.

W 2025 roku gtéwnym celem Grupy jest jej rozwoj organiczny i utrzymanie dominujgcej pozycji najwiekszego alternatywnego operatora
telekomunikacyjnego na terenie Polski. Czynnikami warunkujgcymi osiggniecie planowanych celéw bedzie dalsza komercjalizacja wtasnej
nowoczesnej sieci Swiattowodowej, poprawa efektywnosci operacyjnej oraz dalszy rozwoj oferowanych ustug.
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Zarzad Odin Holdings S.a.r.l.

[nieczytelny podpis]

Cord Von Lewinski

Dyrektor

Steve Barth

Dyrektor

[nieczytelny podpis]

Charles Roemers

Dyrektor

Raport z badania

Dla Wspélnikéw spotki
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Odin Holdings S.ar.l.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz
skonsolidowanej sytuacji finansowej Odin Holdings S.a r.l. (,Spotka”) i jej podmiotéw zaleznych (,Grupa”) na dzien 31
grudnia 2024 r. oraz skonsolidowanych wynikow finansowych i skonsolidowanych przeptywéw pienigznych za rok
zakonczony w tym dniu zgodnie z Standardami Sprawozdawczosci MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Co badalismy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuja:

skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat za rok zakonczony tego dnia;

skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw za rok zakonczony tego dnia;
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r_;

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok zakohczony tego dnia;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony tego dnia; oraz

noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym istotne informacje o zasadach polityki rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Podstawa wydania opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. o zawodzie biegtego rewidenta (Ustawa z
dnia 23 lipca 2016 r.) oraz z Migdzynarodowymi Standardami Badania (MSB) przyjetymi dla Luksemburga przez
~Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nasze obowigzki wynikajgce z Ustawy z dnia 23 lipca
2016 r. i MSB przyjetych dla Luksemburga przez CSSF zostaly szerzej opisane w punkcie ,Odpowiedzialno$¢ ,réviseur
d’entreprises agréé” za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego” naszego sprawozdania.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii.

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Migedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych, w tym
Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci, wydanymi przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym dla Luksemburga przez CSSF wraz z wymogami etycznymi, ktére sg istotne
dla naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. SpetniliSmy nasze pozostate obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow etycznych.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luksemburg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luksemburg B 65 477- TVA LU25482518
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Zwracamy uwage na Note 8.1 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra przedstawia
korekte btedow, w tym miedzy innymi korekte btedu w wycenie pozyczek od wspdlnika oraz btedu w prezentaciji
instrumentoéw zabezpieczajgcych.

Btedy te zostaty skorygowane poprzez przeksztatcenie danych poréwnawczych za poprzednie okresy. Nasza opinia
nie zostata zmodyfikowana w zwigzku z tg kwestia.

Inna kwestia

Informacje poréwnawcze na dzien oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2023, ktére sg przedmiotem korekt wyjasnionych
powyzej w punkcie Podkreslenie kwestii szczegdlnej, zostaly zbadane przez inng firme audytorska.

Inne informacje

Za inne informacje odpowiada Zarzad. Inne informacje obejmujg informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z dziatalnosci, lecz nie obejmujg skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sporzgdzonego przez nas raportu z
jego badania.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji i nie
formutujemy w zadnej postaci wniosku atestacyjnego na ich temat.

W zwigzku z wykonanym przez nas badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
jest zapoznac sie z pozostatymi informacjami wskazanymi powyzej oraz, w ramach tego dziatania, podja¢ decyzje, czy
pozostate informacje sg istotnie rozbiezne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang w ramach badania albo w inny sposéb wydaja sie by¢ istotnie niezgodne ze stanem faktycznym. Gdybysmy
na podstawie wykonanej przez nas pracy doszli do wniosku, ze wystepuje istotne znieksztatcenie w zakresie takich
pozostatych informagiji, bylibysmy zobowigzani ten fakt ujawni¢. Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze Standardami Rachunkowosci MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg oraz za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Podczas sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad odpowiada za ocene zdolnosci Grupy
do kontynuacji dziatalnosci, ujawnienie, w stosownych przypadkach, spraw dotyczacych kontynuacji dziatalnosci i za
kierowanie sie zasadg kontynuacji dziatalnosci, chyba ze Zarzad zamierza zlikwidowa¢ Grupe lub zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy wobec takich krokow.

Odpowiedzialnos¢ ,,Réviseur d’entreprises agréé” za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Celem naszego badania jest uzyskanie uzasadnionego przekonania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanych oszustwem lub btedem oraz wydanie raportu z badania
zawierajgcego naszg opinie.

Uzasadnione przekonanie to wysoki poziom pewnosci, ale nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z MSRF przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powsta¢ w wyniku oszustwa lub btedu i sg uznawane za istotne, jezeli
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mozna racjonalnie oczekiwaé, ze, pojedynczo lub fgcznie, wplyng na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikow na podstawie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ramach badania zgodnie z Ustawg z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z MSB przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF,
stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm przez caty czas trwania badania. Ponadto:

e dokonujemy identyfikacji i oceny ryzyk wystapienia istotnego znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikajgcych z oszustwa lub z btedu, projektujemy i realizujemy procedury wykonywania badan w
odpowiedzi na te ryzyka, a takze uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i stosowne do tego, aby
stanowi¢ podstawe do sformutowania naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominige¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, a nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej w Grupie;

e oceniamy adekwatno$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i racjonalno$¢ szacunkéw ksiegowych i
powigzanych ujawnien dokonywanych przez Zarzad;

e formutujemy wniosek co do adekwatnosci zastosowania przez Zarzad zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, stwierdzamy czy istnieje znaczaca
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze podda¢ w znaczacg watpliwosé zdolnosé Grupy
do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, to mamy obowigzek w
naszym raporcie z badania zwrdci¢ uwage na stosowne ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
lub tez, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowaé naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do daty wydania naszego raportu z badania. Jednakze, przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa nie bedzie kontynuowata dziatalnosci.

e wykonujemy ocene ogdlnej prezentacji, struktury i tresci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
publicznie ujawnionych informacji, a takze tego, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla
opisane w nim transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacije;

e planujemy i wykonujemy badanie grupy aby uzyskac¢ wystarczajgce, odpowiednie dowody badania dotyczgce
informac;ji finansowych podmiotéw i jednostek biznesowych w ramach Grupy, stanowigce podstawe do ustalenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzorowanie i
przeprowadzenie prac audytorskich wykonywanych na potrzeby badania grupy. Pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i roztozeniu w czasie
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroliwewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas naszego badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawnych i regulacyjnych

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci jest zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i zostato
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi wymogami prawnymi.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 25 czerwca 2025 r.
reprezentowana przez
Podpis elektroniczny:

[nieczytelny podpis]

Pierre Mallet
Pierre Mallet
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Przychody z tytutu uméw z klientami

Pozostate przychody

Przychody

Pozostate przychody operacyjne
Koszt witasny sprzedazy

Surowce

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty ustug zewnetrznych

Podatki i optaty

Koszty ogélnego zarzadu

Noty

10,1
10,1

10,2
10.3.1
14,15,17
10.3.2

10.3.3

Zysk/strata z tytulu oczekiwanych strat

kredytowych

Zysk operacyjny /strata operacyjna za rok

obrotowy

Przychody finansowe

Koszty finansowe

10,4
10,5

Strata przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Podatek dochodowy

Strata za rok obrotowy

Przypadajaca na:

WspadInikow jednostki dominujgce;j

Udziaty niekontrolujgce

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12,1

Rozdziat ll. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

PLN

623 335 972,39
1549 104,86

624 885 077,25

59 411 869,34
(582 361 438,43)
(23 072 279,20)
(300 584 495,32)
(91 753 422,80)
(129 660 066,82)
(37 291 174,28)
(30 858 589,49)

(49 636,64)

71 027 282,04

3178 228,85
(327 598 257,73)

(253 392 746,85)
(2 000 875,60)

(255 393 622,44)

(254 813 997,86)
(579 624,58)

(255 393 622,44)

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

PLN

570 380 316,51
1866 087,72

572 246 404,23

41 500 642,38
(544 828 814,42)
(21 867 377,72)
(247 653 100,28)
(99 033 233,07)
(146 711 570,97)
(29 563 532,39)
(19 083 926,20)

9 167 021,98

59 001 327,97

3088 651,13
(190 997 009,27)

(128 907 030,17)
(6 433 141,98)

(135 340 172,15)

(134 659 780,79)
(680 391,36)

(135 340 172,15)
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Skonsolidowane sprawozdanie z pozostalych catkowitych dochodéw

Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Strata za rok obrotowy

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Nota PLN

(255 393 622,44)

Pozostate catkowite dochody, ktore mogg zostac

przeklasyfikowane do zyskow lub strat w kolejnych 18 265 960,68
okresach:
Wynik netto na zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych 16,2 23410 122,68

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikow zabezpieczenia
przeptywow pienieznych

Pozostate catkowite straty za rok obrotowy

po opodatkowaniu

Przypadajaca na:

Wspdlnikow jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujgce

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16,2 (5 144 162,00)

(237 127 661,76)

(236 548 037,18)
(579 624,58)

(237 127 661,76)

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

PLN

(135 340 172,15)

(28 233 973,69)

(34 856 757,70)
6 622 784,00

(163 574 145,84)

(162 893 754,48)
(680 391,36)

(163 574 145,84)
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania zwigzane z leasingiem
Wartosci niematerialne i prawne
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw czynne

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu umow

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw czynne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogotem

AKTYWA OGOLEM

KAPITAL WEASNY

Kapitat wyemitowany

Kapitat z emisji udziatéw powyzej
ich wartosci nominalnej

Rezerwy ustawowe

Pozostate rezerwy

Zyski z lat ubiegtych

Kapitat wtasny przypadajacy na
wiascicieli Jednostki
Dominujacej

Udziaty niekontrolujgce
Kapital wtasny ogotem

ZOBOWIAZANIA
Zobowiagzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Inne zobowigzania finansowe
Dotacje rzgdowe

Zobowigzania z tytutu umoéw
Rezerwy

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Zobowiazania dtugoterminowe
ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Dotacje rzgdowe

Zatgczone noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nota PLN
15 3 356 242 866,16
14 238 956 485,98
17 298 111 732,61
19 3 100,00
20 22 188 924,05
12,3 50 456 726,82
3965 959 835,61

21 6 282 587,69
22 55936 434,09
22 2408 774,03
10.1.2 403 467,99
23 7 551 252,11
20 9292 743,51
24 17 218 809,86
99 094 069,28

4 065 053 904,90

25,1 100 000,00
25,2 132 101 905,99
25,3 10 000,00
(5 444 304,23)

(1015 190 303,60)

(888 422 701,84)

42 37 111 070,12
(851 311 631,72)

26 2435758 117,18
26,27 245 131 666,48
26 1790 153,83
39 1143 035 309,67
30 0,00
28 20 198 189,89
12,3 166 928 430,51
4 012 841 867,56

26 704 071 573,93
26,27 24 388 354,37
26 2 319 823,60
29 107 676 360,76
28 10 543 832,37
39 52 084 589,39

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

*

PLN

3323 006 824,76
238 105 084,52
306 069 096,07

1586 439,03

6 048 218,50

57 955 291,21
3932770 954,08

2762 453,58
71 965 961,67

3440 949,28

462 892,44
24 725 081,90

10913 102,33

76 693 016,12
190 963 457,31

4123 734 411,40

100 000,00
132 101 905,99

10 000,00
(23 710 264,91)
(760 376 305,74)

(651 874 664,66)

37 690 694,70
(614 183 969,96)

2 406 561 736,42
245 086 920,49
12 989 858,04
1146 141 908,21
482 398,92

10 954 798,04

178 082 850,70

4000 300 470,82

496 149 044,08
17 307 978,07
0,00

145 422 638,47

29 358 868,89
48 153 792,48

Na dzien 1 stycznia

2023 r.
PLN

2961961 197,71
228 671 381,39
307 099 915,49

3 100,00

11 068 157,23

52 136 948,44
3 560 940 700,26

2291 182,81
79 918 403,77

810 420,19

675 675,63
41 538 991,29

8142 728,27

113 719 485,09
247 096 887,05

3 808 037 587,31

100 000,00
132 101 905,99

10 000,00
452370879
(625 716 524,95)

(488 980 910,17)

38 371 086,05
(450 609 824,12)

2 056 144 040,29
231008 261,19
20 517 251,53
1117 844 101,97
2007 614,39
303 614,71

177 088 947,49

3604 913 831,57

440 393 180,55
15 550 727,55
0,00

155 532 638,39

33 751 238,34
7 508 835,03

22



ODIN HOLDINGS S.A R.L.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

Zobowigzania z tytutu uméw 30 2439 134,63 1225 588,55 996 960,00
Zobowigzania krotkoterminowe 903 523 669,05 737 617 910,54 653 733 579,86
ogotem

Zobowiazania ogélem 4 916 365 536,62 4737 918 381,36 4 258 647 411,43
PASYWA OGOLEM 4 065 053 904,90 4123 734 411,40 3 808 037 587,31

* Bilans opublikowany na dzien 31 grudnia 2023 r. i 1 stycznia 2023 r. zostat przeksztatcony. Powod zmiany oraz jej wplyw na dane
poréwnawcze przedstawione zostaty w Nocie 8.1.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

ODIN HOLDINGS S.A R.L.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Na dzien 1 stycznia 2024 r. przed
przeksztatceniem

Przeksztalcenie (rachunkowos$¢
zabezpieczen)

Przeksztalcenie (wycena zobowigzan z
not)

Na dzien 1 stycznia 2024 r. po
przeksztatceniu

Strata za rok obrotowy
Pozostate catkowite dochody
Catkowita strata og6tem

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Na dzien 1 stycznia 2023 r. przed
przeksztatceniem

Przeksztatcenie (rachunkowos$é
zabezpieczen)

Przeksztalcenie (wycena zobowigzan z
not)

Na dzien 1 stycznia 2023 r. po
przeksztatceniu

Strata za rok obrotowy
Pozostate catkowite dochody
Catkowita strata ogotem

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Kapitat
wyemitowany
(Nota 25.1)

PLN

100 000,00
0,00
0,00
100 000,00

0,00
0,00
0,00

100 000,00

100 000,00
0,00
0,00

100 000,00

0,00
0,00
0,00

100 000,00

Kapitat z

emisji udziatéw
powyzej ich
wartosci
nominalnej
(Nota 25.2)

PLN

132 101 905,99
0,00
0,00
132 101 905,99

0,00
0,00
0,00

132 101 905,99

132 101 905,99
0,00
0,00

132 101 905,99

0,00
0,00
0,00

132101 905,99

Rezerwy
ustawowe
(Nota 25.3)

PLN

10 000,00
0,00
0,00
10 000,00

0,00
0,00
0,00

10 000,00

10 000,00
0,00
0,00

10 000,00

0,00
0,00
0,00

10 000,00

Pozostate Zyski z lat ubiegtych

rezerwy *

PLN

0,00
(23 710 264,90)
0,00

(23 710 264,90)

0,00
18 265 960,68
18 265 960,68

(5 444 304,22)

0,00
4523 708,79
0,00

4 523 708,79

0,00
(28 233 973,69)
(28 233 973,69)

(23 710 264,91)

*

PLN

(841 469 194,25)
23 710 264,90
57 382 623,60

(760 376 305,75)

(254 813 997,86)
0,00
(254 813 997,86)

(1015 190 303,60)

(671 924 892,82)
(4 523 708,79)
50 732 076,66

(625 716 524,96)

(134 659 780,79)
0,00
(134 659 780,79)

(760 376 305,74)

Kapitat wtasny
przypadajacy na
wiascicieli
Jednostki
Dominujacej

PLN

(709 257 288,26)
0,00
57 382 623,60

(651 874 664,66)

(254 813 997,86))
18 265 960,68
(236 548 037,18)

(888 422 701,84)

(539 712 986,83)
0,00
50 732 076,66

(488 980 910,18)

(134 659 780,79)
(28 233 973,69)
(162 893 754,48)

(651 874 664,66)

Udziaty
niekontrolujace

PLN

37 690 694,70
0,00
0,00
37 690 694,70

(579 624,58)
0,00
(579 624,58)

37 111 070,12

38 371 086,05
0,00
0,00

38 371 086,05

(680 391,36)
0,00
(680 391,36)

37 690 694,70

* Sktadniki kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2023 r. i 1 stycznia 2023 r. zostaty przeksztalcone. Powdd zmiany oraz jej wptyw na dane porownawcze przedstawione zostaty w Nocie 8.1.

Zatgczone noty stanowig integralng czes$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

RAZEM

PLN

(671 566 593,57)
0,00
57 382 623,60

(614 183 969,96)

(255 393 622,44)
18 265 960,68
(237 127 661,76)

(851 311 631,72)

(501 341 900,78)
0,00
50 732 076,66

(450 609 824,12)

(135 340 172,15)
(28 233 973,69)
(163 574 145,84)

(614 183 969,96)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.

Za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Za rok zakonczony
31 grudnia 2023 r. *

Nota PLN PLN
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (253 392 746,85) (128 907 030,17)
Korekty dla:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 14,15,17 300 584 495,32 247 653 100,28
Zmiana netto przychodoéw i kosztéw finansowych 31 313 443 985,34 184 775 806,50
Zysk/strata z tytutu zbycia aktywéw niefinansowych 3 347 406,65 0,00
Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytutu uméw 17 672 291,06 6 581 886,26
Zmiana stanu zapasow (3520 134,12) (471 270,76)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 31 (38 389 977,12) 44 917 041,72
Zmlana stanu ro;llczgn m|edzyokr'esgwych E:zynnych i 31 (35 674 555,30) (70 359 812,18)
biernych, zobowigzan z tytutu umoéw i dotacji rzadowych
Zmiana stanu rezerw (7 251 821,07) 6 258 813,88
Zaptacony podatek dochodowy 31 (9768 718,15) (7 265 326,62)
Inne korekty 31 (2 247 856,94) 777 011,85
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 284 802 368,83 283 960 220,74
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (307 934 615,89) (600 646 810,59)
oraz wartosci niematerialne i prawne
Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek 23 25210 947,98 0,00
Dotacje otrzymane 39 54 254 026,03 112 240 145,40
Dotacje zwrécone 39 (1282 057,48) (6 461 823,47)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (229 751 699,36) (494 868 488,66)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu pozyczek bankowych 26 201 324 337,12 363 553 950,84
Sptata kredytéw bankowych i pozyczek (68 997 109,85) (49 712 706,25)
Zaptacone odsetki (198 675 939,60) (123 766 817,77)
Sptaty leasingow 27 (17 913 748,95) (16 192 627,88)
Pozostate 31 (30 262 414,45) 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (114 524 875,73) 173 881 798,94
.Zwugksz.enle (zmnlejszenle) netto Srodkéw pienigeznych i (59 474 206,26) (37 026 468,97)
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 76 693 016,12 113 719 485,09
tS;:lt.ikl pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w 24 17 218 809,86 76 693 016,12
- $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 1397 072,04 3166 736,17

* Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych opublikowane na dzien 31 grudnia 2023 r. zostato przeksztatcone. Powdd
zmiany oraz jej wplyw na dane poréwnawcze przedstawione zostaty w Nocie 8.1.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o spotkach

Odin Holdings S.ar.l. (,Grupa”) sklada sie z Odin Holdings S.ar.l. (,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Jednostka dominujaca”) i jej spotek
zaleznych (patrz Uwaga 2). Spotka zostata zawigzana w dniu 11 sierpnia 2017 r. i jest zorganizowana zgodnie z prawem Luksemburga
jako Société a Responsabilité Limité.

Siedzibg Spdiki jest 20 Boulevard Royal, L-2449 Luksemburg. Spotka jest wpisana do luksemburskiego rejestru handlowego pod
numerem B217.084.

Spdika i jej spotki zalezne majg nieograniczony czas dziatania.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla w Grupie jest Macquarie Group Limited z siedzibg w Sydney w Australii. Wspodlnikami Grupy
sg MEIF 5 Odin Holdings S.ar.l. (“MEIF 5”) oraz Lagris Sp. z 0.0. Sk (“Lagris”).

W dniu 28 maja 2025 r. Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia udziatéw na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza Kosifnskiego.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest:
e  zapewnianie infrastruktury telekomunikacyjnej dla operatoréw wewnetrznych i zewnetrznych.

e oferowanie ustug BSA (Bitstream Access) dla najwiekszych operatoréw w Polsce, ktérzy moga $wiadczy¢ ustugi dla swoich
klientow.

e Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych, obejmujgcych telewizje, Internet, telefonie stacjonarng i komoérkowa, a takze
kompleksowe ustugi dla klientéw korporacyjnych i publicznych, w tym ustugi fgcza danych, kolokacji i inne wymagajace duzej
przepustowosci.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest:

e posiadanie udziatéw, zaréwno bezposrednich, jak i posrednich, poprzez posiadane bezposrednio lub posrednio spoétki zalezne, w
jakiejkolwiek formie, w spétkach luksemburskich i zagranicznych, nabywanie poprzez zakup, subskrypcje lub w jakikolwiek inny
sposob, jak réwniez przekazywanie poprzez sprzedaz, wymiang lub w inny sposob akcji, obligacji, skryptéw dtuznych, not
kredytowych i innych papieréw wartosciowych jakiegokolwiek rodzaju, instrumentéw kapitatowych lub dtuznych (zamiennych lub
nie) jakiegokolwiek rodzaju (w tym, ale nie tylko, syntetycznych papieréw wartosciowych), oraz

e wilasnosc¢, zarzgdzanie, rozwoj i zarzgdzanie swoim portfelem.

Spoétka moze réwniez posiada¢ udziaty w spétkach osobowych.

Grupa $wiadczy ustugi telekomunikacyjne (telewizja, internet i telefonia) z wykorzystaniem najnowoczesniejszej technologii opartej na
sieci $wiattowodowej i szerokopasmowej sieci bezprzewodowej. Grupa $wiadczy réwniez ustugi budowy sieci $wiattowodowych i
bezprzewodowych.

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 26
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. Skiad Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje Jednostke Dominujgcg oraz nastepujgce jednostki zalezne:

Posiadane udzia:
Posiadane udzialy ! udzialy

Nazwa Dziatalno$¢ gospodarcza na dzien 31 grudnia 2024 r. na dzien 31 Ifjrudnia 2023
1. INEA Sp. z 0.0. Ustugi telekomunikacyjne 100,00% (d) 100,00% (d)
2. Fiberhost S.A. Dzierzawa sieci $wiattowodowej 100,00% (d) 100,00% (d)
3. Operator WSS Sp. z o.0. Obstuga klienta 100,00% (d) 100,00% (d)
Budowa sieci
4. Fi 18p.zo.0. 1 9 i 1 9 i
iber#1 Sp. z 0.0 telekomunikacyjnych 00,00% () 00,00% (i)
Budowa sieci
5. Webtouch Sp. z 0.0. udowa siect 100,00% (i) 100,00% 0Q)
telekomunikacyjnych
Budowa sieci
6.  Webtouch Sp. z 0.0. SKA. udowa siect 100,00% (i) 100,00% 0Q)
telekomunikacyjnych
Budowa sieci
7. Zelda Sp. z o0.0. 100,00% i 100,00% i
eldasp.zo.0 telekomunikacyjnych ° ® ’ ®
Budowa sieci
8. ZeldaSp.z0.0.SKA. udowa siect 100,00% (i) 100,00% 0Q)
telekomunikacyjnych
Webtouch sp. z 0.0. Il S.K.A poprzednia Budowa sieci ) .
9. 100,00% 100,00%
nazwa Easyhost Sp. z 0.0. S.K.A. telekomunikacyjnych ° ® ’ ®
Wielkopolska Sie¢ S, k Bud ieci
10. ielkopolska Sie¢ Szerokopasmowa udowa sieci 85.69% () 85.69% )
S.A. szerokopasmowych
Budowa sieci
11.  Fibee | Sp. z 0.0. 100,00% i 100,00% i
tbeelsp.zo.0 telekomunikacyjnych ° ® ° ®
Budowa sieci
12. Fibee IV Sp.zo.0.* 99,98% i 99,98% i
foee p-z0.0 telekomunikacyjnych ° M ’ ®
Budowa sieci
13.  Velma Sp.z 0.0. udowasiect 100,00% (i) 100,00% 0)
telekomunikacyjnej i elektrycznej
Budowa sieci
14. LM 2.8Sp.z0.0. udowa siect 100,00% (i) 100,00% 0)

telekomunikacyjnych
(i) — udziat posredni oraz (d) — udziat bezposredni

Wszystkie podmioty wymienione w tabeli z wyjgtkiem Odin Holdings S.a r.| prowadzg dziatalno$¢ w Polsce. Siedziba Odin Holdings S.a
r.l znajduje sie w Luksemburgu.

* P4 Sp. z o.0. jest wiaScicielem 0,02% wszystkich udziatéw Fibee IV Sp. z 0.0. (co odpowiada 1 udziatowi).

3. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Struktura Zarzadu Spéiki jest nastepujaca:
. Charles Roemers — Cztonek Zarzadu,
e  Steve Barth — Czlonek Zarzadu,
. Cord von Lewinski — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki Dominujgcej ulegt zmianie. Steve Barth zostat Cztonkiem Zarzgdu w miejsce Rosy Villalobos.
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4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad zatwierdzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe w dniu 16 czerwca 2025 roku. Wspdlnicy majg prawo do zatwierdzenia,
odrzucenia lub zmiany skonsolidowanego sprawozdania finansowego na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie ze standardami ksiegowymi przyjetymi przez Unie
Europejskg (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
przez Spotke i/lub Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 5.3.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjagtkiem pochodnych
instrumentow finansowych, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i skonsolidowanych jednostek zaleznych oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych polskich (PLN), chyba ze wskazano inacze;.

5.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Ze wzgledu na istotng warto$¢ amortyzaciji, a takze koszty finansowe poniesione w ciggu roku Grupa Odin zrealizowata strate netto za
2024 rok w wysokosci okoto 255.4 min zt (2023 r: 135 min zt). Wysoki poziom kosztow finansowych zwigzany jest z odsetkami naliczonymi
od not kredytowych wyemitowanych przez Odin Holdings S.ar.l. i bedgcych w posiadaniu wspdélnika spétki. Wartosé nominalna pozyczki
od MEIF 5 Odin Holdings S.a r.I na dzien bilansowy wynosi 1 043,2 min zl, a warto$¢ odsetek naliczonych w biezgcym roku wynosi 99,9
min zt. Jednak odsetki te nie sg pozycjami gotéwkowymi, a wspolnik Grupy potwierdzit, ze nie zazgda sptaty naleznych kwot jezeli Grupa
nie bedzie dysponowata zasobami finansowymi wystarczajgcymi do takiej sptaty.

Na koniec 2024 roku bilans Grupy prezentowat ujemng wartos$¢ kapitatu wtasnego w wysokosci 888,4 min zt (2023: 651,9 min zt). Grupa
zrealizowata jednak w 2024 r. EBITDA* na poziomie okoto 306,3 min zt (2023 r.: 248,3 min z}). Zobowigzania krotkoterminowe, ktore
wynoszg 903,5 min zt, sg znacznie wyzsze niz aktywa obrotowe w wysokos$ci 99.1 min zt. Jednakze duza czes$¢ tych zobowigzan (441,2
min zt) to odsetki od not kredytowych wyemitowanych przez wspdinika Grupy, ktéry potwierdzit swojg intencje, by nie zada¢ ich sptaty do
momentu, az Grupa bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami finansowymi. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg réwniez
dotacje rzgdowe (52,1 min zt), ktére réowniez nie sg pozycjami pienieznymi , poniewaz prezentowane sg jako przychody przysztych
okresow i odpisywane w rachunku zyskow i strat przez oczekiwany okres uzytkowania tych aktywow.

Dodatkowo Spoétka otrzymata list gwarancyjny od swojego wspolnika (podpisany przez MEIF 5 Odin Holdings S.a r.l. w dniu 10 czerwca
2025 r.) zawierajgcy zobowigzanie do udzielenia Grupie wsparcia przez co najmniej rok od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego,
oraz do niepodnoszenia zgdania splaty przez Grupe pozyczki i narostych od niej odsetek do momentu, az bedzie ona dysponowata
Srodkami finansowymi wystarczajgcymi do sptaty.

Zarzad Grupy dokonat oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci i jest przekonany, ze Grupa posiada wystarczajgce srodki
do kontynuowania dziatalnosci w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci. Ocena Zarzadu opiera si¢ na nastepujgcych przestankach:

. Grupa planuje zwiekszy¢ EBITDA w 2025 r. Zgodnie z prognozami finansowymi Grupy oraz na podstawie najlepszej wiedzy
Zarzadu w 2025 roku nie istnieje znaczace ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie wypetni¢ warunkéw (kowenantoéw) okreslonych w umowie
kredytowej z dnia 22 grudnia 2023 roku. Ze wzgledu na zdolno$¢ Grupy do osiggania wysoce dodatniej EBITDA nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

. Grupa posiada wystarczajacg ptynnos¢ finansowg w oparciu o stan srodkow pienieznych i dostepne linie kredytowe. Na dzien
bilansowy dostepne srodki z tytutu umowy kredytowej pomiedzy Grupg a konsorcjum bankéw miedzynarodowych wynoszg 1 152,9 min
zt (co zostato szczegdtowo opisane w Nocie 26).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzadowi jednostki dominujgcej nie sg znane fakty i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 28



ODIN HOLDINGS S.A R.L.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

* EBITDA - zysk przed uwzglednieniem przychodéw/kosztéw finansowych, podatkéw, amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci, skorygowany o wptyw

MSSF16, wszelkie pozycje wyjatkowe i wszelkie przychody bezgotéwkowe zwigzane z rozpoznaniem grantéw z UE.

6. Istotne oceny i szacunki ksiggowe

6.1. Profesjonalna ocena

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu dokonania oceny, szacunkow oraz przyjecia
zatozen, ktére majag wplyw na prezentacje przychodow, kosztéw, aktywow i zobowigzan oraz zwigzanych z nimi uwag i ujawnien
dotyczgcych zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ zwigzana z takimi zatozeniami i szacunkami moze spowodowaé w przysztosci
znaczgce korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

W procesie stosowania zasad rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujacych ocen majgcych najwiekszy wptyw na wartosci bilansowe
aktywow i zobowigzan.
Przychody z tytufu umow z klientami

Zastosowanie MSSF 15, ktory zawiera wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw z umoéw z klientami, wymaga od Grupy dokonywania
osgdow, ktére wplywajg na ustalenie kwoty i momentu uzyskania przychodéw z uméw z klientami. Nalezg do nich:

e okreslenie terminu spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e ustalenie ceny transakcyjnej do nich przypisane;.

Ustugi stacjonarne i mobilne

Ustugi telefonii stacjonarnej i komérkowej Swiadczone przez Grupe sg zobowigzaniami do wykonania Swiadczenia spetnianymi w czasie,
poniewaz klient jednoczes$nie otrzymuje i konsumuje korzysci ptyngce z wykonania $wiadczenia przez Grupg w miare jego wykonywania.
W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére Grupa wypetnia w czasie, stosuje sie metode wyjsciowa opartg na uptywie
czasu. Grupa ksieguje przychody proporcjonalnie w okresach miesiecznych.

Ustalenie ceny transakcyjnej i kwot przypisanych do zobowigzania do wykonania swiadczenia

Znaczgcy element finansowy

Grupa wybrata zastosowanie praktycznego rozwigzania opisanego w paragrafie 63 MSSF 15 i nie koryguje ceny transakcyjnej o wptyw
wartosci pienigdza w czasie w przypadku uméw, w ktérych okres pomigdzy przekazaniem przez Grupe débr lub ustug klientowi a
dokonaniem przez niego zaptaty wynosi jeden rok lub mniej.

Umowy, w przypadku ktérych okres pomiedzy przekazaniem przez Grupe ustugi klientowi a dokonaniem przez niego ptatnosci jest dtuzszy
niz jeden rok, sg korygowane przez Grupe w celu odzwierciedlenia znaczacego elementu finansowania. W przypadku pfatnosci przed
terminem ujmuje sie odpowiednie koszty z tytutu odsetek, w przypadku ptatnosci z dotu Grupa ujmuje odpowiednio przychody z tytutu
odsetek.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa wprowadzita ré6zne postanowienia umowne, ktére mogg mie¢ wplyw na wynagrodzenie ptacone przez klientéw w zamian za
przyrzeczone towary lub ustugi. Dotyczy to gtéwnie kar umownych naliczanych przez klientéw w przypadku niedotrzymania
standardowego poziomu umowy (np. terminy aktywacji, miesieczna dostepnos¢ ustugi). Kary te sg traktowane jako wynagrodzenie
zmienne w Swietle wymogoéw MSSF 15. Jednakze na podstawie danych historycznych kary takie naliczane sa raczej rzadko, a ich
wysokos¢ jest nieistotna, dlatego tez ustalono przy zastosowaniu podejscia najbardziej prawdopodobnego, ze ten sktadnik wynagrodzenia
zmiennego wynosi zero i nie ma korekty ceny transakcyjnej. Kary umowne sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich poniesienia.

Jednostkowa cena sprzedazy ustug

Jednostkowe ceny sprzedazy ustug telekomunikacyjnych ustalane sg w oparciu o ceny ofert niepowigzanych z tym samym zakresem
ustug zgodnie z aktualnym cennikiem obowigzujgcym w momencie zawierania umowy (cena obserwowalna). W przypadku braku
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obserwowalnych cen, np. gdy negocjowane sg oferty indywidualne, jednostkowe ceny sprzedazy szacowane sg przy zastosowaniu
podejscia koszt plus marza.

Klasyfikacja kosztow pozyskania i utrzymania abonentéw

Koszty pozyskania i utrzymania klientow zwigzane z ustugami swiadczonymi przez Grupe sg kapitalizowane jako wartosci niematerialne
i amortyzowane przez sredni okres trwania umowy, ktéry zostat oszacowany na 24 miesiagce.

Klasyfikacja umow leasingowych

Podejscie stosowane przy klasyfikacji uméw leasingowych zostato opisane w Nocie 7.7.
6.2. Szacunki i zatozenia

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
sprawozdawczy, z ktérymi zwigzane jest znaczgce ryzyko istotnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w ciggu kolejnego
roku obrotowego. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki dotyczgce przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej w czasie sporzgadzania
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Te kluczowe zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie w wyniku zdarzen w
przysztoSci w odpowiedzi na zmiany rynkowe lub zmiany pozostajgce poza kontrolg Grupy. Zmiany takie sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w momencie ich zaistnienia.

Rezerwa na oczekiwane straty kredytowe (,,ECL”) naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow z tytutu umoéw

Grupa stosuje macierz rezerw do obliczania ECL dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywdw z tytutu umoéw. Stopy rezerw oparte sg
na dniach przeterminowania dla grup réznych segmentoéw klientow, ktére majg podobne wzorce strat

Macierz rezerw jest poczatkowo oparta na historycznych, zaobserwowanych wskaznikach niewyptacalnosci Grupy. Grupa bedzie
kalibrowa¢ macierz w celu dostosowania historycznych doswiadczeh w zakresie strat kredytowych do informacji wybiegajacych w
przyszto$¢. Na kazdy dzien sprawozdawczy aktualizowane s3 historyczne, zaobserwowane wskazniki niewyptacalnosci oraz analizowane
sg zmiany w szacunkach dotyczacych przysztosci.

Ocena korelacji pomiedzy historycznie zaobserwowanymi wskaznikami niewyptacalnosci, prognozowanymi warunkami ekonomicznymi i
ECL jest znaczacym szacunkiem. Kwota ECL jest wrazliwa na zmiany okolicznosci i prognozowanych warunkéw ekonomicznych.
Historyczne doswiadczenia Grupy w zakresie strat kredytowych oraz prognozy dotyczace warunkéw ekonomicznych mogg réwniez nie
by¢ reprezentatywne dla rzeczywistego braku sptaty zobowigzan przez klientéw w przysztosci.

Wycena znakéw towarowych i relacji z klientami

Ze wzgledu na charakter bazy aktywow Grupy, w celu oszacowania wartosci godziwej zidentyfikowanych wartosci niematerialnych w
procesie alokacji ceny nabycia zastosowano nastepujgce podejscia:

e w przypadku znaku towarowego: podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zwolnienia z opfat licencyjnych,

o dla relacji z klientami: podej$cie dochodowe z wykorzystaniem metody wielookresowych nadwyzek zyskéw (Multiperiod Excess
Earnings Model).

Utrata wartosci znakéw towarowych

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci znakéw towarowych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego przypisana jest warto$c¢ firmy i znaki towarowe. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych, ktére zostang wygenerowane przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywéw. Przyjeto, ze okres ekonomicznej uzytecznosci znaku
towarowego jest nieokreslony. W zwigzku z planami strategicznymi Grupy w 2024 r. zidentyfikowano dwa niezalezne osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne (CGU): Netco zwigzane z dziatalnoscig hurtowg i Opco zwigzane z dziatalnoscig detaliczng. Znak
towarowy INEA byt powigzany z dziatalnoscig Opco. Pozostate zatozenia przyjete w tym celu zostaty przedstawione w Nocie 17.1.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwafych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania

Istotng czes¢ aktywow Grupy stanowig rzeczowe aktywa trwate, na ktore sktada sie przede wszystkim infrastruktura telekomunikacyjna.
Zmiany technologii lub warunkéw w branzy mogg spowodowa¢ zmiane szacowanego okresu uzytkowania lub wartosci tych aktywow.
Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Pozostate wartosci niematerialne (takie jak
oprogramowanie, systemy informatyczne) oraz rzeczowe aktywa trwate podlegajace amortyzacji sg weryfikowane pod katem utraty
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wartosci co najmniej raz w roku lub w kazdym przypadku, gdy zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Jezeli istniejg takie przestanki, szacuje sie warto$¢ odzyskiwalng danego sktadnika aktywow.
Ponadto w przypadku innych warto$ci niematerialnych, ktére majg nieokreslony okres uzytkowania, wartos$¢ odzyskiwalna jest szacowana
corocznie, czy nie wystepuja przestanki utraty wartosci. Jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne jest nizsza
niz wartos¢ bilansowa, ujmowany jest odpis z tytutu utraty wartosci.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i dostepnych informacjach na dzien bilansowy oraz na
profesjonalnym osgdzie dotyczgcym wymaganej kwoty ptatnosci. Szczegétowe informacije na temat rezerw i rozliczen miedzyokresowych
biernych przedstawiono w Notach 28, 30 i 39. Zasady polityki dotyczace Swiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w Nocie 7.13.

Leasing

Kluczowe zatozenia przyjete do wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania: okres leasingu,
stopa dyskontowa oraz wykorzystanie opcji. Zastosowanie podejscia portfelowego do niektorych uméw leasingu. Szczegdly zostaty
przedstawione w Nocie 7.7.

Stawki amortyzacji i umorzenia

Stawki amortyzacyjne ustalane sg na podstawie przewidywanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane przez Grupe corocznie w oparciu o biezgce szacunki.
Szczegoty zostaty przedstawione w Notach 15 17.

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe do zabezpieczania przed ryzykiem zmiany stop procentowych to gtéwnie kontrakty
swapu stopy procentowej (IRS). Jezeli instrument pochodny spetnia kryteria do wyznaczenia jako instrument zabezpieczajgcy, to w
zaleznosci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego wartosci godziwej ujmowane sg albo na biezaco w rachunku zyskoéw i strat, gdzie
kompensujg ujete zmiany warto$ci godziwej zabezpieczanych aktywow, zobowigzan lub prawdopodobnych przysztych zobowigzan, albo
sg ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie jest juz ujmowana w sprawozdaniu
finansowym. Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego zwigzana z nieefektywnag czescig zabezpieczenia jest ujmowana
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Instrumenty zabezpieczajgce IRS wyceniane sg w oparciu o warto$¢ godziwa.

Warto$¢ nominalna zabezpieczenia jest skorelowana z planowang wartoscig pozycji zabezpieczanej (tzn. pozyczki) i na podstawie tego
szacunku cata wycena zostata uznana za efektywng. Moze to jednakze ulec zmianie w nastepnym roku obrotowym.

Instrumenty finansowe wg zamortyzowanego kosztu

Woycena pozyczek od wspdlnikow zaktadata sptate istotnej czesci pozyczek w 2027 r.

W 2027 roku Grupa zamierza dokonaé czegsciowej sptaty pozyczki wspolnika w kwocie 517 min zt. Na koniec 2024 roku warto$é nominalna
pozyczki wspdlnika wynosita 1093,2 min zt, a naroste odsetki 463 min zt.

Koszty kredytowe zwigzane z niewykorzystanymi transzami i zobowigzaniami finansowymi

Koszty kredytowe zwigzane z niewykorzystanymi transzami kredytowymi wykazywane sg w bilansie jako czynne rozliczenia
migdzyokresowe.

Czes¢ kosztdéw pozyskania finansowania alokowana jest do kredytu w okreslony sposéb i rozliczana wedtug zamortyzowanego kosztu.
Czesc¢ kosztdw uzyskania finansowania dotyczaca kredytu, kidry nie zostat wykorzystany na dzien bilansowy, ujeta jest jako czynne

rozliczenia migdzyokresowe i zostanie przypisana do kolejnych transz kredytu w momencie ich wykorzystania.

Zarzad spotki dominujacej planuje w przyszioSci wykorzysta¢ te dostepne transze, w wyniku czego koszty te zostang ujeta w
nadchodzgcych latach wedtug zamortyzowanego kosztu.

Podatki
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Grupa tworzy rezerwy i rozpoznaje podatek odroczony, oparty na uzasadnionych szacunkach, na ewentualne skutki kontroli organéw
podatkowych w poszczegolnych krajach, w ktérych prowadzi dziatalno$¢ oraz na szacunkowe réznice czasowe dotyczgce wykazywanych
aktywow i zobowigzan (w tym z tytutu nabytych jednostek).

Wysoko$¢ tych rezerw zalezy od réznych czynnikéw, takich jak doswiadczenia z poprzednich kontroli podatkowych oraz réznice w
interpretacji przepiséw podatkowych przez podatnika i wtasciwy organ podatkowy. Takie réznice w interpretacji mogg dotyczy¢ wielu
réznych kwestii w zaleznosci od warunkéw panujgcych w danym miejscu zamieszkania spétek Grupy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w odniesieniu do niewykorzystanych strat podatkowych w zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na wykorzystanie strat. W celu okreslenia wysokosci
aktywow z tytutu podatku odroczonego, ktére moga zosta¢ rozpoznane, wymagany jest znaczgca ocena kierownictwa, oparta na
prawdopodobnym terminie i poziomie przysztych zyskéw podlegajacych opodatkowaniu oraz przysziych strategiach planowania
podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony ujeta w zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostata obliczona przy zatozeniu, ze
zobowigzania podatkowe powstang w przysztych okresach. Grupa odnotowata rezerwe z tytutu podatku odroczonego (gtéwnie od wartosci
niematerialnych z wytgczeniem wartosci firmy) w zwigzku z ostatnimi dokonanymi akwizycjami.

Grupa nie wykazata aktywow z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych z lat ubiegtych. W spétkach zaleznych nie wystepuja
dodatnie roznice przejsciowe ani mozliwosci planowania podatkowego, ktére mogtyby czesciowo uzasadni¢ uznanie tych strat za aktywa
z tytutu podatku odroczonego. Na tej podstawie Grupa ustalita, ze nie moze wykazywac aktywow z tytutu podatku odroczonego od strat
podatkowych z lat ubiegtych.

Dalsze informacje na temat podatkow zostaty przedstawione w Nocie 12.

7. Informacje o istotnych zasadach polityki rachunkowosci
7.1. Podstawa konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych na

dzien 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, przeksztatcone w celu zapewnienia zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci stosowanych dla
transakgiji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wprowadza sie korekty w celu ujednolicenia ewentualnych odmiennych
zasad rachunkowosci.

Kontrola zostaje osiggnieta, gdy Grupa jest narazona lub ma prawo do zmiennych zyskéw z tytutu zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestyciji, oraz ma mozliwo$¢ wptywania na te zyski poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestyciji.
W szczegolnosci Grupa kontroluje jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy, gdy ma:

e whladze nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji (j. istniejgce prawa, ktére dajg mu biezgcg zdolno$¢ kierowania
odpowiednimi dziataniami jednostki, w ktorej dokonano inwestyciji),

. ryzyko lub prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, oraz

. mozliwo$¢ wykorzystania swojej wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, w celu wptlynigcia na jej zwroty.

Generalnie zaktada sig, ze wiekszo$¢ praw gtosu powoduje sprawowanie kontroli. Na poparcie tego zatozenia oraz w przypadku, gdy
Grupa posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtosu lub podobnych praw w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, Grupa bierze pod uwage
wszystkie istotne fakty i okolicznosci przy ocenie, czy posiada wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, w tym:

e ustalenia umowne z innymi posiadaczami gtoséw w jednostce, w ktérej dokonano inwestyciji,
. prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,
e  prawa gtosu i potencjalne prawa gtosu Grupy.

Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja,
ze nastapity zmiany jednego lub wiecej z trzech elementéw kontroli. Konsolidacja jednostki zaleznej rozpoczyna sie w momencie objecia
przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng, a koriczy sie w momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng. Aktywa,
zobowigzania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
od dnia objecia przez Grupe kontroli do dnia, w ktérym Grupa przestaje kontrolowa¢ jednostke zalezna.
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Zysk lub strata oraz kazdy sktadnik pozostatych catkowitych dochodoéw (OCI) przypisywane sg akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Grupy oraz do udziatéw niekontrolujgcych, nawet jesli sprawia to, ze udziaty niekontrolujgce majg saldo deficytowe. W razie potrzeby
dokonuje sie korekt w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych w celu doprowadzenia ich zasad rachunkowosci do zgodnosci
z zasadami rachunkowosci Grupy. Wszystkie aktywa i zobowigzania wewnatrzgrupowe, kapitat wtasny, przychody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczace transakcji pomigedzy cztonkami Grupy sg w cato$ci eliminowane w procesie konsolidacji.

Zmiana udziatu w jednostce zaleznej, bez utraty kontroli, jest ujmowana jako transakcja kapitatowa.

W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng Grupa wytgcza z bilansu zwigzane z nig aktywa (w tym wartosc firmy), zobowigzania,
udziaty niekontrolujgce oraz pozostate sktadniki kapitatu wtasnego, a wszelkie powstate zyski lub straty ujmuje w rachunku zyskow i strat.
Wszelkie zatrzymane inwestycje sg ujmowane wedtug wartosci godziwe;.

7.2. Potaczenia jednostek gospodarczych i wartos¢ firmy

Potaczenia jednostek gospodarczych sg rozliczane metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako sume przekazanej zaptaty wycenionej
w wartosci godziwej na dzien przejecia oraz kwoty wszelkich udziatow niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej. W przypadku
kazdego potgczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje wyboru, czy wyceni¢ udziaty niekontrolujace w jednostce przejmowanej w
wartosci godziwej czy w proporcjonalnym udziale w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Koszty
zwigzane z przejeciem sg ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia i zaliczane do pozostatych kosztéw ustug zewnetrznych.

W momencie nabycia jednostki gospodarczej Grupa dokonuje oceny przejetych aktywow i zobowigzan finansowych pod katem
odpowiedniej klasyfikacji i przeznaczenia zgodnie z warunkami umowy, okolicznosciami ekonomicznymi i istotnymi warunkami na dzien
nabycia. Obejmuje to wydzielenie przez jednostke przejmowang instrumentéw pochodnych wbudowanych w umowy zasadnicze.

Jezeli potgczenie jednostek gospodarczych nastepuje etapami, wszelkie uprzednio posiadane udziaty kapitatowe sg ponownie wyceniane
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia, a wszelkie wynikajgce z tego zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie warunkowe zaptaty, ktére majg by¢ przekazane przez jednostke przejmujaca, beda ujmowane w wartosci godziwej na dzien
przejecia. Warunkowe wynagrodzenie, ktére jest uznane za sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie bedgce instrumentem finansowym i objete
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, jest wyceniane w wartosci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wartos$¢ firmy jest poczatkowo wyceniana wedtug kosztu, stanowigcego nadwyzke sumy przekazanej zaptaty i kwoty ujetej dla udziatéw
niekontrolujgcych oraz wszelkich wczesniejszych posiadanych udziatéw nad mozliwymi do zidentyfikowania przejetymi aktywami netto i
zobowigzaniami. Jesli warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto przekracza tgczng kwote przekazanej zaptaty, Grupa ponownie ocenia,
czy prawidtowo zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania oraz dokonuje przegladu procedur
stosowanych do wyceny kwot, ktére nalezy ujaé na dzien przejecia. Jezeli w wyniku ponownej oceny nadal wystepuje nadwyzka wartosci
godziwej nabytych aktywdw netto nad przekazang taczng zaptatg, wéwczas zysk jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wyceniana wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla
celéw przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy nabyta w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych jest od dnia przejecia
przypisywana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Grupy, od ktérych oczekuje sie korzysci z potgczenia,
niezaleznie od tego, czy inne aktywa lub zobowigzania jednostki przejmowanej sa przypisane do tych osrodkéw.

Jesli wartosc¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a cze$¢ dziatalnosci w ramach tego o$rodka zostata
zbyta, wartosc¢ firmy zwigzana ze zbytg dziatalnoscig zostaje wigczona do wartosci bilansowe;j tej dziatalnosci przy ustalaniu zysku lub
straty ze zbycia. Wartos¢ firmy zbywana w takich okolicznosciach jest wyceniana na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci
i zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

7.3. Wycena biezaca i diugoterminowa
Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania w podziale na krétkoterminowe i dtugoterminowe. Skfadnik
aktywow jest klasyfikowany jako biezacy, gdy:

e oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy lub zuzycia w normalnym cyklu operacyjnym,

e utrzymywany jest gtéwnie w celu prowadzenia dziatalnosci handlowej,

e  ktdrych realizacji oczekuje sie w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

e Srodki pieniezne lub ich ekwiwalent, chyba ze wystepuja ograniczenia dotyczgce ich wymiany lub wykorzystania do
uregulowania zobowigzania przez okres co najmniej dwunastu miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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Wszystkie pozostate aktywa sg klasyfikowane jako trwate.
Zobowigzanie jest klasyfikowane jako biezace, gdy:
e oczekuje sig, ze zostanie ono rozliczone w normalnym cyklu operacyjnym,
e jestutrzymywane gtéwnie w celu prowadzenia dziatalnosci handlowe;j,
e ma byc rozliczone w ciggu dwunastu miesigcy po okresie sprawozdawczym, lub

. nie istnieje bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania przez okres co najmniej dwunastu miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Grupa klasyfikuje wszystkie pozostate zobowigzania jako dtugoterminowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego zaliczane sg do aktywow trwatych i zobowigzan diugoterminowych.

7.4. Wycena wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa to cena, ktéra zostataby otrzymana z tytutu sprzedazy danego sktadnika aktywow lub zaptacona z tytutu przeniesienia
zobowigzania w standardowej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku w dacie wyceny. Wycena wartosci godziwej oparta jest na
zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia zobowigzania ma miejsce albo:

e na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub
e w przypadku braku gléwnego rynku, na najbardziej korzystnym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Gtéwny lub najkorzystniejszy rynek musi by¢ dostepny dla Grupy.

Warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania ustala sie przy zastosowaniu zatozen, ktére uczestnicy rynku wykorzystaliby do
wyceny tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, zaktadajac, ze uczestnicy rynku dziatajg w swoim najlepszym ekonomicznym interesie.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnosé uczestnika rynku do generowania korzysci
ekonomicznych poprzez wykorzystanie sktadnika aktywdw w sposéb najbardziej optymalny lub poprzez sprzedaz innemu uczestnikowi
rynku, ktéry wykorzystatby sktadnik aktywow w sposob najbardziej optymalny.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach i dla ktérych dostepne sg wystarczajgce dane do wyceny
wartosci godziwej, maksymalizujgc wykorzystanie odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalizujgc wykorzystanie
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, dla ktérych warto$¢ godziwa jest mierzona lub ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg
kategoryzowane w ramach hierarchii wartosci godziwej, opisanej ponizej, w oparciu o dane wejsciowe najnizszego poziomu, ktére sg
istotne dla wyceny wartosci godziwej jako catosci:

. Poziom 1 — notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

. Poziom 2 — techniki wyceny, dla ktérych dane wejsciowe najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwe;j,
sg bezposrednio lub posrednio obserwowalne,

e  Poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych dane wejsciowe najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej,
sg nieobserwowalne.

W przypadku aktywoéw i zobowigzan, ktére sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w spos6b powtarzalny, Grupa
ustala, czy nastapity przesuniecia pomigedzy poziomami w hierarchii poprzez ponowng oceng kategoryzacji (w oparciu o dane wejsciowe
najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej jako catosci) na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

7.5. Rzeczowe aktywa trwate

Wykazane tu rzeczowe aktywa trwate stanowig $rodki trwate, ktérych szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok,
sg wykorzystywane do $wiadczenia ustug przez Grupe. Rzeczowe aktywa trwate to materialne skiadniki majatku, przeznaczone do
wykorzystania w produkgji lub przy dostawie towaréw lub ustug, na wynajem na rzecz innych podmiotéw, lub do celéw administracyjnych,
i ktore zgodnie z oczekiwaniami bedg uzytkowane przez wiecej niz jeden okres obrotowy.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia, po odjeciu umorzenia oraz skumulowanych odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci, jesli wystepuja. Do takich kosztéw zalicza sie koszt wymiany czesci skladowej rzeczowych aktywoéw trwatych oraz koszty
finansowania zewnetrznego dtugoterminowych projektéw budowlanych, jezeli spetnione sg kryteria rozpoznania. Pézniejsze nakfady,

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 34



ODIN HOLDINGS S.A R.L.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2024 R.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg koszty w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostaty poniesione. Na koszt wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie naktady bezposrednie oraz koszty posrednie, w szczegdlnosci koszty osobowe i inne koszty
pracownikow (takie jak premie i bonusy) i wspotpracownikéw, ktérych mozna bezposrednio powigzaé z procesem budowy i modernizacji
tych aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich szacunkowej ekonomicznej uzytecznosci, co przedstawia
ponizsza tabela:

Typ Okres
1 Obszar sieci biznesowej 17.5 lat
2 Przewdd gtéwny lub kabel dystrybucyjny 25 lat
3 Infrastruktura telekomunikacyjna — budynki 30 lat
4 Linia $wiattowodowa — urzgdzenia 8 lat
5 Analogowy system transmisji radiowe;j i telewizyjnej 10 lat
6 Cyfrowy system transmisji radiowej i telewizyjnej 10 lat
7 Sie¢ szkieletowa IP — urzgdzenia (routery, switche) 6 lat
8 System transmisji danych (CMTS) 8 lat
9 System dystrybucji sygnatow 13,5 lat
10 | Pole antenowe 22 lata
11 Modemy kablowe 8 lat
12 | Set Top Box 8 lat
13 | Bramki VOIP 2-5 lat
14 | Centrala telefoniczna — VOIP (Soft switch klasy 4 i 5) 10 lat
15 | Telefony 3 lata

Grunty nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w budowie obejmujg aktywa w trakcie budowy lub montazu i sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do czasu ich ukofczenia i
oddania do uzytkowania.

Pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wszelkie znaczace czesci, ktére zostaty poczatkowo ujete, sg usuwane z bilansu w momencie
ich zbycia (tj. w dniu, w ktérym odbiorca uzyskuje kontrole nad nimi) lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne
wynikajgce z ich uzytkowania lub zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw (obliczone
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg sktadnika aktywdw) sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat w momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw.

Wartosci rezydualne, okresy uzytkowania i metody amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych sa weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego i w razie potrzeby korygowane prospektywnie.

7.6. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte odrebnie sg wyceniane przy poczatkowym ujeciu w cenie nabycia. Koszt skladnika wartosci
niematerialnych obejmuje cene zakupu, znizki i rabaty, a takze bezposrednie naktady zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do
uzytkowania. Kosztem warto$ci niematerialnych nabytych w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych jest ich warto$¢ godziwa na
dzien przejecia. Po ujeciu poczagtkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych sg oceniane jako skonczone lub
nieokreslone. Koszty wewnetrznie wytworzonych wartosci niematerialnych obejmujg wszystkie mozliwe do bezposredniego przypisania
koszty niezbedne do wytworzenia, wyprodukowania i przygotowania sktadnika aktywéw w taki sposéb, aby maégt funkcjonowa¢ w sposob
zamierzony przez kierownictwo.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania ekonomicznego oraz oceniane pod
katem utraty wartosci w kazdym przypadku, gdy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty wartosci. Okres i metoda amortyzacji
sktadnika wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci
ekonomicznych zawartych w sktadniku aktywéw sg traktowane jako zmiany okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jako zmiany
warto$ci szacunkowych. Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg ujmowane w
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skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat w tej kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (np. znak towarowy) nie sg amortyzowane, ale sg corocznie poddawane
testom na utrate wartosci, indywidualnie lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Ocena nieokreslonego okresu
uzytkowania jest poddawana corocznemu przegladowi w celu ustalenia, czy nieokreslony okres uzytkowania jest nadal uzasadniony. Jesli
nie, zmiana okresu uzytkowania z nieokreslonego na okreslony jest dokonywana prospektywnie.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia sktadnika wartosci niematerialnych z bilansu sg okreslane jako réznica pomiedzy wplywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg sktadnika aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie usuniecia
sktadnika aktywéw z bilansu.

Relacje z klientami zostaty zidentyfikowane przez Grupe jako skfadnik wartosci niematerialnych w wyniku spetnienia kryteriow ujecia w
ksiegach rachunkowych i potgczeniach jednostek gospodarczych. Relacje z klientami zostaty wycenione na dzien nabycia odpowiednich
sieci lub spétek i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w wartos$ci godziwe;j.

Wartosci niematerialne amortyzowane metodg liniowa przez szacowany okres ich ekonomicznej uzytecznosci, co przedstawia ponizsza
tabela:

Typ Okres
1 Oprogramowanie 2-5 lat
2 | koszty pozyskania i utrzymania abonentow (,SARC”) 2 lata
3 | Pozostate 2-5 lat

Wartosci niematerialne amortyzowane przy wykorzystaniu metody zmniejszajgcego sie salda opisane w tabeli ponizej:

Typ Okres
2 | Relacje z klientami 17 lat

7.7. Leasing

Ustalenie, czy umowa jest leasingiem (lub obejmuje leasing), opiera sie na tre$ci umowy w momencie rozpoczecia leasingu. Umowa jest
lub obejmuje leasing, jezeli spetnienie warunkéw umowy jest uzaleznione od uzytkowania okreslonego sktadnika (lub sktadnikéw)
aktywow, a umowa przekazuje prawo do uzytkowania tego sktadnika (lub sktadnikéw), nawet jezeli ten sktadnik (lub te skfadniki) nie sg
wyraznie okreslone w umowie.

Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong uméw leasingowych zwigzanych z uzytkowaniem:

. uzytkowanie wieczyste gruntu,

e  gruntu,

e  obszar infrastruktury technicznej,
e  Swiattowdd,

. budynkéw i budowli,

e  samochody,

e  Sprzet informatyczny.

Grupa uznaje aktywa z tytutu prawa uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu. Skfadnik aktywow
z tytutlu prawa do uzytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu, ktéry obejmuje poczagtkowg kwote zobowigzania z tytutu
leasingu, skorygowang o wszelkie opfaty leasingowe uiszczone do dnia rozpoczecia leasingu lub wczesniej, powiekszong o wszelkie
poczatkowe koszty bezposrednie oraz szacunkowe koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywdw lub miejsca, w ktorym sie on
znajduje, pomniejszone o wszelkie zachety z tytutu leasingu.

Skiadnik aktywoéw z tytutu prawa uzytkowania jest nastepnie amortyzowany metodg liniowg od dnia rozpoczecia do korica okresu
uzytkowania sktadnika aktywoéw z tytutu prawa uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesnie;j.
Szacowane okresy uzytkowania aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ustalane sg na tych samych zasadach, co w przypadku
rzeczowych aktywow trwatych.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu jest poczatkowo wyceniane w wartosci biezgcej optat leasingowych, ktére nie zostang uiszczone w dniu
rozpoczecia leasingu, zdyskontowanych przy uzyciu stopy procentowej wynikajgcej z umowy leasingu lub, jezeli nie mozna jej tatwo
ustali¢, krancowej stopy procentowej kredytu Grupy. Zasadniczo Grupa stosuje jako stope dyskontowg swojg krancowa stope procentowa.

Ptatnosci leasingowe uwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

e  pfatnosci state, w tym ptatnosci zasadniczo state,

e  zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stopy, poczatkowo wyceniane przy zastosowaniu indeksu lub stopy z
dnia rozpoczecia,

. kwoty, ktorych wyptaty oczekuje sie w ramach gwarancji wartosci rezydualnej, oraz

e ceny wykonania opcji zakupu, co do ktérej istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Grupa jg wykona, optat leasingowych w
opcjonalnym okresie odnowienia, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Grupa wykona opcje przediuzenia, oraz kar za
przedterminowe rozwigzanie umowy leasingowej, chyba ze istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Grupa nie rozwigze umowy przed
terminem.

Grupa dla kazdej umowy leasingu ustala okres leasingu jako nieodwotywalny okres leasingu wraz z okresami objetymi opcjg przedtuzenia
leasingu, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$c¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz okresami objetymi opcjg zakonczenia leasingu,
jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

e  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
e  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia dokonanych optat leasingowych, oraz

. ponowna wycena wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia ponownej oceny lub modyfikacji leasingu.

Leasing krétkoterminowy oraz leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa zdecydowata sie nie ujmowac aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu dla:

. leasingu krétkoterminowego, tj. leasingu, ktérego okres trwania wynosi 12 miesiecy lub mniej,

e  aktywa o niskiej wartosci tj. aktywa, w ktérych sktadnik aktywdw bazowych ma niskg wartos¢ i nie jest przedmiotem podnajmu.
Grupa ocenia warto$¢ bazowego sktadnika aktywéw w oparciu o warto$¢ sktadnika aktywéw w momencie, gdy jest on nowy,
niezaleznie od wieku przedmiotu leasingu. Prég ustalony dla Grupy do oceny, ze sktadnik aktywdw jest niskiej wartosci wynosi
20 000 tys. zt.

W przypadku zastosowania powyzszych zwolnien, Grupa ujmuje optaty leasingowe zwigzane z tymi umowami jako koszt metodg liniowag
przez okres trwania leasingu.

Leasing sieci kanalizacyjnej

Grupa stwierdzita, ze umowy leasingu dotyczace kanalizacji, z ktérej Grupa korzysta na potrzeby przytaczy kablowych nie kwalifikujg sie
do MSSF 16 ze wzgledu na brak zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Ze wzgledu na charakter tych uméw oraz fakt, ze aktywa te sg
wykorzystywane réwniez przez innych operatoréw, Grupa nie posiada predefiniowanej lokalizacji dla tych aktywow. W zwigzku z tym
Grupa uznata, ze takie systemy kanalizacyjne nie kwalifikujg si¢ pod MSSF 16, stad w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
umowy leasingu kanalizacji ujmowane sg jako koszt w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Okres leasingu dla uméw z opcjg przedfuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres najmu, obejmujacy okresy, w ktorych przystuguje opcja przediuzenia leasingu, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja ta zostanie wykonana, oraz obejmujacy okresy, w ktérych przystuguje opcja
zakonczenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze opcja ta nie zostanie wykonana.

Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktére przeksztaicity sie w umowy na czas nieokreslony w
sytuacjach przewidzianych przez Kodeks Cywilny, w ktérych obie strony posiadaja opcje wypowiedzenia. Przy ustalaniu okresu leasingu
Grupa okresla okres wykonalnosci umowy. Umowy leasingowe przestajg by¢ wykonalne, jesli leasingobiorca i leasingodawca majg prawo
rozwigza¢ umowe bez koniecznosci uzyskania zgody drugiej strony, bez ponoszenia kar wigkszych niz nieistotne. Grupa ocenia istotnos¢
tych szeroko rozumianych kar, ti. poza kwestiami stricte umownymi lub finansowymi, uwzglednia wszelkie inne istotne czynniki
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ekonomiczne zniechecajgce do rozwigzania umowy (np. istotne inwestycje w przedmiot leasingu, dostepnos$¢ alternatywnych rozwigzan,
koszty relokacji). Jezeli ani Grupa jako leasingobiorca, ani jako leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie umowy
(rozumianej szeroko), umowa leasingowa przestaje by¢ wykonalna, a jej okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, w
ktorej jedna ze stron — zgodnie z profesjonalnym osgdem — ma ponies¢ istotng kare za wypowiedzenie umowy (rozumiane szeroko),
Grupa okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (lub okres, przez ktéry mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze umowa
bedzie trwata).

W przypadku uméw na czas nieokreslony Grupa przyjeta okres obowigzywania umoéw leasingowych pomiedzy 5 a 27 latami. W opinii
Zarzadu Grupy (wedtug najlepszej wiedzy i szacunkoéw) jest to najbardziej prawdopodobny okres trwania uméw na czas nieokreslony.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie tatwo ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingu, dlatego przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje
krancowg stope procentowg Grupy. Jest to stopa procentowa, jakg Grupa musiataby zaptaci¢, aby pozyczy¢ na podobny okres, w tej
samej walucie i z podobnym zabezpieczeniem, srodki niezbedne do zakupu skfadnika aktywow o podobnej wartosci jak sktadnik aktywow
ze wzgledu na prawo do uzytkowania w podobnym s$rodowisku ekonomicznym. Jako stope dyskontowg Grupa zastosowata
Sredniowazong stope procentowa dla istniejgcego zadtuzenia finansowego Grupy. Wedtug Zarzadu Grupy (zgodnie z najlepszg wiedz3g i
szacunkami) jest to stopa najbardziej zblizona do stopy procentowej, po ktérej Grupa musiataby pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu
aktywow na podobny okres i w podobnych warunkach ekonomicznych.

Leasing operacyjny

Grupa prezentuje aktywa bedace przedmiotem leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tego
aktywa. Grupa ujmuje opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego jako przychody metodg liniowg lub inng systematyczna.

7.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien sprawozdawczy, czy istnieja przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci danego
sktadnika aktywéw. W przypadku wystgpienia przestanek lub koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci danego
skfadnika aktywoéw, Grupa dokonuje oszacowania jego wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw jest wyzszg z
dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia sktadnika aktywoéw lub jednostki wypracowujgcej srodki pienigzne
(CGU) oraz jego wartosci uzytkowej. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla pojedynczego skfadnika aktywoéw, chyba ze skfadnik ten nie
generuje wptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pochodzgcych z innych aktywoéw lub grup aktywow.
Gdy wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywdéw lub CGU przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci i
dokonuje sie odpisu do wartosci odzyskiwalnej.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywdéw. Przy ustalaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia brane sg pod uwage
ostatnie transakcje rynkowe. Jezeli nie mozna zidentyfikowac takich transakciji, stosuje sie odpowiedni model wyceny. Kalkulacje te sg
potwierdzane przez mnozniki wyceny, notowane ceny akcji spotek publicznych lub inne dostepne wskazniki wartosci godziwe;.

Grupa opiera swoje kalkulacje dotyczace utraty wartosci na szczegdétowych budzetach i prognozach, ktére sg przygotowywane oddzielnie
dla kazdego CGU Grupy, do ktérego przypisane sg poszczegolne aktywa. Te budzety i obliczenia prognoz obejmujg zazwyczaj okres
pieciu lat. Dla dluzszych okreséw oblicza sie diugoterminowa stope wzrostu i stosuje sie jg do projekcji przysztych przeptywdw pienieznych
po piatym roku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci dziatalnosci kontynuowanej, w tym odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw, ujmowane sg w sprawozdaniu
z zyskoéw lub strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcjg sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego nastapita utrata wartosci. W
przypadku aktywow z wytgczeniem wartosci firmy, na kazdy dzien sprawozdawczy dokonuje sig oceny, czy istniejg przestanki wskazujace
na to, ze uprzednio ujete odpisy z tytutu utraty wartosci juz nie istniejg lub ulegly zmniejszeniu. Jezeli istniejg takie przestanki, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywoéw lub CGU. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy odwraca sie tylko wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana zatozen przyjetych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie jest ograniczone do tego stopnia, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przekracza jego wartosci
odzyskiwalnej ani wartosci bilansowej, ktéra zostataby ustalona po odjeciu umorzenia, gdyby w ubiegtych latach nie ujeto zadnego odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego skfadnika aktywéw. Takie odwrdcenie ujmowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow lub strat.

Nastepujgce aktywa posiadajg specyficzne cechy, dla ktérych przeprowadza sie testy na utrate wartosci:
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod kagtem utraty wartosci corocznie na dzien 31

grudnia, odpowiednio na poziomie CGU, oraz gdy okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ utraty wartosci bilansowej.

7.9. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy to kazdy kontrakt, ktéry powoduje powstanie sktadnika aktywow finansowych jednej jednostki i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego drugiej jednostki.

7.9.1. Aktywa finansowe

Ujecie poczgtkowe i wycena

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody (OCI) oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja aktywow finansowych
w momencie poczatkowego ujecia zalezy od charakterystyki umownych przeptywéw pienigznych sktadnika aktywow finansowych oraz
modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania nimi. Model biznesowy Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi polega
na utrzymywaniu aktywoéw finansowych w celu uzyskania wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych, a nie na sprzedazy aktywow
finansowych w celu wygenerowania przeptywdw pienigznych.

Nabycie lub sprzedaz aktywow finansowych, ktére wymagajg dostarczenia aktywoéw w terminie okreslonym przepisami lub przyjetym
zwyczajowo na rynku (transakcje regularne), ujmuje sig¢ w dniu zawarcia transakgji, tj. w dniu, w ktérym Grupa zobowigzuje sig¢ do nabycia
lub sprzedazy sktadnika aktywow.

Wszystkie aktywa finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku aktywow finansowych nie
wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mozna przypisa¢ do nabycia skfadnika aktywoéw
finansowych.

Aby sktadnik aktywow finansowych mogt by¢ klasyfikowany i wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez
OCI, musi powodowac przeptywy pieniezne bedace ,wytacznie ptatnosciami kapitatu i odsetek (SPPI)” od niesptaconej kwoty gtéwne;.
Ocena ta jest okreslana jako test SPPI i jest wykonywana na poziomie urzadzenia.
Pd&zniejsza wycena
Dla celéw poézniejszej wyceny, aktywa finansowe sg klasyfikowane w czterech kategoriach:

e  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez OCl z mozliwoscig odzysku skumulowanych zyskéw i strat (instrumenty
dtuzne),

e  aktywa finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez OCI, bez mozliwosci odzyskania skumulowanych zyskow
i strat w momencie wytgczenia z bilansu (instrumenty kapitatowe),

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe Grupy obejmujg gtéwnie srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa z tytutu uméw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, i pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu (instrumenty diuzne)

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

e  sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych w celu uzyskania przeptywdw pienigznych wynikajacych z umowy, oraz

e warunki umowne dotyczace skiadnika aktywow finansowych powodujg wystgpienie w okreslonym czasie przeptywow
pienieznych, ktérymi sg wytgcznie sptata kapitatu i odsetek od niesptaconego kapitatu.

W kategorii aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:
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e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
. kredyty utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,
e  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg metodg efektywnej stopy procentowej i wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozyciji
Przychody finansowe.

Wyksiegowanie

Skfadnik aktywow finansowych (lub, jesli ma to zastosowanie, cze$¢ sktadnika aktywow finansowych lub czes¢ grupy podobnych aktywow
finansowych) jest wyksiegowywany bilansu, gdy:

e  Wygastly prawa do otrzymywania przeptywdw pienigznych z danego sktadnika aktywow

. Grupa przeniosta swoje prawa do otrzymywania przeplywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw lub przyjeta na siebie
zobowigzanie do wyptaty otrzymanych przeptywdw pienigznych w catosci bez istotnej zwtoki na rzecz strony trzeciej w ramach
umowy ,przechodniej” oraz albo (a) Grupa przeniosta zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci zwigzane ze sktadnikiem aktywow, albo
(b) Grupa nie przeniosta ani nie zachowata zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych ze skfadnikiem aktywow, ale
przeniosta kontrole nad sktadnikiem aktywow.

W przypadku, gdy Grupa przekazata swoje prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow lub zawarta umowe
przechodnia, ale nie przekazata ani nie zachowata zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwigzanych ze sktadnikiem aktywow, ani nie
przekazata kontroli nad nim, sktadnik aktywow ujmuje sie w stopniu, w jakim Grupa jest w niego trwale zaangazowana.

W takim przypadku Grupa ujmuje réwniez zwigzane z tym zobowigzanie. Przeniesiony skfadnik aktywow i zwigzane z nim zobowigzanie
sg wyceniane w sposéb odzwierciedlajgcy prawa i obowigzki, ktére Grupa zachowata.

Dalsze zaangazowanie, ktére przybiera forme gwarancji na przeniesiony sktadnik aktywow, wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw i maksymalnej kwoty zaptaty, ktorej zwrotu Grupa mogtaby zazgdaé.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Grupa uznaje odpis na oczekiwane straty kredytowe (ECL) dla wszystkich instrumentéw dtuznych, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat. ECL opiera si¢ na réznicy pomiedzy umownymi przeptywami pienieznymi naleznymi zgodnie z
umowa a wszystkimi przeptywami pienigznymi, ktére Grupa spodziewa sig otrzymac¢, zdyskontowanymi wedtug przyblizonej pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Oczekiwane przeptywy pieniezne bedg obejmowaly przeptywy pieniezne ze sprzedazy posiadanych
zabezpieczen lub innych zabezpieczen kredytowych, ktére s3 integralng czescig warunkéw umowy.

ECL ujmuje sie w dwdch etapach. W przypadku zaangazowan kredytowych, dla ktérych nie nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia, ECL jest tworzona dla strat kredytowych wynikajacych ze zdarzen niewykonania zobowigzania, ktére
sg mozliwe w ciggu najblizszych 12 miesiecy (12-miesigczna ECL). W przypadku zaangazowan kredytowych, dla ktérych od momentu
poczatkowego ujecia nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, wymagane jest utworzenie odpisu aktualizujgcego na straty
kredytowe oczekiwane w pozostatym okresie zycia ekspozycji, niezaleznie od terminu niewykonania zobowigzania (ang. lifetime ECL).

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow z tytutu uméw Grupa stosuje uproszczone podejscie do obliczania ECL. W zwigzku z tym
Grupa nie $ledzi zmian w zakresie ryzyka kredytowego, lecz na kazdy dzien sprawozdawczy dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosc
strat w oparciu o dozywotnie ECL. Grupa ustalita macierz rezerw, ktéra opiera sie na historycznych doswiadczeniach w zakresie strat
kredytowych, skorygowanych o czynniki przysztosciowe charakterystyczne dla dtuznikéw i otoczenia gospodarczego.

Grupa moze uznac¢ sktadnik aktywéw finansowych za niewykonany, jesli informacje wewnetrzne lub zewnetrzne wskazuja, ze jest mato
prawdopodobne, aby Grupa otrzymata w catosci niesptacone kwoty wynikajgce z umowy, bez uwzglednienia jakichkolwiek zabezpieczen
kredytowych posiadanych przez Grupe. Sktadnik aktywdéw finansowych jest odpisywany, gdy nie ma uzasadnionych oczekiwan co do
odzyskania wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych.

Grupa ocenia oczekiwane straty kredytowe dotyczgce instrumentéw diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy istniejg przestanki utraty wartosci.

Do czynnikéw decydujacych o utracie wartosci aktywdw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie:

e niewykonanie lub przekroczenie terminu ptatnosci przez diuznika, przy czym Grupa regularnie monitoruje zdolnosé¢ dtuznikow
do spfaty zadtuzenia,

e  restrukturyzacja kwoty naleznej Grupie na warunkach, ktérych Grupa nie rozwazataby w innym przypadku,
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e  przestanki Swiadczace o tym, ze dtuznik lub emitent oglosi upadfos¢,
e  zniknigcie aktywnego rynku dla danego papieru warto$ciowego,

e w przypadku inwestycji w kapitatowe papiery wartoSciowe, obiektywnym dowodem utraty wartosci jest znaczny lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej ponizej kosztu.

Przy ocenie utraty wartosci dla grup aktywow Grupa wykorzystuje trendy historyczne do oszacowania prawdopodobienstwa wystgpienia
zalegtosci i terminu ptatnosci oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy obecne warunki
ekonomiczne i kredytowe wskazuja, ze rzeczywisty poziom strat bedzie znaczaco réznit sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny
trendow historycznych.

7.9.2. Zobowiazania finansowe

Ujecie poczgtkowe i wycena

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane w momencie poczatkowego ujecia odpowiednio jako zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, kredyty i pozyczki, zobowigzania lub jako instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce w ramach efektywnego zabezpieczenia.

Wszystkie zobowigzania finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej, a w przypadku kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan
— po potrgceniu bezposrednio przypisanych kosztéw transakgc;ji.

Zobowigzania finansowe Grupy obejmujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, oprocentowane kredyty i
pozyczki oraz pochodne instrumenty finansowe.

Pézniejsza wycena

Woycena zobowigzan finansowych zalezy od ich klasyfikacji, jak podano ponizej:
Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki Oprocentowane kredyty i pozyczki (w tym pozyczki od wspdlnika) sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody EIR. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat, gdy zobowigzania sg usuwane z bilansu, jak
réwniez w procesie amortyzacji EIR.

Zamortyzowany koszt oblicza si¢ poprzez uwzglednienie dyskonta lub premii z tytutu nabycia oraz optat lub kosztéw stanowigcych
integralng czes¢ EIR. Amortyzacja EIR jest ujmowana jako koszty finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Kategoria ta dotyczy generalnie oprocentowanych kredytéw i pozyczek. Wiecej informacji znajduje sie w Nocie 26 i Nocie 27.

Zobowigzania finansowe wyznaczone przy pierwszym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyznaczane na
dzien poczatkowego ujecia i tylko wtedy, gdy spetnione sg kryteria okreslone w MSSF 9. Grupa nie wyznaczyta zadnego zobowigzania
finansowego jako wycenianego w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Wyksiegowanie

Zobowigzanie finansowe jest wyksiegowywane z bilansu, gdy obowigzek wynikajacy z tego zobowigzania zostat wypetniony, umorzony
lub wygast. W przypadku, gdy istniejgce zobowigzanie finansowe zostaje zastgpione innym, pochodzgcym od tego samego
pozyczkodawcy, na zasadniczo réznych warunkach, lub gdy warunki istniejgcego zobowigzania zostajg w istotny sposéb zmodyfikowane,
taka wymiane Ilub modyfikacje traktuje sie jako wyksiegowanie z bilansu pierwotnego zobowigzania i ujecie nowego.
Roéznica w odpowiednich wartosciach bilansowych jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
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7.9.3. Kompensowanie instrumentéw finansowych
Aktywa i zobowigzania finansowe sg kompensowane, a kwota netto wykazywana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej, jezeli istnieje aktualnie wymagalny tytut prawny do kompensaty ujetych kwot oraz istnieje zamiar rozliczenia na zasadzie
netto, jednoczesnej realizacji aktywow i rozliczenia zobowigzan.

7.9.4. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen

Ujecie poczagtkowe i pdzniejsza wycena

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak swapy procentowe, w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem stopy
procentowe;.

Takie pochodne instrumenty finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej w dniu zawarcia kontraktu pochodnego, a
nastepnie ponownie wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy warto$¢ godziwa
jest dodatnia, a jako zobowigzania finansowe, gdy warto$¢ godziwa jest ujemna.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu
z zyskoéw lub strat, z wyjgtkiem efektywnej czgsci zabezpieczenia przeptywow pienigznych, ktéra jest uimowana w OCI, a nastgpnie
przenoszona do sprawozdania z zyskéw lub strat, gdy pozycja zabezpieczana ma wplyw na rachunek zyskéw i strat.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia sg klasyfikowane jako:

e  zabezpieczenie przeptywow pienieznych — gdy zabezpiecza si¢ narazenie na zmiennos¢ przeptywdw pienieznych, ktére mozna
przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skfadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub wysoce
prawdopodobng planowang transakcja lub ryzykiem walutowym wynikajgcym z nieujetego statego zobowigzania,

W momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego, Grupa wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, do ktdrego
chce stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen, a takze cel i strategie zarzadzania ryzykiem w celu ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja obejmuje identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozyciji lub transakgji, charakter zabezpieczanego
ryzyka oraz sposdb, w jaki jednostka bedzie ocenia¢ efektywno$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego w
kompensowaniu narazenia na zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeplywoéw pienieznych wynikajgcych z
zabezpieczanego ryzyka. Oczekuije sie, ze takie zabezpieczenia bedg wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywéw pienieznych i ocenia si¢ je na biezaco w celu stwierdzenia, czy rzeczywiscie byly wysoce skuteczne w okresach
sprawozdawczych, na ktore zostaty wyznaczone.

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Efektywng czes$¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w OCl w rezerwie na zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych, natomiast nieefektywng cze$¢ ujmuje sie niezwlocznie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Rezerwa na
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest korygowana do nizszej z dwoch wartosci: skumulowanego zysku lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym oraz skumulowanej zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczane;.

Dla wszystkich innych zabezpieczen przeptywdw pienieznych, kwota zakumulowana w OCI jest przenoszona do zysku lub straty jako
korekta wynikajgca z przeklasyfikowania w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczane przeptywy pieniezne wplywajg na
zysk lub strate.

Jesli zaprzestaje sig stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych, kwota, ktéra zostata zakumulowana w OCI, musi
pozosta¢ w zakumulowanym OCI, jesli nadal oczekuje sie wystgpienia zabezpieczanych przysztych przeptywéw pienigznych. W
przeciwnym razie kwota ta zostanie niezwlocznie przeniesiona do zysku lub straty jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania. Po
zaprzestaniu, gdy wystapig zabezpieczane przeptywy pienigzne, wszelkie kwoty pozostajgce w zakumulowanym OCI muszg byé
rozliczane w zaleznosci od charakteru transakcji bazowej, jak opisano powyzej.

7.10. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia kazdego produktu do jego obecnego miejsca i stanu sa rozliczane w nastepujacy sposob:

e  surowce — koszt w oparciu o zasade FIFO (ang. first in, first out),
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e wyroby gotowe i produkcja w toku — koszt materiatéw bezposrednich i robocizny oraz cze$¢ kosztéow ogolnych produkciji w
oparciu o normalng zdolno$¢ operacyjna.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacunkowa cena sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszona o
szacunkowe koszty realizacji i szacunkowe koszty niezbedne do dokonania sprzedazy.

7.11. Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuijg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje $rodki
zdeponowane w banku na rachunku VAT.

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg si¢ z gotowki i
depozytéw krétkoterminowych, zgodnie z powyzszg definicja.

7.12. Rezerwy

Ogoélne

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze czes¢ lub
catos¢ rezerwy zostanie zwrécona, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty zwigzane z rezerwg s
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat po potrgceniu wszelkich zwrotéw.

7.13. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne wyptacane sg jako jednorazowe $wiadczenie po przejsciu na emeryture. Wysokosé tych $wiadczen zalezy od
liczby lat zatrudnienia i przecietnego wynagrodzenia. Grupa tworzy rezerwe na Swiadczenia emerytalne w celu przyporzadkowania
kosztéw tych swiadczen do okreséw, ktorych dotycza. Zgodnie z MSR 19, Swiadczenia emerytalne sg programem okreslonych Swiadczen
po okresie zatrudnienia. Warto$¢ bilansowa zobowigzan Grupy wynikajacych z tych $wiadczen jest obliczana na kazdy dzien bilansowy.
Saldo tych zobowigzan jest réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére zostang dokonane w przyszitosci oraz uwzglednia rotacje
pracownikéw i dotyczy okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji pracownikéw oparte sa na danych
historycznych.

7.14. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne oraz ze kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, niezaleznie od terminu dokonania ptatnosci. Przychody wycenia sie w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, z uwzglednieniem umownie okreslonych warunkéw ptatnosci oraz z wytgczeniem podatkdw lub
cet. Przed ujeciem przychodu muszg by¢ réwniez spetnione szczegélne kryteria ujmowania opisane ponize;j.

7.14.1. Przychody z tytutu uméw z klientami

Przychody z dziatalnosci Grupy sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Grupa ujmuje przychody w sposob odzwierciedlajgcy przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi, w wysokosci wynagrodzenia,
do ktérego jednostka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za te dobra lub ustugi (cena transakcyjna). Ujecie przychodéw nastepuje w
momencie (lub w miare) spetniania przez jednostke obowigzku wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub
ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przeniesienie sktadnika aktywdéw nastepuje w momencie (lub w miare) uzyskania przez klienta
kontroli nad tym sktadnikiem.
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Przychody Grupy z tytutu umoéw z klientami indywidualnymi obejmujg gtéwnie przychody z tytutu ustug telekomunikacyjnych telefonii
stacjonarnej i komorkowej. Ustugi moga by¢ swiadczone samodzielnie, ale takze klienci mogg wybiera¢ sposrod réznych pakietow
konwergentnych, ktére sg tworzone z réznych taryf komorkowych i stacjonarnych.

Zaptata za pakiet (tj. cena transakcyjna) jest przypisywana do poszczegodlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia (np.
poszczegodlnych ustug w pakietach) i ujmowana jako przychéd w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia (tj. w
momencie przeniesienia kontroli nad kazdg ustugg na klienta).

Rodzaj, termin spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia

e L] oraz istotne warunki ptatnosci

Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komérkowe sg fakturowane w okresach
miesiecznych. Grupa uznaje przychody w miare $wiadczenia ustug. Ptatnos¢ jest
wymagana wkrétce po dacie wystawienia faktury.
Ustugi telekomunikacji stacjonarnej i
komérkowej W przypadku niektérych ofert handlowych, w ktorych klienci nie ptaca za ustugi
przez pewien okres w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (zachety
czasowe), catkowite przychody uzyskane w ramach umowy sg roztozone na okres
obowigzywania umowy.

W przypadku pakietow konwergentnych i innych pakietow, takich jak sprzedaz
réznych taryf ustug, Grupa ujmuje poszczegolne produkty i ustugi oddzielnie, jezeli
sg one odrebne — tzn. jezeli ustuge mozna oddzielnie zidentyfikowa¢ od innych
pozycji pakietu i jezeli klient moze z niej skorzysta¢. Cena transakcyjna jest
alokowana pomiedzy zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia w pakiecie na
podstawie wzglednych jednostkowych cen sprzedazy. Jednostkowe ceny
sprzedazy ustug w pakiecie ustalane sg na podstawie obserwowalnej ceny (cenniki
jednostkowe). Jesli obserwowalna cena nie jest dostgpna, szacuje sie je przy
uzyciu metody koszt plus oczekiwana marza. W przypadku niektérych ofert
handlowych, w ktorych klienci nie ptaca za ustugi przez pewien okres w zamian za
podpisanie umowy na czas okreslony (zachety czasowe), catkowite przychody
uzyskane w ramach umowy sg roztozone na okres obowigzywania umowy.

Pakiety konwergentne i inne pakiety

Przychody z tytutu przytagczenia nowych abonentéw do stacjonarnej sieci
telekomunikacyjnej stanowig przychody uzyskane z tytutu zafakturowanych optat
za przytgczenie nowych abonentéw oraz kosztéw instalacji. Biorgc pod uwage, ze
optaty za podtgczenie i instalacje mozna rozdzielié na mozliwe do zidentyfikowania
Optaty za przytaczenie i instalacje sktadniki, przychody sg rozpoznawane w momencie podigczenia uzytkownika do
sieci.

Optaty za podtgczenie i instalacje sg naliczane i ptacone wraz z pierwszg fakturg
za abonament ustug.

Przychody z tytutu leasingu sprzetu ujmowane sg metodg liniowg przez okres
trwania umowy leasingu, z wyjatkiem leasingu finansowego, w przypadku ktérego
Leasing sprzetu przychdd ze sprzedazy Srodkow trwatych, rowny inwestycji leasingowej netto,
ujmowany jest w momencie rozpoczecia najmu, a przychéd finansowy ujmowany
jest przez okres najmu.

Ustugi nabywane poza umowa (np. dodatki) traktowane sg jako odrebna umowa i
rozpoznawanie przychodéw z tego tytutu odbywa sie na podstawie faktycznego
Inne ustugi wykorzystania.
Optaty za dodatki sg rozliczane i optacane razem z fakturg za abonament ustugi w
danym okresie.

Przychody ze sprzedazy towardw i materialdbw sg ujmowane w momencie, gdy
Grupa przekazuje nabywecy istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci tych aktywow i
nie jest juz trwale zaangazowana w zarzgdzanie przekazanymi aktywami lub
sprawowanie nad nimi efektywnej kontroli, co ma zwykle miejsce w momencie
dostawy.

Przychody ze sprzedazy towaréw stanowig (i) sprzedaz sprzetu stronom
zewnetrznym, (ii) przychody z projektéw infrastrukturalnych oraz (iii) inne rézne
przychody.

Przychody ze sprzedazy wszystkich materiatdw stanowig detaliczng sprzedaz
sprzetu mobilnego i stacjonarnego, z wytgczeniem sprzedazy sprzetu zwigzanego
ze $wiadczeniem ustug informatycznych i integracyjnych.

Sprzedaz towaréw i materiatow
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7.14.2. Koszty umowy Koszty pozyskania i utrzymania abonentow

Grupa ujmuje jako sktadnik aktywow krancowe koszty uzyskania kontraktu, jesli jednostka spodziewa sie odzyskac te koszty. Koszty
krancowe uzyskania umowy to koszty, ktére jednostka ponosi w celu uzyskania umowy z klientem, a ktérych nie poniostaby, gdyby nie
uzyskata umowy.

Koszty umowy - koszty pozyskania i utrzymania abonentéw (SARC - Subscribed Acquisition and Retention Costs) kapitalizowane jako
koszty przyrostowe uzyskania kontraktu obejmujg prowizje sprzedazowe dotyczace uméw z pozyskanymi lub utrzymanymi abonentami.
Koszty uméw obejmujg prowizje od sprzedazy dla agentéw zewnetrznych i wlasnych pracownikéw sprzedazy, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do nabytego lub utrzymanego kontraktu. Koszty umowy sg prezentowane jako aktywa trwate, poniewaz oczekuje sie, ze
korzysci ekonomiczne z tych aktywow zostang osiggniete w okresie dtuzszym niz dwanascie miesiecy. W pozostatych przypadkach, w
tym w przypadku innych kosztéw pozyskania kontraktow, ktére nie majg charakteru inkrementalnego, takich jak state wynagrodzenie
pracownikéw sprzedazy czy koszty reklamy, promocji, sponsoringu, komunikacji i marketingu marki, koszty te sg ujmowane w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat w momencie ich poniesienia.

Skapitalizowane prowizje sg amortyzowane metoda liniowg, ktéra jest zgodna z przekazaniem klientowi ustug w momencie rozpoznania
zwigzanych z nimi przychodéw (zob. Nota 17).

Koszty pozyskania i utrzymania klientéw zwigzane z umowami abonenckimi sg kapitalizowane i ujmowane w miarg uptywu czasu przez
Sredni okres trwania umowy abonenckiej, ktory zostat oszacowany na 24 miesigce.

Skapitalizowane koszty kontraktéw ulegajg utracie wartosci, jesli rzeczywisty Sredni czas trwania relacji staje sie znaczaco krétszy niz
pierwotnie zaktadany, co jest facznym efektem wzrostu liczby przedterminowych wypowiedzen kontraktow i spadku liczby przedtuzen
kontraktow. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z
tytutu kosztow umowy przewyzsza pozostatg kwote zaptaty, ktérg Grupa spodziewa sie otrzyma¢ w zamian za dobra lub ustugi, ktorych
sktadnik aktywéw dotyczy, pomniejszong o koszty, ktdre sg bezposrednio zwigzane z dostarczeniem tych doébr lub ustug i ktére nie zostaty
ujete jako koszty.

7.14.3. Aktywa z tytutu umow

Aktywa z tytutu uméw to prawo Grupy do otrzymania wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi, gdy
prawo to jest uwarunkowane czyms$ innym niz uptyw czasu (na przyktad dostarczeniem innych elementéw umowy). Grupa rozpoznaje
aktywa z tytutu umoéw gtéwnie z umdw, w ktérych wystepuja ustugi $wiadczone w czasie z okresami o obnizonej cenie. Grupa uznaje
aktywa z tytutu uméw za obrotowe, poniewaz oczekuje sig, ze zostang one zrealizowane w normalnym cyklu operacyjnym.

7.14.4. Zobowiazania z tytutu uméw

Zobowigzania z tytutu umoéw obejmujg zobowigzanie Grupy do przekazania towardw lub ustug klientowi, za ktére Grupa otrzymata zaptate
od klienta koncowego lub kwote nalezng. Grupa rozpoznaje zobowigzanie z tytulu uméw gtéwnie z tytutu umow, w ktorych pfatnosc
otrzymywana jest z gory, natomiast przychody sa odraczane.

7.15. Dotacje rzadowe

Dotacje rzgdowe sa ujmowane, jezeli istnieje uzasadnione przekonanie, ze dotacja zostanie otrzymana oraz ze spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposob
systematyczny w okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nig koszty, ktére ma ona kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, jest ona prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychoéd przysztych okresow, kiory jest
ujmowany jako przychod w réwnych kwotach przez przewidywany okres uzytkowania zwigzanego z nim sktadnika aktywow. Gdy Grupa
otrzymuje dotacje do aktywdw niepienigznych, sktadnik aktywow i dotacja sg ujmowane w wartosci nominalnej i uwalniane do zysku lub
straty w ciggu przewidywanego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, w oparciu o schemat konsumpcji korzysci ze skfadnika aktywow
w réwnych rocznych ratach.

7.16. Podatki

Podatek biezgcy
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Aktywa i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezgcy wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanych do
odzyskania od organéw podatkowych lub zaptacenia na ich rzecz (lub odpowiednio naleznosci od organéw podatkowych), w oparciu o
stawki podatku dochodowego oraz zgodnie z przepisami podatkowymi, ktére prawnie lub faktycznie obowigzujg na dzien bilansowy.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w
sprawozdaniu z zyskow lub strat. Kierownictwo okresowo ocenia stanowiska zajete w zeznaniach podatkowych w odniesieniu do sytuaciji,
w ktorych obowigzujgce przepisy podatkowe podlegajg interpretaciji i w razie potrzeby tworzy odpowiednie rezerwy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest ujmowany metodg zobowigzan bilansowych w odniesieniu do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien sprawozdawczy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e  zwyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy, sktadnika aktywoéw lub zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa; oraz

e w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
udziatach we wspdlnych przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, przeniesienia
niewykorzystanych ulg podatkowych oraz przeniesienia niewykorzystanych strat podatkowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobne,
ze zostanie osiaggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych, przeniesienie
niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacy ujemnych roéznic
przejsciowych powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkows; oraz

e w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
udziatami we wspolnych przedsiewzieciach, aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy i ulega zmniejszeniu o tyle,
o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego. Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej
ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i sg ujmowane w zakresie, w jakim stato si¢ prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzywaty lub obowigzywaty w sposéb istotny na dzien sprawozdawczy.

Podatek odroczony dotyczacy pozycji ujetych poza zyskiem lub stratg ujmuje sie réwniez poza zyskiem lub stratg: w pozostatych
catkowitych dochodach - jezeli dotyczy pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach, lub w kapitale wtasnym - jezeli dotyczy
pozyciji ujetych w kapitale wtasnym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane wtedy
i tylko wtedy, gdy istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywoéw z tytutu biezgcego podatku
z rezerwami z tytutu biezgcego podatku oraz gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego naktadanego przez te same organy podatkowe.

Podatek od towarow i usfug

Przychody, koszty i aktywa ujmuje sie po pomniejszeniu o kwote podatku od towardw i ustug, z wyjgtkiem:

o jezeli podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organu
podatkowego, wowczas podatek od towardw i ustug jest ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
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lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz
e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuagcji
finansowej jako pozycja naleznosci lub zobowigzan.

Niepewne stanowisko podatkowe

Jezeli wedlug oceny Grupy jest prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptujg niepewne traktowanie w zakresie podatkowym lub
grupe niepewnego traktowani w zakresie podatkowym, Grupa ustala dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe i niewykorzystane ulgi podatkowe oraz stawki podatkowe, po uwzglednieniu w
zeznaniu podatkowym zastosowanego lub planowanego podejscia do opodatkowania.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, aby organy podatkowe zaakceptowaty niepewne traktowanie w zakresie podatkowy
lub grupe niepewnego traktowania w zakresie podatkowym, Grupa uwzglednia wptyw tej niepewnosci przy ustalaniu dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych.
Grupa rozlicza ten efekt za pomoca nastepujacych metod:

e okreslenie najbardziej prawdopodobnej kwoty - jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikow,
e podanie kwoty oczekiwanej - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych wynikow, lub

e stosujgc podejscie ,wszystko albo nic”.

7.17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia sktadnika aktywoéw,
ktérego przygotowanie do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznego okresu czasu, sg kapitalizowane jako czes¢
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Wszystkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w
kosztach w okresie, w ktérym powstaty. Koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie z odsetek i innych kosztéw, ktére jednostka
ponosi w zwigzku z pozyczaniem srodkéw.

7.18. Waluty obce

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest w ztotych polskich, ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej. Dla kazdej jednostki Grupa ustala walute funkcjonalng i pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym kazdej jednostki sg
wyceniane w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje bezposrednig metode konsolidacji i w momencie zbycia jednostki zagranicznej zysk
lub strata, ktére sa przeklasyfikowane do zysku lub straty, odzwierciedlajg kwote, ktéra wynika z zastosowania tej metody.

Aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane po kursie spot waluty funkcjonalnej na dzien
sprawozdawczy.

Pozycje niepieniezne, ktore sg wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej, sg przeliczane przy uzyciu kurséw wymiany z
dnia pierwszych transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane przy uzyciu kurséw
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia pozycji niepienieznych wycenianych w wartosci
godziwej sg traktowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej danej pozycji (tj. réznice z przeliczenia
pozyciji, ktérych zysk lub strata z tytutu wartosci godziwej jest ujmowana w OCI lub w zysku lub stracie, sg réwniez ujmowane odpowiednio
w OCI lub w zysku lub stracie).

Przy ustalaniu kursu kasowego, ktory nalezy zastosowa¢ w momencie poczgtkowego ujecia odnosnego sktadnika aktywow, kosztu lub
przychodu (lub jego czesci) z tytutu usuniecia z bilansu niepienieznego sktadnika aktywéw lub niepienieznego zobowigzania z tytutu
zaliczki, za dzieh zawarcia transakcji uznaje sie dzien, w ktérym Grupa poczatkowo ujeta niepieniezny sktadnik aktywéw lub niepieniezne
zobowigzanie z tytutu zaliczki. W przypadku wielokrotnych ptatnosci lub otrzymywania zaliczek, Grupa ustala date transakcji dla kazdej
ptatnosci lub otrzymania zaliczki.
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8. Nowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku.

Zmienione standardy i interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2024 roku zostaly zastosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dniu ich wejScia w zycie i nie miaty istotnego wplywu na ujawnione informacje finansowe lub nie miaty
zastosowania do transakcji Grupy:

. Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzania z tytutu sprzedazy i leasingu zwrotnego

Zmiana do MSSF 16 Leasing okresla wymogi, jakie sprzedajgcy-leasingobiorca stosuje do wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
powstatego w wyniku transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego, aby zapewni¢, ze sprzedajgcy-leasingobiorca nie ujmie zadnej kwoty
zysku lub straty, zwigzanej z zachowanym przez niego prawem do uzytkowania.

Nowy standard nie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSR 7 i MSSF 7 Umowy w sprawie finansowania dostawcow

Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji wyjasniajg cechy
umoéw w sprawie finansowania dostawcéw i wymagajg dodatkowego ujawnienia takich uméw. Zawarte w tych zmianach wymogi
dotyczace ujawniania informacji majg pomdc uzytkownikom sprawozdan finansowych lepiej rozumie¢ wptyw umoéw w sprawie
finansowania dostawcéw na zobowigzania, przeptywy pieniezne jednostki oraz ekspozycje na ryzyko ptynnosci.

Nowy standard nie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe, oraz Zobowigzania diugoterminowe powigzane z warunkami
(kowenantami):

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych wyjasniaja, ze zobowigzania sg klasyfikowane jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe, w zaleznosci od praw, jakie istniejg na koniec okresu sprawozdawczego.

Klasyfikacja nie jest uzalezniona od oczekiwan jednostki ani zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym. Warunki (kowenanty) uméw
kredytowych nie maja wptywu na klasyfikacje zobowigzania jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe na dzien bilansowy, jezeli jednostka
musi je spetni¢ dopiero po dniu bilansowym. Jezeli jednak jednostka musi spetni¢ warunek (kowenant) w dniu bilansowym lub wczesniej,
to nalezy to uwzgledni¢ przy klasyfikacji na zobowigzania krétkoterminowe lub ditugoterminowe, nawet jezeli spetnienie warunku
(kowenantu) weryfikowane jest dopiero po dniu sprawozdawczym. Zmiany wymagajg ujawnienia informacji, jesli jednostka klasyfikuje
zobowigzanie jako dtugoterminowe, a zobowigzanie to podlega warunkom (kowenantom), kiére jednostka musi spetni¢ w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Nowy standard nie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

8.1. Przeksztatcenie danych poréwnawczych
W 2024 r. Grupa skorygowata nastepujgce bfedy:

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania prezentacji wartosci niematerialnych z fazy
wdrozenia z lat ubieglych, ktére zostaty nieprawidlowo sklasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate. Zmiana zostata dokonana w
pozycji Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 6 023 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Wartosci niematerialne (zwigkszenie) na dzien
31 grudnia 2023 r.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania prezentacji rezerw z poprzedniego roku. Zostaty
one nieprawidtowo sklasyfikowane jako krétkoterminowe, podczas gdy rozliczenie moze zosta¢ odroczone o ponad 12 miesiecy od
dnia bilansowego okresu sprawozdawczego — zatem rezerwy te sg dlugoterminowe. Zmiang wprowadzono w pozycji Rezerwy
krétkoterminowe w kwocie 10 448 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Rezerwy dtugoterminowe w kwocie 10 448 tys. zt
(zwigkszenie) na dzien 31 grudnia 2023 r.
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. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Zmiane
wprowadzono w pozycji Prawo do uzytkowania w kwocie 10 867 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zobowigzania dtugoterminowe
z tytutu leasingu w kwocie 10 050 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu w kwocie
817 tys. zt (zmniejszenie), na dzien 31 grudnia 2023 r. Zmiane wprowadzono w pozycji Prawo do uzytkowania w kwocie 11 828 tys.
zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 10 932 tys. zt (zmniejszenie)
oraz w pozycji Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 896 tys. zt (zmniejszenie), na dzien 1 stycznia
2023 r. Powodem zmiany byta korekta matematycznego btedu polegajacego na podwojnym ksiegowaniu tych samych umow
leasingowych.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Zmiana
nastgpita w pozycji pozostate rezerwy w kwocie 23 710 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji zyski z lat ubiegtych w kwocie 23 710
tys. zt (zwiekszenie). Zmiana nastgpita w pozycji pozostate rezerwy w kwocie 4 524 tys. zt (zwigkszenie) oraz w pozycji zyski z lat
ubiegtych w kwocie 4 524 tys. zt (zmniejszenie) na dzien 1 stycznia 2023 r. Powodem tej zmiany byta prezentacja jako odrebnych
sktadnikow kapitatu wtasnego tgcznej kwoty pozostatych catkowitych dochodéw wynikajgcych z zyskéw/strat z instrumentow
zabezpieczajacych, ktére poprzednio byly prezentowane w zyskach z lat ubiegtych.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Zmiana
nastgpita w pozycji dtugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki w kwocie 57 915 tys. zt (zmniejszenie), w pozycji
krotkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki w kwocie 18 534 tys. zt (zmniejszenie), w pozycji rezerwa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 19 066 tys. zt (zwiekszenie) oraz w pozycji zysk z lat ubiegtych w kwocie 57 383 tys. zt (zwiekszenie), na
dzien 31 grudnia 2023 r. Zmiana nastapita w pozycji dtugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki w kwocie 53 518 tys. zt
(zmniejszenie), w pozycji krotkoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki w kwocie 14 070 tys. zt (zmniejszenie), w pozycji
rezerwa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 16 857 tys. zt (zwigkszenie) oraz w pozycji zysk z lat ubiegtych w kwocie 50 732
tys. zt (zwiekszenie), na dzien 1 stycznia 2023 r. Powodem tej zmiany byto ujecie w ksiggach Odin Holdings S.a r.I wyceny pozyczki
od wspolnikow wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSSF 9, podczas gdy wczes$niej byta ona wyceniana wedtug
wartosci nominalnej plus odsetki umowne - w kwocie réznej od zamortyzowanego kosztu.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Pozycje
prezentowane wczesniej w przeptywach pienigznych z dziatalnosci finansowej w odrebnych pozycjach, tj. dotacje otrzymane i dotacje
zwrécone, zostaty przeniesione do przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej. Zmiane wprowadzono w pozycji Dotacje
otrzymane w kwocie 112 240 tys. zt oraz w pozycji Dotacje zwrécone w kwocie 6 462 tys. zt na dzien 31 grudnia 2023 r. Powodem
tej zmiany byto prawidiowe przedstawienie dotacji unijnych otrzymanych na zakup rzeczowych aktywéw trwatych w ramach
dziatalnosci inwestycyjnej.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Zmiane
wprowadzono w pozycji Strata przed opodatkowaniem w kwocie 8 860 tys. zt (zwiekszenie) oraz w pozycji Zmiana netto przychodéw
i kosztow finansowych w kwocie 8 860 tys. zt (zmniejszenie) na dzien 31 grudnia 2023 r. Powodem tej zmiany byto ujecie w ksiggach
Odin Holdings S.a r.I wyceny pozyczki od wspdlnikow wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSSF 9, podczas gdy
wczesniej byta ona wyceniana wedtug wartosci nominalnej plus odsetki umowne - w kwocie réznej od zamortyzowanego kosztu.

Grupa dodatkowo zmienita prezentacje niektérych pozycji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przyczyne zmiany oraz jej
wptyw na dane poréwnawcze opisujemy ponize;j:

Zmiany prezentacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2023 r.

. Zmiana Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wynikajgca ze zmiany zasad polityki rachunkowosci. Pozycje, ktdre
wczesdniej prezentowane byly jako Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne w odrgbnych pozycjach, tj.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw operacyjnych, zostaty przeniesione do:

- pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Zmiang wprowadzono w pozycji Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne w kwocie 25 630 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 25 630 tys. zt (zwigkszenie) na dzier 31 grudnia 2023 r.

- pozycji Zobowigzania z tytulu uméw Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania
prezentacji z poprzedniego roku. Zmiang wprowadzono w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
w kwocie 5 254 tys. zt (zwigkszenie) oraz w pozycji Zobowigzania z tytutu uméw w kwocie 5 254 tys. zt (zmniejszenie).
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. Zmiana Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wynikajgca ze zmiany zasad polityki rachunkowosci. Pozycje, ktére
wczesniej prezentowane byty jako Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w odrebnych pozycjach, tj.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy, zostaly przeniesione do:

- pozycji Rezerwy krétkoterminowe. Zmiane wprowadzono w pozycji Rezerwy krotkoterminowe w kwocie 3 679 tys. zt (zwiekszenie)
oraz w pozycji Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne w kwocie 3 679 tys. zt (zmniejszenie) na dzien 31
grudnia 2023 r.

. Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w celu skorygowania prezentacji z poprzedniego roku. Pozycje,
ktore wczesniej prezentowane byly jako Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych, zobowigzan z tytutu umow
i dotacji rzadowych w odrebnych pozycjach, tj. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow operacyjnych, zostaty przeniesione do:
- pozycji Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan Zmiang wprowadzono w pozycji Zmiana
stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych, zobowigzan z tytutu uméw i dotacji rzgdowych w kwocie 30 884 tys. zt
(zmniejszenie) oraz w pozycji Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w kwocie 30 884 tys.
zt (zwiekszenie) na dzien 31 grudnia 2023 r.

. Zmiana Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych wynikajgca ze zmiany zasad polityki rachunkowosci. Pozycje,
ktore wczesniej prezentowane byly jako Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych i biernych, zobowigzan z tytutu umow
i dotacji rzgdowych w odrebnych pozycjach, tj. Rezerwy na niewykorzystane urlopy, zostaty przeniesione do:
- pozycji Zmiana stanu rezerw. Zmiane wprowadzono w pozycji Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych,
zobowigzan z tytutu umow i dotacji rzgdowych w kwocie 3 679 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zmiana stanu rezerw w kwocie
3 679 tys. zt (zwiekszenie) na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zmiany prezentacji Skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieni 1 stycznia 2023 r.

. Zmiana Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wynikajgca ze zmiany zasad polityki rachunkowosci. Pozycje, ktére
wczesniej prezentowane byly jako Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne w odrebnych pozycjach, tj.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw operacyjnych, zostaty przeniesione do:

- pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Zmiane wprowadzono w pozycji Krétkoterminowe
rozliczenia migedzyokresowe kosztéw bierne w kwocie 28 043 tys. zt (zmniejszenie) oraz w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 28 043 tys. zt (zwiekszenie) na dzien 1 stycznia 2023 r., oraz

- pozycji Zobowigzania z tytutu uméw Zmiana skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w celu skorygowania
prezentacji z poprzedniego roku. Zmiane wprowadzono w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
w kwocie 6 435 tys. zt (zwigkszenie) oraz w pozycji Zobowigzania z tytutu uméw w kwocie 6 435 tys. zt (zmniejszenie).

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzuja

Rada Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci przy Komitecie ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
wydata nastepujgce standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze obowigzujace:

e  Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymiennosci (wydana 15 sierpnia 2023 r.) — na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jeszcze nie zatwierdzona przez UE — obowigzujgca dla lat obrotowych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 r. lub pozniej;

e  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych (wydana w dniu 30 maja 2024 r.) Zmiany do MSSF
9 i MSSF 7 beda obowigzywaty dla rocznych okreséw sprawozdawczych zaczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2026 r. lub pozniej,
przy czym dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie pod warunkiem przeprowadzenia procesu zatwierdzenia.

e MSSF 18: Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024 r.) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e  MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji (wydany 9 maja 2024 r.) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony jeszcze przez UE — obowigzujgcy dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2027 r. lub pdzniej;
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e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (wydany 30 stycznia 2014 roku) — Komisja Europejska zdecydowata sie nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania przejsciowego standardu MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (wydanego w dniu
30 stycznia 2014 r.) i poczeka¢ na ostateczny standard MSSF;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (wydane 11 wrzesnia 2014 r.) — proces zatwierdzenia tych zmian zostat odtozony przez UE — data
wejscia w zycie zostata odroczona bezterminowo przez IASB;

e  Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy na dostawe energii elektrycznej ze zrédet zaleznych od przyrody (wydane w dniu 18 lipca
2024 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

. Roczne poprawki do MSSF: MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy;
MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji; MSSF 9 Instrumenty finansowe; MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, oraz MSR 7 Sprawozdanie z przeptyw6w pienigeznych

Zmiany zawierajg wyjasnienie postanowien standardéw w zakresie ujmowania i wyceny — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE

Daty wejscia w zycie sg datami podanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Daty wejscia w zycie w Unii
Europejskiej moga roznic¢ sie od dat wejscia w zycie podanych w standardach i sg publikowane w momencie zatwierdzenia standardow
przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie oceny prawdopodobnego wptywu przyjecia powyzszych standardéw i interpretacji.

10. Przychody i koszty
10.1. Przychody z tytutu uméw z klientami
10.1.1. Zdezagregowane informacje o dochodach

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

1. Przychody ze sprzedazy ustug

Rok zakonczony

31 grudnia 2024 r.

623 335 972,39

Rok zakonczony

31 grudnia 2023 r.

570 380 316,51

Ustuga telewizji kablowej 135 249 352,05 139 877 205,82
Ustugi internetowe 170 349 732,49 172 395 087,00
Glosowa stacjonarna 20 949 860,33 4926 212,55

Ustugi hurtowe

Ustugi biznesowe*

194 567 370,98
79 824 707,64

158 005 331,06
74 421 385,10

Glosowa mobilna i dane mobilne 10 419 157,84 9 822 645,45
Budowa sieci telekomunikacyjnych 3700 008,36 3 860 437,70
Inne ustugi 8 275 782,70 7 072 011,83
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2. Przychody ze sprzedazy materiatow i 1 549 104,86 1 866 087,72
towaréw

Przychody netto ze sprzedazy ogétem 624 885 077,25 572 246 404,23

* Kategoria Ustug biznesowych obejmuje przychody INEA od firm i podmiotéw publicznych, z tytutu dostepu do Internetu, Internetu dla
klientéw biznesowych oraz transmisji (przesytu) danych.

Grupa ujmuje przychody w okreslonym momencie zwigzanym z budowg sieci telekomunikacyjnych i innych ustug. Wszystkie inne
przychody, o ktérych mowa powyzej obejmujg przychody ujmowane w miare uptywu czasu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw Grupy dla poszczegdlnych klientéw oraz przychodéw dla jednostek za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Osoby fizyczne 326 548 944,87 317 198 505,37
Podmioty 298 336 132,38 255 047 898,86
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 624 885 077,25 572 246 404,23

W 2024, przychody Grupy zostaty zrealizowane w Polsce z wyjgtkiem kwoty 146 644,30 zt. W 2023 przychody Grupy byty realizowane w
Polsce.

10.1.2. Aktywa z tytutu umoéw

Aktywa z tytutu umoéw na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Aktywa z tytutu umoéw, w tym: 403 467,99 462 892,44
Swiadczenie ustug 403 467,99 462 892,44

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu umoéw, ktéry dotyczy prawa Grupy do
wynagrodzenia za towary lub ustugi przekazane klientom, gdy prawo to jest uwarunkowane czyms$ innym niz uptyw czasu. Aktywa z
tytutu umoéw dotyczg przede wszystkim rozpoznania przychodoéw z tytutu przekazanych ustug w okresach promocyjnych z rabatami
cenowymi.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 roku oraz w roku zakornczonym 31 grudnia 2023 roku Grupa nie ujeta zadnych oczekiwanych strat
kredytowych zwigzanych z aktywami z tytutu umow.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia pozostate przychody operacyjne za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

1. Zysk ze sprzedazy aktywow niefinansowych 0,00 2162 796,72
2. Subwencje i dotacje rzadowe 52 147 770,18 36 835 558,24
3. Pozostate przychody operacyjne 7 264 099,16 2 502 287,42
t?\z;;%%enle odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow 3749 444,87 980 982,06
S:‘;/;rség:ﬁnie odpisu aktualizujgcego wartos¢ 152 298,82 41145134
Otrzymane odszkodowanie 972 539,71 415 998,13
Przychody z tytutu najmu 171 980,00 134 888,96
Odwrécenie rezerw 0,00 48 270,83
Umorzenie zobowigzan z tytutu likwidaciji 366 220,00 17 900,00
Roéznice inwentaryzacyjne 1113 394,93 6 719,65
Utylizacja odpadéw 324 305,54 74 979,00
Pozostate przychody 413 915,29 411 097,45

Pozostate przychody operacyjne ogétem 59 411 869,34 41 500 642,38

Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych w wysokosci 2.16 min zt w 2023 r. dotyczyt gtdwnie sprzedazy samochodéw poleasingowych w
Fiberhost SA oraz Fiber#1.

Zwigkszenie odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartosé srodkow trwatych wynikato gtownie z likwidacji Srodkow trwatych.

10.3. Koszty operacyjne

10.3.1. Surowce

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa poniosta koszty zuzytych surowcow oraz koszty sprzedanych towaréw i materiatéw w wysokosci 23,07
min zt (2023: 21,9 min z}). Koszty zuzycia materiatdéw w wysokosci 21,5 min zt (2023: 19,83 min zt) dotyczyly gtéwnie kosztéw zuzycia
energii oraz kosztéw materiatow. Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw wyniosty 1,57 min zt (2023: 2,04 min zi) i dotyczyty
przychodow ze sprzedazy materiatéw i towaréw w wysokosci 1,55 min zt (2023: 1,87 min zt) — patrz Nota 10.1.1.

10.3.2. Koszty swiadczen pracowniczych

Ponizsza tabela przedstawia koszty $wiadczen pracowniczych za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

Wynagrodzenia pracownikow
Premie dla pracownikéw
Zabezpieczenia spoteczne

59 851 182,20
14 741 751,71
14 189 624,46

65175 176,47
14 872 410,49
15494 877,97

Fundusz $wiadczen socjalnych (Nota 13) 1794 291,37 1433 538,15

Pozostate 1176 573,06 2 057 229,99

Razem 91 753 422,80 99 033 233,07
10.3.3. Pozostale podatki i optaty

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa poniosta 37,29 min zt kosztéw z tytutu podatkéw i innych optat (2023: 29,56 min zt). W skiad tych

podatkow i optat wehodzg gtéwnie:
e podatki od nieruchomosci — 31,53 min zt (2023: 22,95 min zt),
e  opflaty na rzecz stowarzyszen twércéw — 3,10 min zt (2023: 3,22 min zt),
e  pozostate optaty — 2,66 min zt (2023: 3,40 min zt).
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10.4. Przychody finansowe

Ponizsza tabela przedstawia przychody finansowe za rok zakofnczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

1. Przychody z tytutu odsetek 726 784,09 2116 949,36
Odsetki za zwioke 4 869,03 3 755,20
Odsetki od udzielonych pozyczek 509 191,49 1750 219,60
Pozostate 212 723,57 362 974,56

2. Pozostate 2451 444,76 971 701,77
Dodatnie réznice kursowe netto 82 358,78 775 321,39
Niezrealizowana wycena zabezpieczen (IRS) 2 302 695,62 0,00
Pozostate 66 390,36 196 380,38
Przychody finansowe ogétem 3178 228,85 3088 651,13

10.5. Koszty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia koszty finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

1. Koszty odsetek 316 820 001,50 174 537 655,80
Oprocentowane kredyty i pozyczki 295 067 849,14 156 405 501,24
Odsetki od zalegtych ptatnosci 765 199,40 18 697,24
Odsetki od leasingu 18 916 840,95 17 054 063,12
Pozostate koszty odsetkowe 2070 111,98 1 059 394,20

2. Strata z tytutu zbycia inwestycji 0,00 2 829,74

3. Pozostate 10 778 256,23 16 456 523,73
Niezrealizowana wycena zabezpieczen (IRS) 0,00 13 066 461,74
Prowizje od nieudostepnionych transz kredytu 8 298 664,97 0,00
Strata z tytutu sprzedanych naleznosci od abonentéw 1959 975,13 2 852 336,76
Pozostate optaty bankowe 417 750,27 407 506,02
Pozostate 101 865,86 130 219,21

Koszty finansowe ogétem 327 598 257,73 190 997 009,27

Prowizje od nieudostepnionych transz kredytu dotyczg optat za zaangazowanie.

11. Koszty leasingu

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu leasingu ujete w zysku lub stracie.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Amortyzacja prawa do uzytkowania (patrz Nota 14) 24 187 469,78 22 594 834,57
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 18 916 840,95 17 054 063,12
Razem 43 104 310,73 39 648 897,69
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciagzenie z tytutu podatku dochodowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. byty nastepujace:

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Obciazenie z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zwigzane z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
(OCl)

Podatek odroczony zwigzany z pozycjami ujetymi w OCI w ciagu roku:

Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikow zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Odpis z tytutu podatku odroczonego na OCI

12.2. Uzgodnienie obciazenia z tytutu podatku dochodowego

Uzgodnienie pomigdzy kosztem podatkowym a iloczynem zysku ksiegowego i krajowej stawki podatkowej za rok zakonczony 31 grudnia

2024 r. i 31 grudnia 2023 r. przedstawia sie nastepujaco:

Efektywna stawka podatkowa

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Obciazenie z tytutu podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskow i strat

Wyjasnienie:

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce. {j.
19%

Nieskapitalizowana strata podatkowa

Réznice trwate *

Wykorzystanie strat podatkowych bez rozpoznanego wczesniej aktywa z
tytutu podatku odroczonego

Skutek podatku odroczonego, ktoéry nie zostat rozpoznany na dzien bilansu
otwarcia

Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego od réznic przejsciowych
Réznica stawek podatku dochodowego

Pozostate

Podatek wedlug efektywnej stawki podatku dochodowego
Efektywna stawka podatku dochodowego (%)

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

(10 800 893,40)
8 800 017,80

(2 000 875,60)

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

5144 162,00

5144 162,00

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

(253 392 746,85)
(2 000 875,60)

(48 144 621,90)
19 286 199,74
35 094 824,49

(1 407 954,47)

434 168,58

0,00

(3 261 740,85)
0,00

2 000 875,60
(0,8%)

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

(4 634 797,53)
(1798 344,44)

(6 433 141,98)

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

(6 622 784,00)

(6 622 784,00)

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

(128 907 030,17)
(6 433 141,98)

(24 492 335,73)
11 964 890,31
22 852 797,71

(1334 153,10)

(2 160 821,55)

(1269 339,39)
526 302,28
345 801,44

6 433 141,98
(5,0%)

* Réznice trwate to gtdwnie koszty zwigzane z naliczonymi odsetkami od pozyczki wiasciciela, ktdre sg trwale nieodliczalne na
potrzeby podatkowe (koszty finansowe zwigzane z nabyciem spéitki), a takze odsetki przekraczajgce prog ,cienkiej kapitalizacji”

oraz inne koszty trwale wytgczone z kosztéw podatkowych.
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12.3. Podatek odroczony

Podatek odroczony powstaje od nastepujacych pozyciji:

Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne, prawo do

uzytkowania oraz rzeczowe aktywa trwate
Pozyczki udzielone (odsetki naliczone)

Pozostate (w tym rozliczenia
miedzyokresowe bierne - optaty z tytutu
kredytu)

Naleznosci
Zobowiazania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu umoéw
Pozyczki i inne zobowigzania
Pozostate

Aktywalrezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego

Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego
ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat
Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego

ujete w pozostatych catkowitych dochodach

*Korekta prezentacji

Rezerwalaktywa netto z tytutu podatku
odroczonego

* Korekta saldowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Bilans

na dzien 31 grudnia 2024 r.

Aktywa z tytutu

odroczonego
podatku
dochodowego

2735 185,32
1850 009,30
0,00

185 895,00

699 281,01
71 462 287,26

13 409 938,00
51123 328,27
463 435,58
0,00

5430 632,00
1034 953,41

74 197 472,58

(23 740 745,76)

50 456 726,82

Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego

190 010 526,71
173 216 528,88
6 270 556,28
10 474 294,55
49 147,00

658 649,56

0,00
0,00
0,00
0,00
554 987,00
103 662,56

190 669 176,27

(23 299 978,76)

166 928 430,51

Bilans

na dzien 31 grudnia 2023 r.

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego

4 801 478,96
1716 013,15
0,00
0,00
3 085 465,81

81 528 102,17

11 367 940,00
50 802 639,17
875 598,00
277 521,00
18 017 161,00
187 243,00

86 329 581,14

(28 374 289,93)

57 955 291,21
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Rezerwy z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego

204 237 603,88

172 878 852,35
23 691 381,00
7 667 370,53
0,00

2219 536,75

0,00

0,00

0,00

0,00

496 927,00
1722 609,75

206 457 140,63

(28 374 289,93)

178 082 850,70

56

Zmiana stanu

podatku odroczonego

2024/2023
12 160 783,52

(203 680,39)
17 420 824,72
(2 621 029,02)

(2 435 331,80)
(8 504 927,72)

2 041 998,00
320 689,09
(412 162,42)
(277 521,00)
(12 644 589,00)
2 466 657,61

(8 800 017,80)

5144 162,00

Zmiana stanu

podatku odroczonego

2023/2022
(10 364 852,80)
(7 767 646,25)
(3 305 761,74)
0,00

708 555,19

15 189 292,35

1165 162,00
1928 028,66
306 643,00
(460 905,00)
12 667 677,71
(417 314,01)

1798 344,44

(6 622 784,00)
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw podatkowy na straty, od ktérych nie rozpoznano podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Od roku Od roku
obrotowego obrotowego
2024 2023
Fiberhost S.A. 6 803 374,74 7 255 190,00
Webtouch Sp. z 0.0. Il SKA
(dawniej: Easyhost Sp. z 0.0. 0,00 0,00
SKA)
Zelda Sp. z 0.0. SKA 0,00 85 276,46
Webtouch Sp. z o.0. 0,00 262 683,34
Webtouch Sp. z 0.0. SKA 0,00 0,00
Zelda Sp. z o.0. 0,00 212 687,28
Fibee | Sp. zo.o. 6 524 978,30 2 808 228,77
Fibee IV Sp. zo.o. 5914 527,70 813 650,20
Pozostate 43 319,00 40 254,54
Razem 19 286 199,74 11 477 970,59

Od roku Od roku
obrotowego obrotowego
2022 2021

6 945 708,11 5049 611,88
0,00 0,00

0,00 112 738,64

186 237,18 292 652,70
0,00 0,00

112 985,48 34 130,12
0,00 422 673,62

0,00 0,00

35 285,59 39 814,68

7 280 216,36 5951 621,65

Od roku
obrotowego
2020

0,00
973 187,43

1148 325,30
477 539,07
487 120,07
564 674,21

0,00

0,00

40 264,46
3691 110,53

RAZEM
26 053 884,73
973 187,43

1 346 340,40
1219 112,29
487 120,07
924 477,09

9 755 880,69
6728 177,89
198 938,27
47 687 118,87

Grupa posiada straty podatkowe w wysokosci 47 687 118,87 zt do odliczenia od przysztych zyskow podatkowych Grupy, w ktorej powstaty straty. Straty z lat ubiegtych sg dostepne przez 14 lat

dla Jednostki Dominujacej i 5 lat dla pozostatych podmiotéw z Grupy. Straty podatkowe dotyczg jednostek, ktére majg historie strat, nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego,

poniewaz nie jest prawdopodobne, aby te straty zostaty wykorzystane do skompensowania przyszlych zyskéw do opodatkowania przez te jednostki lub gdzie indziej w Grupie.

13. Aktywa i zobowigzania Funduszu Swiadczen Socjalnych

Ustawa o Funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) w Polsce wymaga od przedsiebiorstw, ktére zatrudniajg wiecej niz 50 pracownikéw w petnym

wymiarze czasu pracy, utworzenia i prowadzenia Funduszu $wiadczen socjalnych (,Fundusz”). Grupa prowadzi taki Fundusz (na odrgbnym rachunku bankowym) i dokonuje na niego okresowych

wptat, ktére obcigzajg koszty. Wptaty sg oparte na minimalnej wymaganej kwocie, oraz sg deponowane na osobnym rachunku bankowym. Celem Funduszu jest dofinansowanie funkcjonowania
dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek dla pracownikéw oraz innych wydatkéw socjalnych.

Grupa dokonata kompensaty aktywéw Funduszu ze zobowigzaniem wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig odrebnych aktywéw Grupy. W rezultacie saldo netto na dzien 31 grudnia

2024 r. wyniosto (60) tys. zt (2023: 130 tys. zt).

Strukture oraz rodzaje aktywoéw, zobowigzan i kosztéw zwigzanych z Funduszem $wiadczen socjalnych przedstawia ponizsza tabela:

Srodki pieniezne funduszu
Zobowigzania funduszu

Saldo po kompensacji

Transfery dokonane w ciggu roku do Funduszu $wiadczen
socjalnych (Nota 10.3.2)

14. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zwigzane z leasingiem

31 grudnia 2024 r.

1347 615,92
(1407 809,92)
(60 194,00)

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

1794 291,37

31 grudnia 2023 r.

792 471,08
(662 575,51)
129 895,57

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

1433 538,15

Ponizej przedstawiono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania umow leasingu w podziale na kategorie za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku:

Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania

Stan na poczatek roku na dzien
1 stycznia 2024 r.

Zwiekszenia, w tym:

- Nowe umowy najmu

- Modyfikacje uméw leasingowych
Zmniejszenia, w tym:

- Amortyzacja

- Modyfikacje uméw leasingowych

- Rozwigzanie

gruntéw)
212 678 720,21

12 641 656,90

6 967 212,24
5674 444,66
15 696 316,21
15696 316,21
0,00

0,00

Budynki i budowle

1262 244,64

4 004 168,58

4 004 168,58
0,00

1763 436,93
969 381,22
794 055,71
0,00

Urzadzenia
techniczne i
wyposazenie

3 275 846,96

83 094,21

83 094,21
0,00

152 766,15
148 929,72
3 836,43
0,00

Zatgczone noty stanowig integralng czes$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 5

Pojazdy

7 962 175,90

8 674 364,89

8 674 364,89
0,00

7 002 806,21
6202 808,79
0,00

799 997,42

7

Obszar
infrastruktury
technicznej

12 926 096,81

1233 476,22

609 499,85
623 976,37
1170 033,84
1170 033,84
0,00

0,00

Razem

238 105 084,52

26 636 760,80

20 338 339,77
6 298 421,03
25785 359,34
24 187 469,78
797 892,14
799 997,42
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Bilans zamkniecia
na dzien 31 grudnia 2024 r.

Stan na poczatek roku na dzien
1 stycznia 2023 r.

Zwiekszenia, w tym:

- Nowe umowy najmu

- Modyfikacje umoéw leasingowych
Zmniejszenia, w tym:

- Amortyzacja

- Modyfikacje umoéw leasingowych

Bilans zamkniecia
na dzien 31 grudnia 2023 r.

15. Rzeczowe aktywa trwate

209 624 060,90 3502 976,29 3206 175,02
Grunty (w tym prawo Urzadzenia
wieczystego uzytkowania Budynki i budowle techniczne i
gruntéw) wyposazenie
197 645 467,19 1 596 956,45 3460 162,15
30229 247,43 157 703,47 6 266,53
14 696 605,06 0,00 6 266,53
15 532 642,37 157 703,47
15 195 994,41 492 415,28 190 581,72
15 195 994,41 492 415,28 138 643,54
0,00 51 938,18
212 678 720,21 1262 244,64 3 275 846,96

9 633 734,58

Pojazdy

11 858 920,26

1 669 807,66
1 669 807,66

5 566 552,02
5 566 552,02

7 962 175,90

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane stanu rzeczowych aktywow trwatych za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Stan na poczatek roku na dzien

1 stycznia 2024 r.

Zwiekszenia, w tym:
- Przeniesienie z aktywéw w budowie
- Inne zmiany

Zbycie

Koszt historyczny na koniec okresu

Umorzenie na poczatek okresu
Amortyzacja

Zbycie

Umorzenie na koniec okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec
okresu

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2023 r.
Zwigkszenia, w tym:

- Przeniesienie z aktywow w
budowie
Zbycie

Koszt historyczny na koniec okresu

Umorzenie na poczatek okresu
Amortyzacja

Zbycie

Grunt

4 258 535,27

1641 245,87
0,00
1641 245,87
0,00
5899 781,14

4 339,48
913,92

0,00

5 253,40

4 254 195,79

5894 527,74

Grunt

4 313 957,32
0,00
0,00

55 422,05
4 258 535,27

13 325,56
1738,92
10 725,00

Budynki i budowle

2627 318 754,14

62 075 764,35
62 075 764,35
0,00

1130 362,35

2 688 264 156,14

262 157 430,32
102 851 740,92

432 435,25
364 576 735,99

2 365 161 323,82

2 323 687 420,15

Budynki i budowle

1897 212 422,81

731 940 144,56
731 940 144,56

1833 813,23
2627 318 754,14

184 683 869,50
78 279 317,47
805 756,65

Urzadzenia techniczne i

wyposazenie

1163 979 567,89

224 365 868,44
224 365 868,44
0,00

39 895 629,66

1 348 449 806,68

346 470 968,08
107 888 230,02

39715 972,65
414 643 225,45

817 508 599,81

933 806 581,22

Urzadzenia techniczne i

wyposazenie

947 368 661,98

264 210 318,36
264 210 318,36

47 599 412,44
1163 979 567,89

302 036 758,88
92 433 071,42
47 998 862,22

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pojazdy

2786 104,11

0,00
0,00
0,00
0,00
2786 104,11

2739 230,85
11 976,64
0,00

2751 207,49
46 873,26

34 896,62

Pojazdy

2786 104,11

0,00
0,00

0,00
2786 104,11

2726 971,30

12 259,61
0,06

58

12 989 539,19

Obszar
infrastruktury
technicznej

14 109 875,35
227 949,02
127 599,03
100 349,99

1411 727,56
1201 229,32
210 498,24

12 926 096,81

Pozostate

1095 244,58

35 285,15
35 285,15
0,00

178 063,60
952 466,13

528 356,13
345 608,09
153 742,29
720 221,93
566 888,45

232 244,21

Pozostate

1202 518,14

69 887,56
69 887,56

177 161,12
1 095 244,58

242 729,38
462 787,86
177 161,11

238 956 485,98

Razem

228 671 381,40

32290 974,11
16 500 278,28
15790 695,83
22 857 270,99
22 594 834,57

262 436,42

238 105 084,52

Razem

3799 438 206,00

288 118 163,81
286 476 917,94
1641 245,87

41 204 055,61

4 046 352 314,20

611 900 324,86
211 098 469,59
40 302 150,19
782 696 644,26
3187 537 881,14

3 263 655 669,94

Razem

2 852 883 664,36

996 220 350,48
996 220 350,48

49 665 808,84

3799 438 206,00

489 703 654,62
171189 175,28
48 992 505,04
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Umorzenie na koniec okresu

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek
okresu

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec
okresu

Zmiana stanu srodkow trwalych w budowie

4300 631,76

4254 195,79

262 157 430,32

1712 528 553,31

2 365 161 323,82

346 470 968,08

645 331 903,10

817 508 599,81

2739 230,85 528 356,13 611 900 324,86
59 132,81 959 788,76 2 363 180 009,74
46 873,26 566 888,45 3187 537 881,14

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane stanu aktywéw w budowie w roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

* Srednia stopa kapitalizacji w 2024 r. wynosita 10,22%
rocznie (w 2023 wyniosta 7,13% rocznie).

Srodki trwate w budowie na poczatek roku 135 468 943,61 598 781 187,97
a) Zwigkszenia, w tym: 243 913 397,36 535 781 265,97
- Zakupy 230 861 950,07 517 811 517,28

- Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego* 7 644 499,05 13 176 769,99

- Skapitalizowane koszty pracy 5406 948,24 4792 978,70
b) Zmniejszenia, w tym: 286 795 144,75 999 093 510,33
- Przeniesienie z aktywow w budowie 286 476 917,94 996 220 350,48

- Odpisy aktualizujgce w okresie obrotowym 318 226,81 2 873 159,85
Srodki trwate w budowie na koniec roku 92 587 196,22 135 468 943,62
Nota 31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

3 356 242 866,16
92 587 196,22
3 263 655 669,94

Razem Rzeczowe aktywa trwate (PPE) w tym:
Srodki trwate w budowie 15
Wartos¢ ksiegowa netto PPE 15

3 323 006 824,76
135 468 943,62
3187 537 881,14

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie amortyzacji i odpisow aktualizujgcych ujetych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku:

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

211 098 469,59
58 879 310,63
24 187 469,78

6 101 018,51
318 226,81

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (Nota 11)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych w budowie

Catkowita kwota amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych 300 584 495,32

Zastawy

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

171189 175,28

50 995 930,58
22 594 834,57
0,00

2873 159,85

247 653 100,28

W ramach Kredytu Grupa ustanowita w banku zastaw na wszystkich swoich rzeczowych aktywach trwatych, wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 26.

16. Zobowigzania finansowe

16.1. Leasing

Zobowigzania z tytutu leasingu zwigzane z uzytkowaniem: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, gruntdw, terenu infrastruktury technicznej, Swiattowodoéw, budynkéw i budowli, samochodéw
i sprzetu informatycznego. Aktywa ujete jako zwiekszenia w roku biezgcym dotyczyty gtéwnie wynajmu stupdw energetycznych, korzystania z paséw drogowych oraz wynajmu pomieszczen

biurowych.

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu leasingu na koniec 2024 i 2023 roku zostata przedstawiona ponizej:

31 grudnia 2024 r.
W ciggu 1 roku (Nota 26) 24 388 354,37
Po 1 roku, ale nie dtuzej niz 5 lat (Nota 26) 94 435 598,03

Powyzej 5 lat (Nota 26) 150 696 068,45

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 grudnia 2023 r.
17 307 978,07
86 753 007,36

158 333 913,13
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Razem optaty leasingowe 269 520 020,85 262 394 898,56
Prezentowane wartosci zobowigzan z tytutu leasingu sg rowne zdyskontowanym wartosciom przysztych minimalnych finansowych optat leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu.

Tabela prezentujgca zmiany w zobowigzaniach z tytutu leasingu zostata ujawniona w Nocie 27.

16.2. Dzialalnos¢ zabezpieczajgca i instrumenty pochodne

W dniu 19 kwietnia 2023 r., 31 stycznia 2024 r., 1 lutego 2024 r. i 7 marca 2024 r. spokki zalezne Grupy tj. FIBERHOST S.A., Fibee | Sp. z 0.0. oraz Fibee IV Sp. z 0.0. zawarty Umowy swapu
stopy procentowej (,IRS”). Zgodnie z tymi umowami przyszte ptatnosci z tytutu odsetek od pozyczek naliczanych wedtug zmiennej stopy procentowej sg skutecznie zamieniane na ptatnosci z
tytutu odsetek statych ustalonych w umowie swapowej, w zwigzku z tym, ze spotka zalezna jest ptatnikiem o statej stopie procentowej. Przeptywy pieniezne wynikajace ze swapu procentowego
zostaty ustalone jako wystepujgce co pot roku do dnia zapadalnosci 31 marca 2027 r. i 31 marca 2028 roku.

Identyfikacja instrumentu:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Warto$¢ nominalna IRS 1 346 598 000,00 550 000 000,00
Warto$¢ godziwa IRS (3749 980,18) (29 462 798,48)
Pozostate aktywa finansowe 7 551 252,11 0,00

Inne zobowigzania finansowe 11 301 232,29 29 462 798,48

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw (OCI) na dzieh 31 grudnia 2024 roku (w ztotych):

Koszty/przychody
finansowe Koszty/przychody finansowe Pozostate
Spotka catkowite Skutki podatkowe
- czesé - koszty odsetek dochody

nieefektywna

Fiberhost SA, Fibee | Sp. z o0.0. Fibee IV Sp. z o.0. 0,00 2 302 695,63 23410 122,68 (5 144 161,38)

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw (OCI) na dzien 31 grudnia 2023 roku (w ztotych):

Koszty/przychody finansowe Koszty/przychody finansowe

Spotka

Fiberhost SA

- czes¢ nieefektywna

(6 961 566,30)

17. Wartosci niematerialne i prawne

- koszty odsetek

(6 104 895,43)

Pozostate catkowite dochody

(34 856 757,70)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie salda wartosci niematerialnych w roku zakoriczonym 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku:

Skapitalizowa Pozostate Wartosci
Rok zakonczony Znaki Relacje z nv koszt wartosci niematerialne Razem
31 grudnia 2024 r. towarowe klientami ySARC niematerialne i podczas
prawne wdrozenia
Stan na poczatek roku na
dzien 119722 000,00 323 096 000,00 89 812 776,59 93 493 204,52 29 766 423,34 655 890 404,45
1 stycznia 2024 r.
fv":fr:sze”'a’ Zmniejszenia, 0,00 0,00 13631939,40 51917 471,67 6080 944,14 59 468 466,93
- Zakupy 0,00 0,00 0,00 0,00  45836527,53 45836 527,53
- Przeniesienie 0,00 0,00 0,00 51917471,67  -51917 471,67 0,00
; Kapitalizacla kosztu SARC 0,00 0,00 13631 939,40 0,00 0,00 1363193940
Sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 10404 128,53 0,00 10404 128,53
Koszt historyczny na 119722 000,00 323 096 000,00 103 444 715,99 135 006 547,66 23 685 479,20 704 954 742,85
koniec okresu
g;:::‘e"ie na poczatek 0,00 23288983511 73356557,80 43574 915,49 0,00 349 821 308,40
Amortyzacja za okres 0,00 1879697543 15038 306,44 25044 028,76 0,00 58879 310,63
Odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 6101 018,51 6 101 018,51
Sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00  7958627,30 0,00  7958627,30
g::::f“'e na koniec 0,00 251686810,54 88 394 864,24 66 761 335,46 0,00 406 843 010,24
0,00
WartosC ksiggowanetto 449799 00000 90206 164,89 16 456 218,79 49 918 289,03 29 766 423,34 306 069 096,05
na poczatek okresu
Wartos¢ ksiegowanetto 119799 000,00  71409189,46 15049 851,75 68 245212,20 23 685 479,20 298 111 732,61

na koniec okresu

* SARC — koszty pozyskania i utrzymania abonentéw

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rok zakonczony Znaki Relacje z Skapitalizowany Pozostate Wartosci Razem
31 grudnia 2023 r. towarowe klientami koszt SARC wartosci niematerialne

niematerialne i podczas

prawne wdrozenia

Stan na poczatek roku na 119 722 000,00 323 096 000,00 74 813 370,72 76 083 284,31 20 018 120,52 613 732 775,55
dzien
1 stycznia 2023 r.
Zwiekszenia, w tym 0,00 0,00 14 999 405,88 25 223 518,59 9 748 302,82 49 971 227,29
- Zakupy 0,00 0,00 0,00 0,00 34 971 821,41 34 971 821,41
- Przeniesienie 0,00 0,00 0,00 25223518,59  -25223518,59 0,00
- Kapitalizacja kosztu SARC 0,00 0,00 14 999 405,88 0,00 0,00 14 999 405,88
Zbycie 0,00 0,00 0,00 7 813 598,38 0,00 7 813 598,38
Koszt historyczny na 119 722 000,00 323 096 000,00 89 812776,59 93 493 204,52 29766 423,34 655 890 404,46
koniec okresu
Umorzenie na poczatek 0,00 210 038 741,57 58 409 623,74 38 184 494,75 0,00 306 632 860,06
okresu
Amortyzacja za okres 0,00 22851093,53 14 946 934,06 13 197 902,99 0,00 50 995 930,58
Sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 7 807 482,25 0,00 7 807 482,25
Umorzenie na koniec 0,00 232889 835,11 73 356 557,80 43 574 915,49 0,00 349 821 308,39
okresu
Wartos¢ ksiggowa nettona 119 722 000,00 113 057 258,43 16 403 746,98 37 898 789,56 20 018 120,52 307 099 915,48
poczatek okresu
Wartos¢ ksiggowa netto na 119 722 000,00 90 206 164,89 16 456 218,80 49 918 289,03 29766 423,34 306 069 096,07

koniec okresu

* SARC - koszty pozyskania i utrzymania abonentéw

W ramach Kredytéw, Grupa ustanowita w banku zastaw na wszystkich swoich znakach towarowych, co zostato opisane w Nocie 26.

Kapitalizacja kosztéw pozyskania i utrzymania abonentéw (,SARC”)

Grupa ujmuje jako skfadnik aktywow krancowe koszty uzyskania kontraktu, jesli jednostka spodziewa sie odzyskac te koszty. Koszty krancowe uzyskania umowy to koszty, ktére jednostka
ponosi w celu uzyskania umowy z klientem, a ktorych nie poniostaby, gdyby nie uzyskata umowy. Wiecej szczegotow w Nocie 7.14.2.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Grupa uznaje wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania dotyczace znakéw towarowych. Znak towarowy ma nieokreslony okres uzytkowania ze wzgledu na przyjete przez
Grupe zalozenie, ze bedzie wnosit wktad do przeptywéw pienieznych przez czas nieokreslony, a stosowne koszty wznowienia s3g nieistotne. Ocena nieokreslonego okresu uzytkowania jest
poddawana corocznemu przegladowi w celu ustalenia, czy nieokre$lony okres uzytkowania jest nadal uzasadniony. Jesli nie, zmiana okresu uzytkowania z nieokres$lonego na okreslony jest
dokonywana prospektywnie.

17.1. Badanie utraty wartosci znaku towarowego

W trakcie dokonywania alokacji ceny nabycia Grupa zidentyfikowata znak towarowy: Znak firmowy INEA.

Warto$¢ znaku towarowego zostata ustalona w oparciu o podejscie dochodowe z wykorzystaniem metody ulgi w optatach licencyjnych. Warto$¢ znaku towarowego zostata ustalona na podstawie
kalkulacji wartosci uzytkowej przy zastosowaniu projekcji przeptywdéw pienieznych z zatwierdzonych przez Zarzad budzetéw finansowych obejmujgcych okres 5 lat. Stawka tantiem wyniosta
1,9% i zostata oparta na $redniej stawek tantiem dla poréwnywalnych transakcji oraz analizie sity znakéw towarowych. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji przeptywéw pienieznych
wyniosta 7,8% (6,8% bazowego kosztu kapitatu i 1,0% premii dodatkowej). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywéw pienigznych poza okres pigciu lat wyniosta 2,1%. Wszystkie
te wyliczenia zostaty wykonane podczas przejecia PUT Koma Group w 2018 roku.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. warto$¢ znaku towarowego INEA wynosita 119,7 min zt.

Przyjeto, ze okres ekonomicznej uzytecznosci znaku towarowego jest nieokreslony. W zwigzku z planami strategicznymi Grupy w 2024 r. zidentyfikowano dwa niezalezne o$rodki wypracowujgce
$rodki pieniezne (CGU): Netco zwigzane z dziatalnoscig hurtowa i Opco zwigzane z dziatalnoscig detaliczng. Znak towarowy INEA byt powigzany z dziatalnoscig Opco.

Opco
Test polegat na poréwnaniu wartosci bilansowej sumy aktywow netto z wartoscig odzyskiwalng aktywow netto obliczong metodg zdyskontowanych przeptywow pienigeznych.

Warto$¢ odzyskiwalna dziatalnosci Opco zostata ustalona w oparciu o kalkulacje warto$ci uzytkowej z wykorzystaniem projekcji przeptywdw pienieznych z projekcji finansowej stworzonej na
okres 5 lat. Baza klientéw w tej prognozie spada $rednio o 1,9 tys. klientdw rocznie (Sredni spadek o 0,64% rocznie) — ze $redniego salda 309 tys. w 2024 r. do 299 tys. w 2029 r., a ceny (ARPU)
rosng w tempie obserwowanym w poprzednich latach. Udziat kosztéw bezposrednich w przychodach spada z 70% w 2024 do 66% w 2029 - gléwnie ze wzglgdu na fakt, ze wzrost procentowy
kosztéw ustug BSA byt nizszy od wzrostu przychodéw. W okresie analizy koszty posrednie rosng w tempie prognozowanej inflacji. Naktady inwestycyjne spadajg pomiedzy 2024 a 2025 r. (z 90
min zt do 67 min zt w 2025) ze wzgledu na wykorzystanie nadwyzek CPE powstatych w poprzednich latach (gtéwnie CPE HIWAY), wzrost z 2025 do 2026 o jedynie 2 min ze wzgledu na duze
inwestycje odtworzeniowe w obu latach - 2024 (11 min) oraz 2025 (13 min), ktére nie wystgpig w kolejnych latach; dodatkowo spoétka nie bedzie juz miata nadwyzek, o ktérych mowa powyzej i
bedzie zmuszona do dokonania wiekszych zakupéw CPE. W latach 2028-2029 naktady inwestycyjne bedg znacznie nizsze (ok. 58 min rocznie) ze wzgledu na zakonczenie kampanii zmiany
technologii dla klientéw z HFC na FTTH.

Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji przeptywdw pienigznych wyniosta 9,32%. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow pienieznych poza okres prognozy wyniosta 2,5%.
Warto$¢ bilansowa zostata obliczona na podstawie danych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako suma pozycji z Aktywdw trwatych:

. Rzeczowe aktywa trwate
e  Prawo do uzytkowania

e  Wartosci niematerialne i prawne
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. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne
oraz Aktywa obrotowe:
e  Zapasy
. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
e Aktywa z tytutu umoéw
. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne
i pozycje zobowigzan:
e Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne (dtugoterminowe i krétkoterminowe)
e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
e  Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

e  Zobowigzania z tytutlu umow.
Zgodnie z przeprowadzonym badaniem warto$¢ odzyskiwalna aktywéw netto wyniosta 575 min zt, natomiast wartos¢ bilansowa aktywéw netto na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 r. wyniosta
346 min zt.
W wyniku przeprowadzonej analizy zarzad nie stwierdzit utraty wartosci dla znaku towarowego.
Kalkulacje wartosci uzytkowej sg najbardziej wrazliwe na nastepujgce zatozenia:
- EBITDA - Zysk przed uwzglednieniem przychodéw/kosztéw finansowych, podatku, amortyzaciji

- Stopy dyskontowe — Stopy dyskontowe reprezentujg biezgca ocene rynkowg ryzyka specyficznego dla CGU, dotyczgcego wartosci pienigdza w czasie oraz indywidualnych ryzyk
zwigzanych z aktywami bazowymi, ktére nie zostaly uwzglednione w szacunkach przeptywow pienieznych. Kalkulacja stopy dyskontowej oparta jest na specyficznych
uwarunkowaniach Grupy i wynika ze $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC). WACC uwzglednia zaréwno dtug jak i kapitat wiasny. Koszt kapitatu wtasnego jest pochodng
oczekiwanego zwrotu z inwestycji przez inwestoréw Grupy. Koszt dtugu opiera sie na oprocentowanych pozyczkach, ktére Grupa jest zobowigzana obstugiwac.

- Stopa wzrostu stosowana do ekstrapolacji przeptywoéw pienieznych poza okres budzetowy - Dilugoterminowe stopy wzrostu oparte sg na badaniach branzowych i doswiadczeniu
kierownictwa w zakresie rynku, na ktérym dziata dany CGU.

Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci na wymienione czynniki:

Wartos¢
Czynnik Zmiana nadwyzki
w min zt

Spadek o 1,0% 174

Spadek 0 2,0% 119
Przychody

Spadek o0 4,0% 1

Spadek 0 4,19% 0

Wozrost 0 1,0% 185

Wozrost 0 2,0% 142
Koszty operacyjne

Wozrost o0 5,0% 13

Wozrost o 5,30% 0

Wzrost o 1,00 pp 142

Wzrost 0 2,00 pp 76
Koszt kapitatu

Wzrost o 3,00 pp 24

Wzrost o0 3,53 pp 0

Spadek 0 0,10 pp 219
Stopa stosowana do ekstrapolacji Spadek o 1,00 pp 151

rzeptywow pienieznych poza okres

P .p v plenigznych p Spadek o 3,00 pp 43
budzetowy

Spadek 0 4,10 pp 0

Z prognozg wigze sie pewne ryzyko. Zmienia sig otoczenie biznesowe i sytuacja gospodarcza w regionie. Przedstawiona analiza wrazliwo$ci pokazuje wynik badania w wielu scenariuszach, co
potwierdza racjonalnos$c¢ przyjetych w prognozie zatozen i potwierdza brak utraty warto$ci znaku towarowego.

18. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycie udziatéw niekontrolujgcych

W latach 2024 i 2023 nie wystgpity w Grupie transakcje nabycia.

19. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Ponizsza tabela przedstawia aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
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Pozostate aktywa finansowe 3 100,00 1586 439,03
Pozostate aktywa niefinansowe ogétem 3100,00 1 586 439,03

Zmiana stanu pozostatych aktywow finansowych w stosunku do roku poprzedniego (1 583 339,03 zt) zwigzana jest z dtugoterminowymi
gwarancjami na projekt ODN w INEA Sp. z o.0.

20. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Ponizsza tabela przedstawia rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

;I: .z;(;cr':zkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 292 743,51 10 913 102,33
Ubezpieczenia 1516 869,86 2937 105,35
Opfaty telekomunikacyjne 403 082,45 445 538,59
Ustugi konserwacyjne i informatyczne 2296 033,10 3 162 461,08
Zaliczki na ustugi 319 017,85 980 991,87
Wynajem 24 288,52 163 975,12
Zaliczki na przyszte ustugi 467 867,99 527 292,44
Optaty bankowe i inne koszty zwigzane z niewykorzystanym 4164 012,63 2 157 602,79

kredytem
Prowizja posrednika 18 013,00 270 926,46
Pozostate 83 558,11 267 208,63

2. Poz'ostale diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22 188 924,05 6 048 218,50

kosztow czynne
Ubezpieczenia 646 130,94 878 273,80
Wynajem 19 208,28 885 734,14
Ochrona znaku towarowego 16 550,00 26 093,35
Optaty bankowe i inne koszty zwigzane z niewykorzystanym 20 862 818,26 3 862 949 46

kredytem
Pozostate 644 216,57 395 167,75
Razem rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne 31 481 667,56 16 961 320,83
21. Zapasy

Ponizsza tabela przedstawia zapasy na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Materiaty, po uwzglednieniu utraty warto$ci 6 077 485,50 478 232,91
Towary 205 102,19 2 284 220,67
Zapasy ogétem 6 282 587,69 2762 453,58

Ponizsze tabele przedstawiajg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 roku:

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 Materiaty Towary Razem
Rezerwa na zapasy przestarzate na poczatek roku 349 814,08 345 802,10 695 616,18
a) Zwiekszenia 429 814,24 134 220,87 564 035,11
b) Zastosowanie 0,00 0,00 0,00
c) Odwrdcenie rezerwy 189 493,50 262 131,13 451 624,63
Rezerwa na zapasy przestarzate na koniec roku 590 134,82 217 891,84 808 026,66

Ponizsze tabele przedstawiajg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 roku:

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 Materiaty Towary Razem
Rezerwa na zapasy przestarzate na poczatek roku 149 518,69 894 631,61 1 044 150,30
a) Zwiekszenia 200 295,39 465 055,10 665 350,49
b) Zastosowanie 0,00 0,00 0,00
c) Odwrdcenie rezerwy 0,00 1013 884,61 1013 884,61
Rezerwa na zapasy przestarzate na koniec roku 349 814,08 345 802,10 695 616,18

W ramach Umowy Kredytowej Grupa ustanowita zastaw na wszystkich swoich zapasach — wigcej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 26.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
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Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

28 148 722,34
gﬂ?znosa od budzetu panstwa i budzetéw lokalnych, w 16 367 385,73

- VAT 12 624 938,55

- Naleznosci z tytutu podatku u zrédta 2392 072,84
- Roz_llczenla_publlcznoprawne (zagraniczne podatki, 135037434
opfaty i sktadki)
Depozyty 9 188 886,32
Pozostate naleznosci 2231 439,70
Nale.zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 55 936 434,09
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2408 774,03

Naleznosci krétkoterminowe ogétem 58 345 208,12

29 944 502,35
31387 595,58

26 471 150,92
0,00

4 916 444,66

7 363 830,99
3270 032,75

71 965 961,67
3440 949,28

75 406 910,95

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci nie sg oprocentowane i zazwyczaj stajg sie wymagalne po uptywie 14 dni. Niektore faktury sg jednak optacane po terminach
ptatnosci. W zwigzku z tym okres $ciggania zalegtych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest w rzeczywistosci diuzszy. Najwieksza grupe odbiorcéw ustug Grupy
stanowig klienci indywidualni i B2B (gospodarstwa domowe), a Grupa prowadzi polityke sprzedazy wytacznie zweryfikowanym klientom.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, po potraceniu odpisu na straty kredytowe, na dzien 31 grudnia 2024 r.:

Naleznosci z tytutu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto Odpis dostaw i ustug netto

1. Termin zapadalnosci nieprzeterminowanych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug:
2. Termin zapadalnosci przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

<30 dni

30-90 dni

90 - 180 dni

180 - 360 dni

> 360 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

20 284 319,93

28 471 298,49

5990 988,42
742 272,08
517 375,27
637 597,58

20 583 065,14

48 755 618,42

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, po potraceniu odpisu na straty kredytowe, na dzien 31 grudnia 2023 r.:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug brutto

1. Termin zapadalnosci nieprzeterminowanych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug:
2. Termin zapadalnosci przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw

19 357 659,74

31144 102,04

i ustug
< 30 dni 7 167 839,58
30 - 90 dni 1394 887,30
90 - 180 dni 782 280,87
180 - 360 dni 1396 018,38
> 360 dni 20 403 075,91

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 50 501 761,78

(91 242,50)

(20 515 653,58)

(80 133,50)

(99 847,72)
(126 956,15)
(163 897,15)
(20 044 819,06)

(20 606 896,08)

Odpis

(38 623,14)

(20 518 636,29)

(46 275,76)
(158 999,00)
(306 851,36)
(860 328,28)

(19 146 181,89)

(20 557 259,44)

20 193 077,43

7 955 644,91

5910 854,92
642 424,36
390 419,12
473 700,43
538 246,08

28 148 722,34

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

netto

19 319 036,60

10 625 465,75

7 121 563,82
1235 888,30
475 429,51
535 690,10
1256 894,02

29 944 502,35

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu powyzsze naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 360 dni sg mozliwe do odzyskania i nie ma potrzeby tworzenia odpisu.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 r. Grupa rozpoznata strate z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci 49 tys. zt (w 2023 r. zysk z tytutu oczekiwanych strat kredytowych wyniost
9,2 min zt).

Ponizsze tabele przedstawiajg odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w zwiagzku z oczekiwanymi stratami kredytowymi w ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2024 i 31 grudnia 2023 roku:

31 grudnia 2024 r.
20 557 259,44

31 grudnia 2023 r.

Strata zwigzana z oczekiwanymi stratami kredytowymi na poczatek roku 29 724 281,42

a) Zwiekszenia 820 654,91 716 531,02
b) Wykorzystanie (184 531,07) (2 212 340,83)
c) Odwrécenie odpisu aktualizujgcego (586 487,20) (7 671 212,17)

Strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na koniec roku 20 606 896,08 20 557 259,44

W ramach Umowy Kredytowej Grupa zastawita na rzecz banku wszystkie swoje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Nocie 26.

23. Pozostate aktywa finansowe

Ponizsza tabela przedstawia inne aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Biezaca czesc¢ udzielonych pozyczek 0,00 24 725 081,90
Pozostate aktywa finansowe (swap stopy procentowej) 7 551 252,11 0,00
Aktywa finansowe ogétem 7 551 252,11 24 725 081,90
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Biezgca czesc¢ udzielonych pozyczek w kwocie 25 min zt przedstawiona w Nocie 23 zostata sptacona na koniec kwietnia 2024 roku.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizsza tabela przedstawia srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Srodki pieniezne, w tym 17 218 809,86 76 691 922,56
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1397 072,04 3166 736,17
Srodki pieniezne w drodze 0,00 1 093,56
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 218 809,86 76 693 016,12

W ramach Umowy Kredytu Grupa zastawita wszystkie swoje rachunki bankowe w banku, z wyjgtkiem rachunkéw bankowych zwigzanych z dotacjami rzgdowymi; dalsze szczegéty znajdujg sie
w Nocie 26 i 39.

Grupa ma aktywne rachunki bankowe w siedmiu bankach. O ratingach okreslonych w tabeli ponizej.

Nazwa banku Rating Agencja ratingowa
BNP Paribas Bank Polska S.A. A+ Fitch Ratings

ING Bank Slgski S.A. A2 Moody's

Santander Bank Polska S.A. A2 Moody's

Bank Polska Kasa Opieki S.A A2 Moody's

Alior Bank S.A. BB+ Fitch Ratings
mBank S.A. BBB Fitch Ratings
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. A2 Moody's

ING Luxembourg S.A. AA- Fitch Ratings

25. Kapital wyemitowany i rezerwy

25.1. Kapitat wyemitowany

W momencie rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zostat ustalony na 12 000,00 EUR, reprezentowany przez 12 000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 1,00 EUR kazda.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Wspdlnicy Spétki podwyzszyli kapitat zaktadowy Spétki o 1 000,00 EUR poprzez utworzenie i emisje 1000 nowych w petni optaconych udziatéw zwyktych o wartosci
nominalnej 1,00 EUR kazdy.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Wspdlnicy podjeli decyzje o zmianie nominatu kapitatu zakladowego Spditki (,Konwersja Kapitatu”), zgodnie z ktéra kapitat zaktadowy zostat przeliczony z EUR na
PLN na podstawie kursu z dnia 21 grudnia 2017 roku, ktéry wynosit 1,00 EUR stanowigcy réwnowarto$é 4,1998 PLN. W wyniku Konwersji Kapitatu, kapitat subskrybowany Spotki zostat ustalony
na kwote 54 000,00 zt z uwzglednieniem kapitatu z emisji udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej w wysokosci 597,40 zt.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku kapitat subskrybowany Spétki zostat podwyzszony o kwote 46 000,00 zt w zwigzku z decyzjg podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw,
ktore odbyto sie w dniu 1 lutego 2018 roku, na mocy ktérej Spétka utworzyta i wyemitowata 46 000 nowych udziatéw zwyktych o warto$ci nominalnej 1,00 zI, w petni optaconych, z kapitatem z
emisji udziatébw powyzej ich warto$ci nominalnej w wysokosci 136 384 465,53 zt, z czego kwota 10 000,00 zt zostata dodatkowo przeznaczona na rezerwy ustawowe Spotki.

W ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2019 roku kapitat z emisji udziatdéw powyzej ich wartosci nominalnej wynosi 132 101 905,99 zt. Zmiana stanu kapitatu z emisji udziatdbw powyzej ich
wartosci nominalnej w ciggu roku obrotowego w wysokosci 4 273 156,94 zt odpowiada umorzeniu nadwyzki wartosci akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w wyniku decyzji podjetej przez Zarzad
w dniu 20 grudnia 2019 r. Kwota 4 273 156,94 zt (Nalezno$¢ Wspdlnika, zmniejszenie kapitatu z emisji udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej w kapitale wkasnym) jest wynikiem nadptaty
Wspdinika w zakresie kosztow transakcyjnych poniesionych przez niego przy nabyciu grupy INEA.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku kapitat subskrybowany w kwocie 100 000,00 zt obejmuje 100 000 w petni optaconych udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 zt kazdy.

31 grudnia 2024 r.

Wspdlnicy o znaczgcym udziale w kapitale zaktadowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Liczba Liczba gtoséw na Kwota akcji Procentowy udziat w .
L. A Udzial procentowy w
Wspdlnik posiadanych Walnym subskrybowanych gtosach na Walnym .
N ) ) kapitale zakladowym
akcji Zgromadzeniu PLN Zgromadzeniu
MEIF 5 Odin Holdings S.ar.l. 95 000 95 000 95 000,00 95,00% 95,00%
Lagris Sp. z 0.0. Sk 5000 5000 5 000,00 5,00% 5,00%
Razem 100 000 100 000 100 000,00 100% 100%
31 grudnia 2023 r.
Wspdlnicy o znaczgcym udziale w kapitale zaktadowym na dzien 31 grudnia 2023 r.
Liczba Liczba gtosow na Kwota akcji Procentowy udziat w .
- . Udziat procentowy w
Wspdlnik posiadanych Walnym subskrybowanych gtosach na Walnym .
. . . kapitale zakladowym
akgcji Zgromadzeniu PLN Zgromadzeniu
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MEIF 5 Odin Holdings S.ar.l. 95 000 95 000 95 000,00 95,00% 95,00%
Lagris Sp. z 0.0. Sk 5000 5000 5000,00 5,00% 5,00%
Razem 100 000 100 000 100 000,00 100% 100%

W dniu 8 maja 2023 r. spoétka Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia 2,905 % udziatéw na MEIF 5 Luxembourg C Holdings S.ar.l.

25.2. Kapitat z emisji udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat z emisji udziatdbw powyzej ich warto$ci nominalnej wynosi 132 101 905,99 zt.

25.3. Rezerwy ustawowe

Zgodnie z luksemburskim prawem spotek, Spotka jest zobowigzana do przekazania minimum 5% zysku netto za kazdy rok obrotowy na rezerwe ustawowg. Wymaog ten przestaje by¢ konieczny,
gdy saldo rezerwy ustawowej osiagnie 10% wyemitowanego kapitatu zakltadowego. Rezerwa ustawowa nie jest dostepna do podziatu migdzy akcjonariuszy.

26. Oprocentowane kredyty i pozyczki i inne zobowigzania

Ponizej przedstawiono oprocentowane kredyty i pozyczki na koniec 2024 i 2023 roku:

1. Krétkoterminowe pozyczki oprocentowane i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (patrz réwniez Nota 27)
Pozyczki z banku (patrz réwniez punkt (i) ponizej)
Swapy procentowe (patrz réwniez Nota 16.2)
Noty kredytowe (patrz réwniez punkt (i) ponizej)
Prowizja od zaangazowania
Inne (patrz réwniez punkt (ii) ponizej)
2. Dlugoterminowe pozyczki oprocentowane i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu (patrz réwniez Nota 27)
Pozyczki z banku (patrz réwniez punkt (i) ponizej)
Swapy procentowe (patrz réwniez Nota 16.2)

Noty kredytowe (patrz réwniez punkt (i) ponizej)
Depozyt otrzymany (patrz réwniez punkt (iii) ponizej)

Kredyty i pozyczki oprocentowane ogétem

Zmiany salda kredytéw i pozyczek przedstawione sg ponizej:

2024

Zobowiazania z tytutu kredytu bankowego na
poczatek okresu 1441 583 204,44
(1414 790 968,00)
(12 500 000,00)
(375 000 000,00)
(1 027 290 968,00)

1616 115 305,11

Sptlata istniejacych kredytow i pozyczek
Kredyt A
Kredyt B
Kredyt Inwestycyjny

Uruchomienia

3

2023

1112 156 623,85

0,00
0,00
0,00
0,00
362 290 968,00
0,00
0,00
362 290 968,00
0,00

Kredyt A 280 000 000,00
Kredyt B 1120 000 000,00
Kredyt Inwestycyjny 130 000 000,00
Inne (kredyt w rachunku biezacym, karty kredytowe) 86 115 305,11
Splaty (25 000 000,00)
Kredyt A (25 000 000,00)

Wplyw wyceny wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu kredytu bankowego na dzien
31 grudnia 2024 r.

(i) Kredyty bankowe

W dniu 22 grudnia 2023 r. Grupa zawarta umowy kredytowe (,Kredyty”) z konsorcjum skfadajgcym sie z nastepujacych instytucji finansowych:

Bank Polska Kasa Opieki S.A.,

(22 560 684,60)

1 595 346 856,95

(37 500 000,00)
(37 500 000,00)
4 635 612,59

1 441 583 204,44

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1 grudnia 2024 r.

730 779 751,90
24 388 354,37
245 509 795,18
0,00

455 307 124,01
2319 823,60

3 254 654,74

2682 679 937,51

245 131 666,48
1349 837 061,77
11 301 232,30
1074 619 823,13
1790 153,82

3 413 459 689,41

66

31 grudnia 2023 r.

513 457 022,15
17 307 978,07
141 324 644,57
2434 992,73
349 134 752,04
0,00

3 254 654,74

2 664 638 514,95

245 086 920,49

1 300 258 559,86
27 027 805,76
1079 275 370,80
12 989 858,04

3178 095 537,10
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. Credit Agricole Bank Polska S.A.,

. Credit Agricole Corporate and Investment Bank,

. ING Bank Slaski S.A.,

. mBank S.A,,

. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
. Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A,,

. Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A.,

. Santander Bank Polska S.A.

Kredyty opiewaty na kwote 2 320 min zt. Celem finansowania jest refinansowanie istniejgcego zadtuzenia i realizacja strategicznych celéw inwestycyjnych Grupy. Umowa zostata zawarta na
okres 7 lat od dnia jej podpisania.

W dniu 31 stycznia 2024 r. istniejgce zadtuzenie zostato zrefinansowane na mocy powyzszej umowy.
W dniu 28 lutego 2024 r. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju przystgpit do powyzszej umowy kredytowej i zwigkszyt limit finansowania. t.gczna kwota kredytéw wynosi zatem 2 770 min zt.

Kredyty podzielone sg na nastgpujace transze:

a) Kredyt A (Facility A) — kredyt w wysokosci 280 000 tys. zt przeznaczony na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Grupy,

b) Kredyt B (Facility B) — 1 120 000 tys. zt kredytu przeznaczonego na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Grupy oraz wszelkie optaty, koszty lub inne wydatki poniesione w zwigzku
z takg sptata,

c) Kredyt Inwestycyjny (Capex Facility) — kredyt w wysokosci 720 000 tys. zt i 450 000 tys. zt przeznaczony na finansowanie lub refinansowanie naktadow inwestycyjnych Grupy (100 000

tys. zt zostato takze przeznaczone na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia Grupy),

d) Kredyt Wielocelowy (Multipurpose Facility) — kredyt w wysokosci 200 000 tys. zt, ktéry moze by¢ udzielony w formie kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji, kaucji, akredytywy lub
innego kredytu wymaganego w zwigzku z ogolnymi celami korporacyjnymi i kapitatem obrotowym.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa wykorzystata catos¢ Kredytu A i Kredytu B, a takze 130 000 tys. zt przyznane w ramach Kredytu Inwestycyjnego. Grupa wykorzystata 87 088 tys. zt
przyznane w ramach Kredytu Wielocelowego na linig¢ gwarancyjng i kredyt w rachunku biezgcym. Na dzien 31 grudnia 2024 r. kwota niewykorzystanych srodkéw dostepnych dla Grupy w ramach
Kredytu Inwestycyjnego wynosita 1 040 000 tys. zt, a kwota niewykorzystanych srodkéw dostepnych dla Grupy z tytutu Kredytu Wielocelowego wynosita 112 912 tys. zt.

W bilansie pozyczki wykazywane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Specyfikacja pozycji kredytow bankowych na koniec 2024 i 2023
roku zostata przedstawiona ponizej:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Kredyt A 255 000 000,00 12 500 000,00
Kredyt B 1120 000 000,00 375 000 000,00
Kredyt Inwestycyjny 130 000 000,00 1027 290 968,00
Inne (kredyty w rachunku biezgcym, karty kredytowe) 86 115 305,11 0,00
Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 4 231 551,84 26 792 236,44
Razem Pozyczki od banku 1 595 346 856,95 1 441 583 204,44

Ptatnosci odsetkowe oparte sa na stopie bedacej sumg zmiennej stopy procentowej WIBOR oraz statej marzy, ktéra jest zréznicowana w zaleznosci od transzy. Kredyt A jest sptacany w ratach
pétrocznych poczawszy od 31 marca 2024 r. Ostatecznym terminem spfaty dla wszystkich kredytéw jest si6dma rocznica zawarcia umowy kredytowej tj. grudzien 2030 r. (dla Kredytu B, Kredytu
Inwestycyjnego i Kredytu Wielocelowego ze 100% sptatg balonows).

Na zabezpieczenia ustanowione na rzecz Agenta Zabezpieczen w imieniu i na rzecz kredytodawcéw sktadajg sie:

. zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach w diuznikach,

. zastawy rejestrowe i zwykte na prawach komplementariusza wobec dtuznikéw,

. zastawy rejestrowe i zwykte na materialnych znakach towarowych dtuznikéw,

. zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach bankowych dtuznikow,

. petnomocnictwo w odniesieniu do kazdego rachunku bankowego zobowigzanego,

. cesja zabezpieczajgca prawa z umow ubezpieczenia w odniesieniu do aktywdw materialnych,

. cesja zabezpieczen praw z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych,

. zastawy rejestrowe nad gromadzeniem majagtku ruchomego, z wylgczeniem majatku finansowanego ze srodkéw unijnych,
. os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 §1 pkt 5 k.p.c.,

. hipoteka na nieruchomosciach, z wylagczeniem nieruchomosci finansowanych ze srodkéw unijnych.

Zgodnie z umowg kierownictwo regularnie - na koniec kazdego potrocza - bada dwa warunki (kowenanty) wymagane do zapewnienia zgodnosci z umowg - wskaznik obstugi zadtuzenia oraz
wskaznik dzwigni finansowej. Grupa ma obowigzek zapewni¢, aby wskaznik pokrycia zadtuzenia (DSCR), tzn. wskaznik Skonsolidowanej Skorygowanej EBITDA do Obstugi Zadtuzenia za dany
okres wynosi przynajmniej 1,20, oraz aby Wskaznik Dzwigni Finansowej, tzn. wskaznik Skonsolidowanych tgcznych Pozyczek Netto do Skonsolidowanej Skorygowanej EBITDA nie przekracza
wskaznika opisanego ponizej:

Kazdy wtasciwy okres konczacy sie w dniu Dzwignia Finansowa
31 grudnia 2023 r. 7,25
30 czerwca 2024 r. 7,25
31 grudnia 2024 r. 7,25
30 czerwca 2025 r. 7,00
31 grudnia 2025 r. 7,00
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30 czerwca 2026 r. 6,75
31 grudnia 2026 r. 6,75
30 czerwca 2027 r. 6,50
31 grudnia 2027 r. 6,50
30 czerwca 2028 r. 6,25
31 grudnia 2028 r. 6,25
30 czerwca 2029 r. i pozniej 6,00

Warunki (kowenanty) zostaty spetnione zaréwno w poprzednich okresach, jak i na dzien bilansowy.

(ii) Noty kredytowe

W dniu 7 lutego 2018 roku Spoétka zawarta Umowy Subskrypcji ze swoimi Wspdlnikami MEIF 5 Odin Holdings S.a r.l. oraz Lagris Sp. z 0.0. Sk (zwanymi razem Posiadaczami Not). W okresie
od 7 lutego 2018 roku do 31 grudnia 2023 roku Spétka wyemitowata Noty dla Posiadaczy Not i Posiadacze Not objeli 113 719 002 877 Noty o wartosci nominalnej 0,01 zt za tgczng Cene
Subskrypcji w wysokosci 1 137 190 028,77 zt.

Okres zapadalnosci tych Not wynosi 19 lat. Noty oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowej na poziomie 9,76% rocznie, pomniejszonej o marze (roczne wynagrodzenie na warunkach
rynkowych, ustalane okresowo przez pozyczkobiorce na podstawie analizy cen transferowych) stosowang do wartosci nominalnej pozyczki.

W 2024 r. nastapita sptata czesci not kredytowych o fgcznej wartosci 53 300 tys. zt (43 997,1 tys. zt wartosci nominalnej i 9 302,9 tys. zt naliczonych odsetek).
Na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ nominalna Not oraz zwigzane z nimi naliczone odsetki od Not wyniosty 1 556,2 min zt (2023: 1 504,9 min zt). Odsetki naliczone w 2024 roku wynosza

104,6 min zt.

Specyfikacja not kredytowych i zwigzanych z nimi naliczonych odsetek zostata przedstawiona ponizej:

Wycena wedtug
Wartos¢ nominalna Odsetki zamortyzowanego Pozostate Razem

kosztu
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2024 r. 1137 190 028,77 367 669 099,68 (76 449 005,61) 3 254 654,74 1431664 777,58
Odsetki naliczone 0,00 104 637 430,16 0,00 0,00 104 637 430,16
Inne dodatki i ptatnosci (43 997 109,85) (9 302 890,05) 50 179 394,04 0,00 (3 120 605,86)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2024 r. 1093 192 918,92 463 003 639,79 (26 269 611,57) 3 254 654,74 1533 181 601,88
Krétkoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 0,00 463 003 639,79 (7 696 515,78) 3254 654,74 458 561 778,75
Diugoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 1093 192 918,92 0,00 (18 573 095,80) 0,00 1074 619 823,13

Kwota 1 529 926 947,14 zt stanowi pozyczke od Wiascicieli.
Kwota 3 254 654,74 zt odpowiada pozostatym optatom zwigzanym z pozyczkg od Wiascicieli.

W dniu 28 maja 2025 r., Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia not kredytowych na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza Kosinskiego. Warunki noty kredytowej pozostajag niezmienione.

Specyfikacja not kredytowych i zwigzanych z nimi naliczonych odsetek zostata przedstawiona ponizej:

Wycena wedtug

Wartos¢ nominalna Odsetki zamortyzowanego Pozostate Razem
kosztu

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2023 r. 1137 190 028,77 300 574 888,01 0,00 1991 253,89 1439 756 170,67
Odsetki naliczone 0,00 67 094 211,67 0,00 0,00 67 094 211,67
Inne dodatki i ptatnosci 0,00 0,00 (76 449 005,61) 1263 400,85 (75 185 604,76)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1137 190 028,77 367 669 099,68 (76 449 005,61) 3 254 654,74 1431664 777,58
Krétkoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 0,00 367 669 099,68 (18 534 347,64) 3254 654,74 352 389 406,78
Diugoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 1137 190 028,77 0,00 (57 914 657,97) 0,00 1079 275 370,80

Kwota 1 428 410 122,84 zt to pozyczka od Wiascicieli.

Jak dotad pozyczka nie byta ujmowana wg zamortyzowanego kosztu, w zwigzku z czym dokonano korekty salda otwarcia (ktéra opisana jest w nocie 8.1). Ponadto w 2024 r. nastgpita zmiana
oprocentowania — do konca 2023 r. oprocentowanie wynosito 5,9%, a od 1 stycznia 2024 r. wzrosto do wspomnianego powyzej poziomu 9,76% minus marza. Stopy procentowe sg na poziomie
rynkowym. Ze wzgledu na zmiane stdp procentowych konieczne byto sprawdzenie, czy modyfikacja umowy spowodowata jej wylgczenie z bilansu. Na podstawie testu wartos$ci biezacej netto
(MSSF 9) stwierdzono, ze nalezy ujg¢ nowa pozyczke. Efekt wylgczenia z bilansu zostat uwzgledniony w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

(iii) Gwarancje otrzymane

Otrzymane depozyty zabezpieczajgce nalezyte wykonanie prac w ramach projektéw POPC3 i POPC4.Celem dziatalnosci projektowej w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2 i 3
(POPC3, POPCA4) jest budowa infrastruktury zapewniajgcej powszechny dostep do szybkiego Internetu.

27. Zobowigzania z tytutu leasingu

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2024 roku oraz zmiany w trakcie roku 2024:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

Razem zobowiazania z tytutu leasingu 262 394 898,56
- Nowe umowy najmu 20 338 339,77
- Odsetki 18 916 840,95

246 558 988,74
16 500 278,28
17 054 063,12

- Ptatnosci czes¢ odsetkowa i kapitatowa (36 830 589,90) (33 246 690,99)
- Modyfikacje uméw leasingowych 5500 528,89 15 528 259,41
- Rozwigzanie (799 997,42) 0,00
Razem zobowiazania z tytutu leasingu 269 520 020,85 262 394 898,56
- Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 245 131 666,48 245 086 920,49
- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 24 388 354,37 17 307 978,07

28. Rezerwy

Ponizsze tabele prezentujg rezerwy na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r:

Rezerwy na poczatek Rezerwy na koniec

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 okresu Zwigkszenie Uzyj Zwolnienie rezerwy okresu
Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 4186 163,45 76 280,45 0,00 817 372,64 3445 071,26
a) dlugoterminowe 507 254,12 23 698,73 0,00 185 459,84 345 493,01
b) krétkoterminowe 3678 909,33 52 581,72 0,00 631 912,80 3 099 578,25
Pozostate rezerwy 36 127 503,48 17 655 669,93 19 281 027,13 7 205 195,28 27 296 951,00
a) dlugoterminowe 10 447 543,92 9440 274,71 35121,75 0,00 19 852 696,88
b) krétkoterminowe 25 679 959,56 8215 395,22 19 245 905,38 7 205 195,28 7 444 254,12

- rezerwa na ryzyko biznesowe 25679 959,56 8 000 395,22 19 245 905,38 7 205 195,28 7 229 254,12

— pozostate rezerwy 0,00 215 000,00 0,00 0,00 215 000,00
Rezerwy ogétem 40 313 666,93 17 731 950,38 19 281 027,13 8 022 567,92 30 742 022,26

Rezerwy na poczatek

Rezerwy na koniec

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 okresu Zwigkszenie Uzyj Zwolnienie rezerwy okresu
Rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 3330 855,13 895 501,37 0,00 40 193,05 4 186 163,45
a) diugoterminowe 303 614,71 208 552,38 0,00 4 912,97 507 254,12
b) krétkoterminowe 3 027 240,42 686 948,99 0,00 35 280,08 3678 909,33
Pozostate rezerwy 30 723 997,92 5 505 853,48 80 000,00 22 347,92 36 127 503,48
a) diugoterminowe 9 580 674,25 866 869,67 0,00 0,00 10 447 543,92
b) krétkoterminowe 21 143 323,67 4 638 983,81 80 000,00 22 347,92 25 679 959,56

- rezerwa na ryzyko biznesowe 21141 293,67 4 638 983,81 80 000,00 20 317,92 25 679 959,56

— pozostate rezerwy 2 030,00 0,00 0,00 2 030,00 0,00
Rezerwy ogétem 34 054 853,05 6 401 354,85 80 000,00 62 540,97 40 313 666,93

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2024 r.

43 813 401,66

31 grudnia 2023 r.

65 683 190,82

Podatki, cta, ubezpieczenia i inne $wiadczenia 12 309 786,33 15718 312,84
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5118 079,25 5 336 602,27
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 38 919 204,08 49 475 208,89
Zaliczki od klientow 5922 614,79 4 913 058,60
Depozyty i gwarancje 1274 332,35 2071 614,81
Pozostate 318 942,30 2 224 650,24
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 107 676 360,76 145 422 638,47
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 107 676 360,76 145 422 638,47
30. Zobowigzania z tytutu umow
Ponizsza tabela przedstawia Zobowigzania z tytulu uméw na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r.:
31 31
grudnia grudnia
2024 r. 2023r.
. 482
1. Dlugoterminowe 0,00 398,92
) . i 482
Zobowigzania z tytutu umow 0,00 398,92
2439 1225

2. Krétkoterminowe 134,63 588,55
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Zobowigzania z tytutu umoéw 1% 4422 5;825232
- Umowy z jednostkami budzetowymi 2;29‘912 9;21 gé
- aktywacje abonenckie 283338 000
- ozostate 119 93

P 568,29 626,19
2439 1707

Razem zobowigzania z tytulu uméw 134,63 987,47

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytulu umoéw, ktoére jest zobowigzaniem Grupy do przekazania klientowi towaréw lub ustug, za ktére Grupa otrzymata od
klienta zaptate (lub kwota zaptaty jest nalezna od klienta) . Na dzien 31 grudnia 2024 r. zobowigzania z tytulu uméw obejmowaty gtéwnie projekty Inea Sp. z o.o.

31. Uzgodnienie réznic pomiedzy zmianami niektorych pozycji bilansu a rachunkiem przeptywéw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia réznice pomiedzy zmianami niektérych pozycji bilansu i rachunku przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Zmiana netto przychodéw i kosztéw finansowych
- odsetki zaptacone (w dziatalnosci finansowej w przeptywach pienieznych) 198 675 939,60 123 766 817,77
- naliczone odsetki zwigzane z notami kredytowymi (Nota 26) 145513 934,15 58 233 903,99
k- wptyw .zamoﬁyzowanego kosztu kredytu bankowego prezentowanego w (22 560 684,60) 4 635 612,59
osztach finansowych
- zaptacone odsetki skapitalizowane w srodkach trwatych (7 644 499,05) (13 176 769,99)
- niezrealizowana wycena zabezpieczen (Nota 10.5) 0,00 13 066 461,73
- odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (Nota 10.4) (509 191,49) (1750 219,60)
-inne (31 513,26) 0,00
izieapr};vcg‘t;op?erziyec;?’i?]w i kosztéw finansowych w sprawozdaniu z 313 443 985,34 184 775 806,50
Zaptacony podatek dochodowy
Zmiana_stanu quowiazgh_/ naIeZno_éci z tytutu podatku dochodowego wg 103217525 (2 630 529,09)
skonsolidowanej sytuacji finansowej
- obcigzenie z tytutu biezacego podatku dochodowego (Nota 12.1) (10 800 893,40) (4 634 797,53)
Podatek dochodowy zaptacony w sprawozdaniu z przeptywow (9 768 718,15) (7 265 326,62)

pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
(w tym dtugoterminowych) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

- zmiana zobowigzan z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych (Nota 29)

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu otrzymanego depozytu (Nota 26)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych,
zobowigzan z tytulu uméw i dotacji rzadowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu umoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Zmiana stanu dotacji rzadowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- dotacje otrzymane w danym okresie (Nota 39)
- dotacje zwrécone w danym okresie (Nota 39)

- koszty obstugi kredytow bankowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych,
zobowigzan z tytutu uméw i dotacji rzadowych w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych

Inne korekty w dziatalnosci operacyjnej

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(37 746 277,71)

10 556 004,81
(11 199 704,22)

(38 389 977,12)

0,00
731 147,16
(14 520 346,72)

824 198,37
(54 254 026,03)
1282 057,48
30 262 414,45

(35 674 555,29)

24 367 231,77

28 077 203,44
(7 527 393,49)

44 917 041,72

(29 339 092,47)
(6 434 726,14)
2 249 564,67

68 942 763,69
(112 240 145,40)
6 461 823,47
0,00

(70 359 812,18)
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Zmiana pozostatych korekt w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

- niezrealizowana wycena zabezpieczen (Nota 10.4)

- likwidacja $rodkow trwatych

-inne

Inne korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Inne przeptywy pieniezne w dziatalnosci finansowej

- koszty obstugi kredytéw bankowych

Inne przeptywy pieniezne w dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych

32. Zobowiagzania kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa zrealizowata naktady inwestycyjne w wysokosci 307 935 tys. zt (31 grudnia 2023 roku: 600 647 tys. zt) na wydatki zwigzane z nabyciem rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Zgodnie z budzetem planowane wydatki inwestycyjne na przyszty rok wynoszg 294 986 tys. zt.

33. Zobowiagzania warunkowe

(2 302 695,63)
0,00

54 838,68

(2 247 856,95)

(30 262 414,45)
(30 262 414,45)

Grupa jest strong umoéw leasingowych. Zabezpieczeniem takich uméw sg najczesciej weksle.

Dodatkowo Grupa posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli wystawionych i podpisanych przez reprezentacje Zarzadu kazdego z wymienionych ponizej podmiotéw na rzecz CPPC

0,00
673 303,80
103 708,05
777 011,85

0,00
0,00

(Centrum Projektéw Polska Cyfrowa) jako zabezpieczenie dotacji unijnych. Weksle sg wazne przez okres trwania projektow.

Po otrzymaniu ostatniej ptatnosci z dotacji UE rozpoczyna sig okres trwatosci (5 lat). W tym okresie rézne instytucje kontrolne moga monitorowac te projekty, i weryfikowa¢, czy wszystkie warunki
umowy zostaty spetnione. Do tej pory projekty byly kontrolowane przez Najwyzszg Izbe Kontroli, Krajowg Administracje Skarbowa, Urzgd Komunikacji Elektronicznej i nie stwierdzono zadnych

nieprawidtowosci. W opinii kierownictwa nie istnieje ryzyko zwrotu dotacji.

Ponizej przedstawiono wartos¢ weksli zwigzanych z projektami unijnymi na dzien 31 grudnia 2024 r.:

Podmiot

Numer umowy o dotacje

Kwota dotacji w zt

FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBEE | Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.
FIBEE | Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.
FIBEE | Sp. z o.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.
FIBEE | Sp. z o.0.
FIBEE | Sp. z o.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.
FIBEE IV Sp. z 0.0.

POPC.01.01.00-30-0136/17-00
POPC.01.01.00-30-0137/17-00
POPC.01.01.00-30-0143/17-00
POPC.01.01.00-30-0144/17-00
POPC.01.01.00-30-0026/20
POPC.01.01.00-30-0027/20
POPC.01.01.00-06-0041/18-00
POPC.01.01.00-24-0042/18-00
POPC.01.01.00-02-0039/18-00
POPC.01.01.00-12-0005/19-00
POPC.01.01.00-06-0043/18-00
POPC.01.01.00-16-0006/19-00
POPC.01.01.00-06-0032/18-00
POPC.01.01.00-06-0033/18-00
POPC.01.01.00-10-0044/18-00
3/FS/2023

KSGK.272.90.2023
POPC.01.01.00-06-0054/18-00
POPC.01.01.00-06-0058/18-00
POPC.01.01.00-06-0064/18-00
POPC.01.01.00-06-0069/18-00
POPC.01.01.00-06-0067/18-00
POPC.01.01.00-14-0074/18-00
POPC.01.01.00-14-0061/18-00
POPC.01.01.00-14-0062/18-00
POPC.01.01.00-04-0063/18-00
POPC.01.01.00-04-0057/18-00
POPC.01.01.00-04-0073/18-00
POPC.01.01.00-06-0071/18-00

70790 681,45
35 393 403,86
40613 312,96
53 479 837,38
12108 671,03
18 192 500,45
94 874 189,05
58 129 799,06
52 695 906,50
49923 114,12
105 752 227,25
45904 813,28
84 802 225,40
46 142 990,35
34 265 732,10
6 090 000,00
1884 872,00
65 643 023,95
48 903 361,10
27 686 600,35
22 165 498,45
50 123 605,80
73 910 156,00
84 136 578,54
70 180 149,59
57 874 473,60
41 226 145,80
34 406 025,45
31232 750,20

Wszystkie powyzsze kwoty wynikajg z uméw o dofinansowanie i sg réwne tgcznej kwocie dotacji. Weksle zabezpieczajg CPPC do wysokosci dotacji i innych poniesionych uzasadnionych
kosztéw. Wiecej informacji zawiera Nota 39.

Ponizej przedstawiono wartos¢ weksli zwigzanych z projektami unijnymi na dzien 31 grudnia 2023 r.:

Podmiot

Numer umowy o dotacje

Razem

1418 532 645,07

Kwota dotacji w zt

Zatgczone noty stanowig integralng cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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FIBERHOST SA

POPC.01.01.00-30-0136/17-00

70 790 681,45

FIBERHOST SA POPC.01.01.00-30-0137/17-00 35 393 403,86
FIBERHOST SA POPC.01.01.00-30-0143/17-00 40613 312,96
FIBERHOST SA POPC.01.01.00-30-0144/17-00 53 479 837,38

FIBERHOST SA
FIBERHOST SA
FIBEE I Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.

POPC.01.01.00-30-0026/20
POPC.01.01.00-30-0027/20
POPC.01.01.00-06-0041/18-00
POPC.01.01.00-24-0042/18-00

12 108 671,03
18 192 500,45
94 874 189,05
58 129 799,06

FIBEE | Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-02-0039/18-00 52 695 906,50
FIBEE | Sp. z o.0. POPC.01.01.00-12-0005/19-00 49923 114,12
FIBEE | Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0043/18-00 105 752 227,25
FIBEE | Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-16-0006/19-00 45904 813,28
FIBEE | Sp. z o.0. POPC.01.01.00-06-0032/18-00 84 802 225,40

FIBEE I Sp. z o0.0.
FIBEE | Sp. z 0.0.

POPC.01.01.00-06-0033/18-00
POPC.01.01.00-10-0044/18-00

46 142 990,35
34 265 732,10

FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0054/18-00 65 643 023,95
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0058/18-00 48 903 361,10
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0064/18-00 27 686 600,35
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0069/18-00 22 165 498,45
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0067/18-00 50 123 605,80
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-14-0074/18-00 73 910 156,00
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-14-0061/18-00 84 136 578,54
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-14-0062/18-00 70 180 149,59
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-04-0063/18-00 57 874 473,60
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-04-0057/18-00 41 226 145,80
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-04-0073/18-00 34 406 025,45
FIBEE IV Sp. z 0.0. POPC.01.01.00-06-0071/18-00 31232 750,20

Razem 1410 557 773,07

Wszystkie powyzsze kwoty wynikajg z uméw o dofinansowanie i sg réwne tgcznej kwocie dotacji. Weksle zabezpieczajg CPPC do wysokosci dotacji i innych poniesionych uzasadnionych
kosztéw. Wiecej informacji zawiera Nota 39.

33.1. Roszczenia prawne

W ciggu 2024 roku Grupa byfa strong w nastepujgcych postepowaniach sagdowych:

e  Stowarzyszenie Artystow Wykonawcéw Utworéw Muzycznych i Stowno-Muzycznych SAWP vs. Fiberhost S.A. — sprawy dotyczace zobowigzania do udzielenia informacji
przez Fiberhost S.A. (w wyniku podziatu Fiberhost S.A. strong sprawy od 1 lipca 2021 r. jest INEA Sp. z 0.0.) oraz do zaptaty 9 671 333,50 zt [sygn. akt XII C 767/18 (1), sygn.
akt XIl Co 101/19 (Il) i XVIII Co 83/20 (llI)]

W dniu 27 kwietnia 2018 roku SAWP zlozyt pozew zobowigzujgcy INEA Sp. z 0.0. do przekazania SAWP istotnych informacji obejmujgcych przychody z reemisji programéw
telewizyjnych i radiowych oraz liczbe klientéw datowanych od 24 kwietnia 2008 roku do 24 kwietnia 2018 r.

W dniach 31 maja 2019 roku (ll) oraz 17 czerwca 2020 roku (Ill) SAWP zlozyt wnioski o zabezpieczenie roszczen zobowigzujac INEA Sp. z o0.0. do przekazania SAWP istotnych
informacji obejmujgcych przychody z reemisji programéw telewizyjnych i radiowych oraz liczbe klientéw datowanych od 24 kwietnia 2008 roku do 29 maja 2019 roku (Il) oraz od 30
maja 2019 roku do 31 maja 2020 roku (Ill). Sad uwzglednit oba wnioski (Il i [ll) w catosci. INEA Sp. z 0.0. przekazata informacje opisane w postanowieniu sadu.

W dniu 24 marca 2021 r. SAWP sprecyzowato swoje roszczenie o zaptate kwoty 9 671 333,50 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia doreczenia pisma do dnia zaptaty,
tytutem dwukrotno$ci stosownego wynagrodzenia naleznego z tytutu eksploatacji artystycznych wykonan utworéw muzycznych i stowno-muzycznych.

12 pazdziernika 2023 r. Sad Rejonowy w Poznaniu doreczyt INEA pismo SAWP precyzujace roszczenie o zaptate (wspomniane powyzej pismo SAWP z 24 marca 2021). INEA ztozyta
odpowiedz na sprecyzowane roszczenie o zapfate, wnoszac o jego oddalenie w catosSci.

INEA Sp. z o.0. stoi na stanowisku, ze SAWP nie jest uprawniona do pobierania od operatoréw kablowych wynagrodzenia na rzecz artystéw wykonawcéw, poniewaz wszystkie
artystyczne wykonania, ktére mozna znalezé w programach telewizyjnych, wystepujg wytacznie w utworach audiowizualnych. INEA Sp. z o.0. zakwestionuje roszczenie o zaptate
zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci. Wysoko$¢ zasgdzonego roszczenia o zaptate nie jest obecnie mozliwa do ustalenia, gdyz roszczenie zgtoszone przez SAWP bedzie
musiato zosta¢ zweryfikowane przez biegtego sadowego, a SAWP nie posiada zatwierdzonej przez sad tabeli stawek ptac, wiec stawka przyjeta do wyliczenia roszczenia nie jest
stawkg obowigzujgcg. Dodatkowo podniesiony zostanie zarzut przedawnienia, ktdrego uwzglednienie mogtoby znacznie ograniczy¢ wysokos$¢ zasgdzonego roszczenia.
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e  Zwiagzek Artystow Scen Polskich ZASP vs. INEA S.A. (w wyniku podziatu Fiberhost S.A. strong w sprawie od 1 lipca 2021 r. jest INEA Sp. z 0.0.) — sprawa dotyczaca
obowiazku zaptaty 29 521 959,14 zt i udzielenia informacji przez INEA Sp. z o0.0. (sygn. akt XIX GW 369/21/AZ 1)

W dniu 21 pazdziernika 2021 roku pozew zostat ztozony przez Zwigzek Artystow Scen Polskich ZASP — firme zajmujgca sie windykacjag praw autorskich. ZASP domagat sie zaptaty
wynagrodzenia w wysokosci 21 058 670,57 zt wraz z odsetkami jako rekompensaty za korzystanie przez INEA Sp. z 0.0. z praw autorskich zarzgdzanych przez ZASP. ZASP domaga
sie réwniez odszkodowania w zwigzku z naruszeniem praw autorskich zarzgdzanych przez ZASP. Pozew zawiera rowniez wniosek o zobowigzanie INEA Sp. z 0.0. do przekazania
ZASP-owi istotnych informacji, w tym dokumentacji ksiegowej. W dniu 14 lutego 2022 roku INEA Sp. z 0.0. zlozyta odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powédztwa w catosci.

Postanowieniem z dnia 12 kwietnia 2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu uwzglednit zazalenie ZASP i uchylit zaskarzone postanowienie Sadu Rejonowego w Poznaniu o czesciowym
zZwrocie pozwu.

W dniu 1 lipca 2022 r. INEA Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na roszczenia informacyjne zgtoszone w pozwie ZASP. Wyrokiem czesciowym z 7 grudnia 2023 r. Sad Rejonowy w Poznaniu
uwzglednit roszczenia informacyjne ZASP za lata 2011-2020. W dniu 16 lutego 2024 r. INEA ziozyta apelacje, w ktorej zakwestionowata w catosci wyrok sgdu pierwszej instancji.
ZASP ztozyta odpowiedz na apelacje w dniu 23 kwietnia 2024 r. Odwotanie INEA nie zostato jeszcze rozpatrzone.

W dniu 28 stycznia 2025 r. Sgd Rejonowy w Poznaniu dorgczyt pismo od ZASP zawierajgce rozszerzenie roszczen o zaptate dodatkowej kwoty 8 463 288,57 zt oraz o udzielenie
informaciji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 19 wrzesnia 2024 r.

e Postepowanie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIiK) w sprawie pakietow ochronnych i optat kompensacyjnych

W tym postepowaniu Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw kieruje zarzuty dotyczace praktyk INEA Sp. z 0.0. zwigzanych z pobieraniem optat kompensacyjnych za
przedterminowe rozwigzanie uméw zawartych przez konsumentéw na czas okreslony, oraz ze sprzedazg dodatkowych ustug — pakietu INEA SAFE.

Prezes UOKIK wszczat postepowanie przeciwko INEA Sp. z 0. 0. w zwigzku z podejrzeniem stosowania przez INEA praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Spétka
ztozyta wniosek o wydanie wigzgcej decyzji obejmujacej obowigzek zwrotu optat, ktérej wydanie pozwolitoby unikng¢ kary/sankcji prawa publicznego. W dniu 28 lutego 2025 r. Spétka
ztozyta pismo z propozycjg decyzji dotyczacej zobowigzania, ktéra bytaby zgodna z poprzednimi decyzjami dotyczacymi zobowigzan wydanymi przez UOKIK dla innych operatoréw
telekomunikacyjnych w analogicznych sprawach.

e  Stowarzyszenie Filmowcéw Polskich (SFP) vs. Fiberhost S.A. (w wyniku podziatu Fiberhost S.A. strong w sprawie od 1 lipca 2021 r. jest INEA Sp. z 0.0.) — sprawa o
zobowigzanie do zaptaty oraz udzielenia informac;ji

W latach 2016—2024 toczyto sie postepowanie sgdowe, ktérego przedmiotem byly roszczenia SFP o zaptate z tytutu doptaty za brakujagce optaty licencyjne w okresie od 1 stycznia
2014 r. do 30 wrzesnia 2022 r., oraz roszczenia o dostep do informacji i dokumentéw ksiegowych potwierdzajgcych wysokos¢ optat licencyjnych naleznych SFP za sporny okres.

Podstawg pozwu SFP byto twierdzenie, ze INEA Sp. z o0.0. btednie zinterpretowata umowng podstawe do naliczania optat licencyjnych, co doprowadzito do ich istotnego zanizenia.

W 2024 r. strony zawarly ugode pozasgdowa, a nastepnie ugody sgdowe w sprawach wniesionych przez SFP, co doprowadzito do umorzenia wszystkich postepowan sgdowych
miedzy SFP a INEA Sp. z 0.0. Ugody sadowe obejmowaty réwniez okres nieobjety postepowaniem sadowym i dotyczyly spornego okresu od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2024 r.

Pierwsza ugoda zostata zawarta 26 wrzes$nia 2024 r., a druga 17 grudnia 2024 r.

Ugody te zaspokoity roszczenia SFP za okres objety ugoda.

W celu pokrycia ewentualnych negatywnych skutkéw toczacych sie postepowan sgdowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto rezerwy.

33.2. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 r. zaczeta obowigzywac¢ ustawa o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE”). Przepisy tej ustawy m.in. zobowigzujg producentéw/importeréw sprzetu
elektrycznego i elektronicznego (ZSEE) do zorganizowania i sfinansowania odbioru z punktéw zbierania, przetwarzania, odzysku, w tym recyklingu, oraz unieszkodliwiania ZSEE. Od dnia 1
stycznia 2008 r. producenci EEE sg zobowigzani do zapewnienia odbioru zuzytego EEE z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania wysokos$ci rezerwy na obowiagzek zbierania starych i nowych ZSEE Grupa potrzebowataby nastepujacych danych: ilosci w kilogramach starego ZSEE oraz pozostatych do
zebrania przez Grupe ilo$ci nowego ZSEE. W raportach wymaganych przez Ministerstwo Srodowiska nie ma rozréznienia miedzy nowym a starym ZSEE.

W zwigzku z tym, biorgc pod uwage konstrukcje systemu zbierania i raportowania zbierania, Grupa nie jest w stanie oszacowa¢ ilosci ZSEE, ktére powinna zebraé, aby wypetni¢ obowigzek
wynikajgcy z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym

W zwigzku z powyzszym Grupa nie utworzyta rezerwy na obowigzek zbierania starych ani nowych ZSEE.

Grupa dokona ponownej oceny tego stanowiska w przypadku pojawienia sie nowych interpretacji przepiséw prawa lub faktycznego funkcjonowania systemu sprawozdawczosci, ktére pozwolityby
na wyliczenie zobowigzania.

34. Ujawnianie informacji o podmiotach powigzanych

34.1. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie

Bezposrednimi wspdélnikami Grupy sa MEIF 5 Odin Holdings S.a r.l. oraz Lagris Sp. z 0.0. Sk. Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla w Grupie jest Macquarie Group Limited z siedzibg w
Sydney w Australii.
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34.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki. Grupa nie prowadzi programéw motywacyjnych, ktére powinny by¢ ujmowane w zwigzku z MSSF2.

34.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatemu kluczowemu personelowi kierowniczemu

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Rekompensata catkowita 11 956 837,47 6 463 345,79
a) Zarzad Odin Holdings Group 11 656 821,82 6 190 981,47
b) Rada Nadzorcza Odin Holdings Group 300 015,65 272 364,32

W latach 2024 i 2023 Grupa nie posiadata swiadczen po okresie zatrudnienia, innych swiadczen dtugoterminowych, swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz ptatnosci w formie akcji.
W sktad wynagrodzen wyptaconych Zarzagdowi wchodzi wynagrodzenie Zarzadu Odin Holdings S.a r.l. w wysokosci 39 465,24 zt (2023: 45 627,03 zt).

34.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W 2024 i 2023 transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

34.5. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

W latach 2024 i 2023 Grupa wydata wspoélnikom noty kredytowe jak ponize;j:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Krotkoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 463 003 639,79 367 669 099,68
Diugoterminowe noty kredytowe (Nota 26) 1093 192 918,92 1137 190 028,77
Razem 1556 196 558,71 1 504 859 128,45

Wartosci prezentowane powyzej to wartosci nominalne kwoty gtéwnej wraz z odsetkami bez wyceny wg zamortyzowanego kosztu.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. taczna kwota kosztéw odsetkowych rozpoznanych z tytutu tych pozyczek wyniosta 154 816 824 zt (2023 r.: 75 966 921 zt). Specyfikacja not kredytowych
dla akcjonariuszy oraz zwigzanych z nimi naliczonych odsetek na koniec 2024 i 2023 roku zostata przedstawiona w Nocie 26.

35. Programy emerytalne i inne programy swiadczen po okresie zatrudnienia

Spotki Grupy zapewniajg pracownikom przechodzgcym na emeryture swiadczenia emerytalne w wysokosci ustalonej zgodnie z Kodeksem Pracy. W zwigzku z tym Grupa dokonata wyceny i
utworzyta rezerwe na wartos¢ biezacg tego zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Ponizsza tabela zawiera informacje o wysokosci rezerwy:
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Dlugoterminowe odprawy emerytalne i inne programy

. . . L 345 493,01 507 254,13
$wiadczen po okresie zatrudnienia

Gtéwne zatozenia przyjete przy ustalaniu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych na dzien bilansowy byty nastepujgce:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
Stopa dyskontowa (%) 5,86% 5,8%
Sredniowazony wskaznik rotacji pracownikéw (%) 16,69% 18,3%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen (%) 7% - 8,5% 10%

36. Cele i polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa narazona jest na kilka rodzajéw ryzyka zwigzanych z wykorzystywanymi przez nig instrumentami finansowymi.

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci instrumentéw finansowych takich jak kredyty bankowe i leasingi, ktérych gtéwnym celem jest pozyskanie srodkéw niezbednych do
zapewnienia ciggtosci dziatania. Grupa utrzymuje réwniez saldo w pozycjach takich jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powstajace w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa jest strong umowy dotyczacej instrumentéw pochodnych w postaci swapu na stope procentowa. Celem transakc;ji jest zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej wynikajgcym z przyjecia
struktury finansowania. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych do celéw handlowych lub spekulacyjnych.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi wykorzystywanymi przez Grupg mozna zaliczy¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci.

Grupa nie posiada znaczacych srodkéw pienieznych w walutach obcych. Nadwyzka $rodkéw pienigznych jest regularnie inwestowana. Nawiasem moéwigc, nadwyzka srodkéw pienigznych jest
przechowywana na krétkoterminowych lokatach bankowych. Oprocentowanie jest negocjowane indywidualnie z bankiem i zazwyczaj jest ustalane na statym poziomie.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko wzrostu rynkowych stop procentowych zwigzane jest z Notami Kredytowymi, Kredytami Bankowymi oraz Leasingiem (innym niz umowa najmu lub dzierzawy, ktére zgodnie z MSSF 16
traktowane sg jako leasing operacyjny), ktére stanowig gtéwne zrddto finansowania Grupy.
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Odsetki od Not Kredytowych sg state, ale podlegajg okresowej korekcie na podstawie analizy warunkéw rynkowych transakciji.

Odsetki generowane z Kredytow Bankowych naliczane sg w oparciu o zmienne stopy rynkowe — miesigcznie WIBOR 1M dla uméw leasingu (innych niz umowa najmu lub dzierzawy, ktére
zgodnie z MSSF 16 traktowane sg jako leasing operacyjny) oraz potrocznie WIBOR 6M dla kredytow bankowych.

Réwnolegle do umowy kredytu terminowego podpisanej przez Grupe w 2023 roku, spotka FIBERHOST zawarta umowe swapu procentowego zabezpieczajacg warto$¢ nominalng zadtuzenia w
kwocie 1 346 598 tys. zt na koniec 2024 r. statg stopg procentowa.

Instrumenty finansowe Grupy opierajg sie na zmiennych stopach procentowych, ktére sg przedmiotem reformy stop referencyjnych. Dotyczy to takze kredytéw bankowych, w ktorych odsetki
naliczane sg na podstawie stawki WIBOR 6M, oraz leasingu, ktéry bazuje na WIBOR 1M i WIBOR 6M.

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu umowy kredytu i leasingu w podziale na rodzaj stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawia sie nastepujaco:

Kredyty bankowe
1 595 346 856,95

Leasing Razem

WIBOR 6M Dtug 252 689 785,55 1 848 036 642,50

Zabezpieczony 1 346 598 000,00 0,00 1 346 598 000,00
Niezabezpieczony 248 748 856,95 252 689 785,55 501 438 642,50
WIBOR 1M Diug 0,00 16 830 235,30 16 830 235,30
Zabezpieczony 0,00 0,00 0,00
Niezabezpieczony 0,00 16 830 235,30 16 830 235,30

Noty kredytowe wyemitowane na rzecz Lagris Sp. z 0.0. Sk i MEIF 5 Odin Holdings S.a r.I. sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej stosowanej do nominalnej kwoty pozostajgcej do
sptaty z tytutu Not Kredytowych.

W celu zarzgdzania ryzykiem wzrostu stop procentowych w najblizszych latach, Zarzad podjat decyzje o zawarciu uméw swapdw procentowych o tgcznej wartosci nominalnej 1 346 598 min zt
na koniec roku 2024 r., dla ktérych stopa referencyjng jest stopa rynkowa WIBOR 6M. Zastosowanie strategii instrumentéw pochodnych zabezpiecza przed wahaniami tej stopy rynkowej okoto
84% tacznej kwoty zadtuzenia Grupy zwigzanego ze stawkg WIBOR 6M.

W zakresie diugu niezabezpieczonego ryzyko wzrostu rynkowych stép procentowych o 100 punktéw bazowych w stosunku do 5,82% i 5,80% dla WIBOR (na dzien 31 grudnia 2024 r.)
spowodowatoby:
e wzrost rocznych kosztéw obstugi zadtuzenia o 5 014 tys. zt w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych bazowg stopg procentowg jest WIBOR 6M,
e wzrost rocznych kosztéw obstugi zadtuzenia o 168 tys. zt w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych bazowa stopg procentowg jest WIBOR 1M.
tgczna wartos¢ kosztu, ktory zostatby ujety w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z tytutu zaktadanego wzrostu stop procentowych wynosi 5 183 tys. zt.
W zakresie niezabezpieczonej czgsci diugu spadek stép procentowych o 45 punktéw bazowych w stosunku do 5,80% i 5,82% dla WIBOR (na dzien 31 grudnia 2024 r.) spowodowatby:
e  zmniejszenie rocznych kosztéw obstugi zadtuzenia o 2 256 tys. zt w zakresie instrumentéw finansowych, dla ktérych oprocentowanie oparte jest na stawce WIBOR 6M,
e  zmniejszenie rocznych kosztéw obstugi zadtuzenia o 76 tys. zt w zakresie instrumentéw finansowych, dla ktérych oprocentowanie oparte jest na stawce WIBOR 1M.

Wartosci instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawiajg ponizsze tabele (w tys.
zt).

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 Ponizej 1 roku 1-5 lat powyzej 5 lat Razem

Stata stopa

Kredyty bankowe 207 229,54 437 682,71 701 685,74 1 346 598,00

Noty kredytowe 455 307,12 295 642,11 778 977,72 1529 926,95

Zmienna stopa

Kredyty bankowe 38 280,25 80 850,47 129 618,14 248 748,86

Zobowigzania z tytutu leasingu 24 388,35 94 435,60 150 696,07 269 520,02

Pozyczki udzielone (aktywa finansowe) 0,00 0,00 0,00 0,00
i . Ponizej 1 ..

Rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku 1-5 lat powyzej 5 lat Razem

Stata stopa

Kredyty bankowe 53 918,88 496 081,12 0,00 550 000,00

Noty kredytowe 349 134,75 285 598,90 793 676,47 1428 410,12

Zmienna stopa

Kredyty bankowe 87 405,76 804 177,44 0,00 891 583,20

Zobowigzania z tytutu leasingu 17 307,98 86 753,01 158 333,91 262 394,90

Pozyczki udzielone (aktywa finansowe) 24 725,08 0,00 0,00 24 725,08

36.2. Ryzyko walutowe

Narazenie Grupy na ryzyko walutowe zwigzane jest z transakcjami zawieranymi w walutach obcych w toku zwyktej dziatalnosci z dostawcami i klientami Grupy. Grupa posiadata zaréwno aktywa
obrotowe (naleznosci) jak i zobowigzania denominowane w walutach obcych, przy czym warto$¢ naleznosci jest znacznie nizsza niz warto$¢ zobowigzan. Ryzyko walutowe zwigzane jest przede
wszystkim z zakupami dokonywanymi przez Grupe. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata ekspozycje na euro (,EUR”), dolara amerykanskiego (,USD”) i funta brytyjskiego (,GBP”).

Grupa zawarta transakcje forward pokrywajgce czesé ekspozycji (1 280 tys. EUR i 2 968 tys. USD w 2024 r.). Na koniec 31 grudnia 2024 r. nie wystepowaly otwarte transakcje terminowe
forward.

Roczne obroty oraz saldo pozycji denominowanych w walutach obcych przedstawia ponizsza tabela (wszystkie wartosci w tysigcach w odpowiedniej walucie).

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
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Roczny obrot

usbD

EUR

GBP
Saldo na koniec roku

usbD

EUR

GBP

36.3. Ryzyko kredytowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i

Naleznosci

5,00
0,00
0,00

0,00
52,24
0,00

ustug oraz pozostate
zobowiazania

14 881,77
5 315,88

0,30

1987,05
(89,17)
1,49

Naleznosci

0,00
1,62
0,00

0,00
53,98
0,00

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

zobowigzania

17 874,94
5 076,01
1035,72

2 008,24
122,03
14,49

W zwigzku z dziatalnoscig Grupy ryzyko kredytowe moze by¢ zwigzane z krétkoterminowym kredytem kupieckim udzielanym klientom Grupy, zaréwno firmom, jak i osobom fizycznym.

Ze wzgledu na duzg liczbe obstugiwanych klientéw, nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego dla Grupy. Ryzyko kontrahenta jest minimalizowane poprzez weryfikacje potencjalnych

odbiorcow ustug oferowanych przez Grupe, a maksymalna ekspozycja jest rowna wartosci bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wartosci poszczegdinych aktywow na dzieh 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe zostaty przedstawione w Nocie 19, 22, 23 i 24.

36.4. Ryzyko ptynnosci

Grupa regularnie analizuje ptynno$¢ poprzez sporzadzanie zestawienia zapadalnosci aktywow i zobowigzan. Oszacowanie luki ptynnosci ma na celu okreslenie zapotrzebowania na zewnetrzne
zrodta finansowania, do ktorych zalicza sie kredyty bankowe, pozyczki od podmiotéw powigzanych oraz umowy leasingowe. Celem biezgcej analizy ptynnosci jest zapewnienie ciggtosci
finansowania, w szczegolnosci pozyskanie niezbednych srodkow na realizacje planowanych inwestycji. Grupa monitoruje terminy zapadalnosci zobowigzan, wskazniki zadtuzenia oraz wskazniki

obstugi zadtuzenia.

Ponizej przedstawiono warto$¢ zobowigzan Grupy wedtug okreséw zapadalnosci. W tabeli przedstawiono wartosci niezdyskontowane, z wyjatkiem umoéw leasingowych, ktére prezentowane

sg po dyskoncie.

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2024 r.

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych, leasingu
finansowego i innych umoéw finansowych, w tym:

- kredyty z banku (Nota 26)

- leasingi (Nota 26)

- noty kredytowe (Nota 26)

- swapy procentowe (Nota 26)
Razem zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych,
leasingu finansowego i innych uméw finansowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Prowizja od zaangazowania
Depozyt otrzymany

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, leasingu
finansowego i innych umoéw finansowych, w tym:

- kredyty z banku (Nota 26)

- leasingi (Nota 26, 27)

- noty kredytowe (Nota 26)

- swapy procentowe (Nota 26)

Razem zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych,
leasingu finansowego i innych uméw finansowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Prowizja od zaangazowania

Depozyt otrzymany

37. Zarzadzanie kapitatem

Ponizej 1 roku
w tys. zt

116 115,31
24 388,35
0,00

0,00

140 503,66

110 931,02

2319,82
0,00

Ponizej 1 roku
w tys. zt

12 500,00
17 307,98
53 300,00

2 434,99

85 542,97

117 793,40

0,00
0,00

1-5 lat
w tys. zt

170 000,00
94 435,60
516 967,43
11 301,23

792 704,26

0,00

0,00
1790,15

1-5 lat
w tys. zt

1402 290,97
86 753,01
516 967,43
27 027,81

2 033 039,22

0,00

0,00
12 989,86

powyzej 5 lat
w tys. zt

1305 000,00
150 696,07
1039 229,13
0,00

2 494 925,20

0,00

0,00
0,00

powyzej 5 lat
w tys. zt

0,00
158 333,91
934 591,70
0,00

1092 925,61

0,00

0,00
0,00

Razem
w tys. zt

1591 115,31
269 520,02

1 556 196,56
11 301,23

3428 133,12

110 931,02

2 319,82
1790,15

Razem
w tys. zt

1414 790,97
262 394,90
1504 859,13
29 462,80

3211 507,80

117 793,40

0,00
12 989,86

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem w Grupie jest zapewnienie utrzymania silnej pozycji kredytowej i zdrowych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby jej dziatalno$¢ i maksymalizowaty

wartosc¢ dla wspodlnikow.

Grupa zarzgdza swojg strukturg kapitatowa i dokonuje korekt w $wietle zmian warunkéw ekonomicznych. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Grupa moze zmieni¢ sposéb
wyptaty dywidendy dla wspdinikéw, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W roku zakonczonym 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r. nie dokonano zmian w celach,

politykach i procesach obowigzujgcych w tym obszarze.
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Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA. Ze wzgledu na planowane duze nakfady inwestycyjne Grupa uznata, ze dtug brutto w najblizszej przysztosci moze
mie¢ dominujaca role w strukturze finansowania. Polityka Grupy zaktada, ze wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA nie przekroczy 7,25x na koniec 2024 r., co jest zgodne z postanowieniami
obowigzujgcej umowy kredytowe;.

Prezentowane ponizej skorygowane zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty i pozyczki (bez not kredytowych wydanych wspodlnikom), zobowigzania z tytutu leasingu (bez wptywu
MSSF), pomniejszone o kwalifikujgce sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Dla celéw zarzadzania kapitatem Grupy, kapitat obejmuje wyemitowany kapitat, zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat z emisji udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej oraz wszystkie pozostate kapitaty rezerwowe przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej. EBITDA obliczana jest zgodnie z

postanowieniami umowy kredytowe;.

(w tys. zt)

Pozyczki od banku (Nota 26)
Swapy procentowe (Nota 26)

Noty kredytowe (Nota 26)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
(Nota 26)

Pomniejszone o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (Nota 24)

Zadtluzenie netto

Korekty obejmujace:

Noty kredytowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -
MSSF16

Swapy procentowe

Niekwalifikujgce sig srodki pienigzne
Skorygowane zadtuzenie netto (**)
Kapitat wlasny przypadajgcy na wtascicieli
jednostki dominujgcej

Kapitat wtasny ogotem

Zadtuzenie netto i kapitat wlkasny ogotem
EBITDA (*)

Zadtluzenie netto (**) do EBITDA (*)

Skorygowane zadtuzenie netto (**) do
EBITDA (*)

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.
1595 346,86

11 301,23

1529 926,95

269 520,02

17 218,81

3 388 876,25
(1793 917,96)
(1529 926,95)

(252 689,79)

(11 301,23)

0,00
1 594 958,28
(888 422,70)

(851 311,63)
2 537 564,62
306 349,53
11,06

5,21

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.
1441 583,20

29 462,80

1428 410,12

273 261,68

76 693,02

3085 158,01
(1 705 072,59)
(1428 410,12)

(262 394,90)

(29 462,80)
129,90
1 380 085,42

(651 874,66)

(614 183,97)
2 470 974,04
248 309,35
12,42

5,56

(*) EBITDA - Zysk przed uwzglednieniem przychodéw/kosztéw finansowych, podatkéw, amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci, skorygowany o wptyw MSSF 16, wszelkie pozycje wyjatkowe
i wszelkie przychody bezgotowkowe zwigzane z rozpoznaniem UE.

(**) Skorygowane zadtuzenie netto zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej obejmuje kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu leasingu (bez wptywu MSSF16) pomniejszone o kwalifikujgce
sie srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
38. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nie roézni sie od ich wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2023 roku.

Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie nie réznig sie znaczaco od wartosci godziwej na Poziomie 2 hierarchii wyceny wartosci godziwej. Instrumenty zabezpieczajgce
IRS wyceniane sg na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych.

39. Dotacje rzagdowe

Ponizsza tabela przedstawia otrzymane dotacje unijne w roku zakornczonym 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2023 r:

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r.

1194 295 700,69

Rok zakonczony
31 grudnia 2023 r.

1125 352 937,00

(PLN)

Na poczatku roku

Otrzymane w ciggu roku 54 254 026,03 112 240 145,40
Projekt 1.1. POPC2 0,00 6 482 767,96
Projekt 1.1. POPC3 44 650 392,42 89 842 434,56
Projekt 1.1. POPC5 1651634,79 15914 942,88
Fundusz Szerokopasmowy 7 951 998,82 0,00

Zwroécone w ciggu roku (1282 057,48)

(52 147 770,18)

(6 461 823,47)

Przeniesione do sprawozdania z zyskow lub strat (36 835 558,24)

Inne ruchy

Na koniec roku 1195 119 899,06
52 084 589,39

1143 035 309,67

1194 295 700,69
48 1563 792,48
1146 141 908,21

Krotkoterminowe
Diugoterminowe

Dotacje unijne otrzymane przez Fiberhost S.A., Fibee | Sp. z o0.0. i Fibee IV Sp. z 0.0. pochodzg z Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014-2020. Gtéwnym celem programu jest
wyeliminowanie réznic terytorialnych w zakresie dostepu do szybkiego szerokopasmowego Internetu.
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Otrzymano dotacje rzgdowe na zakup niektorych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Z dotacjami tymi nie wigzg sie zadne niespetnione warunki ani zobowigzania warunkowe.
Zabezpieczenia w odniesieniu do tych dotacji sg nastepujgce:

e  Srodki pieniezne na rachunkach bankowych,
e  gwarancje ubezpieczeniowe,

. weksle okreslone w Nocie 33.

Przedstawione powyzej dotacje otrzymaty gtdwnie Fibee | Sp. z 0.0. oraz Fibee IV Sp. z 0.0. i dotyczg projektu POPC3. £gczna wartos¢ projektow realizowanych w ramach POPC wynosi 2 296
min zt. Maksymalna warto$¢ dotacji otrzymanej i do otrzymania wynosi 1 361 min zt.

W ramach umoéw o dofinansowanie beneficjent zobowigzany jest do realizacji projektu zgodnie z jego celem okreslonym we wniosku. Ponadto Grupa jest zobowigzana do umozliwienia dostepu
do Internetu w okresie minimum 7 lat od zakonnczenia budowy sieci. Grupa zobowigzana jest rowniez do realizacji celéw jakosciowych okreslonych we wniosku.

40. Struktura zatrudnienia

taczne zatrudnienie w czasie pracy w roku zakonczonym 31 grudnia 2024 roku wynosito 743, a w roku zakonczonym 31 grudnia 2023 roku — 790 pracownikow. Catkowite zatrudnienie dotyczyto
pracownikow umystowych, ktérzy wykonywali swojg prace poza Luksemburgiem.

41. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta na dzieh 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 713 250,00 635 749,00
Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych oraz inne ustugi 880 000.00 500 000.00
atestacyjne ’ ’

Razem 1593 250,00 1135 749,00

42. Udziaty niekontrolujace

Czesc¢ aktywow netto Wielkopolskiej Sieci Szerokopasmowej S.A. jako jednostki zaleznej ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nalezy do wspolnikdw innych niz cztonkowie
Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia statutowe dane finansowe Wielkopolskiej Sieci Szerokopasmowej S.A. na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
PLN PLN
Aktywa trwate 214 579 289,83 224 570 165,33
Aktywa obrotowe 45 200 523,00 40 242 158,92
Aktywa ogétem 259 779 812,83 264 812 324,25
Kapitat wtasny 81952 345,18 76 159 169,54
Zobowigzania dtugoterminowe 167 777 833,53 177 233 560,84
Zobowigzania krétkoterminowe 10 049 634,12 11419 593,87
Pasywa ogétem 259 779 812,83 264 812 324,25
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2023 r.
PLN PLN
Przychody 15 510 346,22 14 615 398,03
Pozostate przychody operacyjne 9621 670,13 9780 407,89
Koszty operacyjne (22 368 318,47) (22 162 304,89)
Zysk operacyjny za rok obrotowy 2763 697,88 2233 501,03
Przychody finansowe 4 309 202,90 4 157 861,73
Koszty finansowe (12 347,14) (10 385,52)
i{?:tz::;d opodatkowaniem za rok/okres 7 060 553,64 6 380 977,24
Podatek dochodowy (1267 378,00) (1271 111,00)
Zysk za rok/okres obrotowy 5793 175,64 5109 866,24

Za rok zakonczony

31 grudnia 2024 r. Za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

PLN PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk po opodatkowaniu 5793 175,64 5109 866,24
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Korekty 396 512,06 (3 546 673,67)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 189 687,70 1563 192,57
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 673 596,74) (5913 136,77)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2481 532,02 2 350 511,20
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (2 377,02) (1999 433,00)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 377,02 2001 810,02
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 0,00 2 377,02
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Tabela ponizej przedstawia szczegdtowe informacije na temat udziatéw niekontrolujgcych:

Kapital wtasny Udziatly niekontrolujgce
Woycena kapitatu na 31.01.2018 (rozliczenie 231 034 114.55 33 268 912.49
kosztéw zakupu) ’ ’
Korekta udziatéw niekontrolujgcych — zakup
akcji AstaNet (420 121,32) (60 497,47)
Wynik finansowy za lata 2018-2024 27 244 244,93 3908 638,53
Razem * 257 858 238,16 37 117 053,55

Na dzien 31 grudnia 2024 r. akcjonariusze i wspdlnicy mniejszosciowi posiadali 14,31% akcji Wielkopolskiej Sieci Szerokopasmowej S.A. oraz 0,02% udziatow spétki Fibee IV sp. z 0.0.
* Kwota nie obejmuje udziatéw niekontrolujgcych utrzymywanych przez P4 Sp. z 0.0 w Fibee IV Sp. z o.0.

* P4 Sp. z o.0. jest wiascicielem 0,02% wszystkich udziatéw Fibee IV Sp. z 0.0. (co odpowiada 1 udziatowi).

43. Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 28 stycznia 2025 r. Sad Rejonowy w Poznaniu doreczyt pismo od ZASP zawierajgce rozszerzenie roszczen o zaptate dodatkowej kwoty 8 463 288,57 zt oraz o udzielenie informacji za
okres od 1 stycznia 2021 r. do 19 wrzesnia 2024 r.

W dniu 28 maja 2025 r. Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia udziatéw na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza Kosinskiego.

W dniu 28 maja 2025 r., Lagris Sp. z 0.0. Sk podpisata umowe przeniesienia not kredytowych na rzecz Fundacji Rodzinnej Janusza Kosinskiego. Warunki noty kredytowej pozostajag niezmienione.
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