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Istotne wydarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy w roku obrotowym
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna

Grupe Kapitatowg 3S tworzg spétki z branzy telekomunikacyjnej i teleinformatycznej, ktére wspdlnie
Swiadczg profesjonalne i kompleksowe ustugi przede wszystkim dla klientéw operatorskich i
biznesowych. Podstawg ich dziatania jest wtasna infrastruktura swiattowodowa oraz wtasne centra
danych. Grupa Kapitatowa 3S zostata zawigzana wokét jednostki dominujgcej — TKP S.A. z siedzibg w
Gliwicach, operatora telekomunikacyjnego, ktéry swa dziatalnos¢ rozpoczat w 2002 roku, stawiajgc od
poczatku na budowe sieci szkieletowej na terenie aglomeracji $laskiej. Z poczgtkiem 2014 roku spétka
zmienita nazwe na 3S S.A. (dalej ,,3S”, ,,Spétka”) oraz przeniosta swg siedzibe do Katowic. Spdétka buduje
i udostepnia infrastrukture $wiattowodowg od Wroctawia po Rzeszéw, ktérej dtugosé wynosi obecnie
ponad 3.800 km i systematycznie ulega wydtuzeniu. 3S oferuje ustugi dla innych operatoréw — przede
wszystkim jest to dzierzawa wtdkien i transmisja danych, ale przede wszystkim Swiadczy ustugi
telekomunikacyjne (dostep do internetu, telefonia) dla okoto 2.800 réznych klientéw biznesowych i
instytucjonalnych.

W 2015 roku Grupa 3S pozyskata inwestora finansowego w postaci funduszu Polish Enterprise Fund
VIl, nalezgcego do Enterprise Investors. Od tamtego momentu struktura akcjonariatu w jednostce
dominujacej (3S) przedstawia sie nastepujgco:

= 76,06% akcji i gtoséw na WZA — Ambrosia CEE Holding S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu;
= 7,98% akcji i gtoséw na WZA — Jacek Groyecki;

= 7,98% akcji i gtoséw na WZA — Woijciech Apel;

= 7,98% akcji i gtoséw na WZA — Zbigniew Szkaradnik.

Jednostki konsolidowane nalezgce do Grupy Kapitatowej 3S

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej 3S jest 3S S.A. Ponadto Grupa Kapitatowa 3S obejmuje
nastepujgce podmioty prawne:

= 3S Data Center S.A. z siedzibg w Katowicach, w ktdrej 3S posiada 100% akcji.

3S Data Center S. A. zostata utworzona w lipcu 2010 roku. Celem jej dziatalnosci jest budowa i
eksploatacja centréw przetwarzania danych — Data Center, ktdrych ustugi stanowig uzupetnienie oferty
rynkowej Grupy Kapitatowej 3S. W chwili obecnej 3S Data Center to nowoczesny klaster centrum
danych. W sktad wspomnianego klastra wchodzg przede wszystkim dwa niezalezne obiekty Data
Center klasy Tier 3 znajdujgce sie w Katowicach przy ul. Gospodarczej. Aktualna wielko$¢ centrum
przetwarzania danych to ponad 2.200m2 powierzchni z petnym pakietem zabezpieczen fizycznych,
energetycznych i telekomunikacyjnych (DC1 i DC2). Poza obiektami znajdujacymi sie w lokalizacji
siedziby Spétki, do klastra centrum danych nalezg takze Data Center o powierzchni:

- 475m2 w Katowicach, oddalone o 10 km od dwdch gtéwnych obiektéw, zbudowane w Parku
Naukowo - Technologicznym Euro-Centrum w Katowicach. Data Center w Parku Naukowo-
Technologicznym, jako pierwsze w Polsce, uzyskato certyfikat Uptime Institute Tier |lI,
potwierdzajgcy wysokie standardy bezpieczeristwa, niezawodnosci i  dostepnosci
zagwarantowanej na poziomie 99,982%;

- 848 m2 znajdujace sie w Warszawie, na terenie Parku Prologis przy ul. Annopol. Na chwile obecnag
komercyjnie funkcjonuje jeden modut o powierzchni 192 m2 — infrastruktura data center nalezy
formalne do spétki 3S Box S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej ,,3S Box”), w ktdrej 3S Data Center
posiada 100% akcji.
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Ponadto aktualnie Spdtka realizuje inwestycje polegajgcg na budowie kolejnego Data Center
w Bytomiu o powierzchni 522 m2.

=  3S Fibertech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdrej 3S posiada 76,16% udziatéw. Pozostata
czes¢ udziatéw nalezy do 2 osdéb fizycznych.

3S nabyt kontrolny pakiet udziatéw w spdtce w kwietniu 2016 roku. 3S Fibertech Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie jest operatorem telekomunikacyjnym dziatajagcym gtéwnie na terenie
wojewoddztwa matopolskiego. Podmiot ten buduje i udostepnia infrastrukture swiattowodowa na
terenie miasta Krakowa oraz w miejscowosciach osciennych. 3S Fibertech Sp. z 0.0. oferuje ustugi
dla innych operatoréw - internet, telefonie oraz dzierzawe widkien i transmisje danych, a takze
Swiadczy podobne ustugi telekomunikacyjne dla klientéw biznesowych i instytucjonalnych.

=  3S Box S.A. z siedzibg w Katowicach, w ktérej 3S za posrednictwem 3S Data Center S.A. posiada
100% akcji tego podmiotu.

3S Box S.A. zostata utworzona w styczniu 2016 roku. Celem utworzenia 3S Box byta budowa, a
nastepnie zarzgdzanie i prowadzenie Data Center w Warszawie. Aktualnie Spotka posiada 848 m2
powierzchni w Warszawie, na terenie Parku Prologis przy ul. Annopol. Na chwile obecna
komercyjnie funkcjonuje jeden modut M51 o powierzchni 192 m2 pod kolokacje w petni
wyposazony do zapotrzebowania obecnej mocy. W miare wzrostu zapotrzebowania na moc
zostanie on doposazony o kolejne jednostki klimatyzacji precyzyjnej co planowane jest na rok
2019. W obiekcie tym $wiadczone s3 ustugi analogiczne do tych oferowanych przez 3S Data
Center, w tym m.in. ustugi kolokacji.

Obiekt zlokalizowany w Warszawie posiada jeszcze trzy moduty. Modut M52 jest wykonczony
(podtoga techniczna) lecz nie uzbrojony, tzn. brak zasilania docelowego, w tym UPS-éw oraz
klimatyzacji precyzyjnej. Chtodzenie tych klientéw odbywa sie poprzez "direct free cooling".
Pozostate dwa moduty M53 i M54 nie sg wykonczone (brak zmontowanej podtogi technicznej).

Decyzja o rozpoczeciu realizacji dalszych etapdw budowy (wykorczenie i przekazanie do
eksploatacji kolejnych modutéw) uzaleznione jest tempa komercjalizacji pierwszego modutu.

Ponadto od poczatku 2017 roku 3S posiada 5,01% akcji SferaNet Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-
Biatej (dalej ,, SferaNet”). Podmiot ten $wiadczy ustugi telekomunikacyjne o profilu podobnym do tych,
ktdre oferowane sg przez 3S. Spoétka swiadczy jednak ustugi gtéwnie odbiorcom indywidualnym, ale
wsrdd jej klientdw sg rowniez operatorzy oraz klienci biznesowi i indywidualni.

3S byt réwniez wtascicielem wiekszosciowego pakietu akcji w SGT S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej
,SGT”). W dniu 13 lipca 2018 roku pomiedzy 3S a Vectra S.A. z siedzibg w Gdyni zostata zawarta umowa
sprzedazy akcji SGT. Na mocy wspomnianej umowy Spoétka zbyta wszystkie posiadane akcje SGT, tj.
1.085.154 sztuk, stanowigcych 51,86% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu. W efekcie tej
transakcji na koniec 2018 roku 3S nie posiadat zadnych akcji SGT.

Jednostki niekonsolidowane nalezgce do Grupy Kapitatowej 3S
=  SferaNet Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej - spdtka 3S S.A. posiada 5,01% akcji tej spotki

SferaNet Spodtka Akcyjna zostata utworzona w 2004 roku. Podmiot ten Swiadczy ustugi
telekomunikacyjne gtdwnie odbiorcom indywidulanym, ale wsréd jej klientow sg rowniez operatorzy
oraz klienci biznesowi i indywidualni.

Czynniki majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w roku obrotowym

W dniu 13 lipca 2018 roku pomiedzy 3S a Vectra S.A. z siedzibg w Gdyni zostata zawarta umowa
sprzedazy akcji SGT. Na mocy wspomnianej umowy Spétka zbyta wszystkie posiadane akcje SGT, tj.
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1.085.154 sztuk, stanowigcych 51,86% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu. W efekcie tej
transakcji na koniec 2018 roku 3S nie posiadat zadnych akcji SGT.

Na przestrzeni 2018 roku Zarzad 3S podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom w dniu 21 sierpnia 2018
roku oraz 19 grudnia 2018 roku zaliczki na poczet dywidendy w tgcznej wysokosci 49,7 min PLN, na
ktdrg to kwote sktada sie:

. zaliczka z zysku netto wypracowanego przez Spétke w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 30
wrzes$nia 2018 roku, w wysokosci 18,7 min PLN;

. srodki z kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy lub dywidendy zaliczkowej, utworzonego
z zyskdw wypracowanych w latach ubiegtych, w kwocie 31 min PLN.

Wptyw na dziatalnosé Grupy w roku 2018 miaty réwniez zawirowania na rynku energii elektrycznej. Z
poczatkiem roku 2018 nastgpity nieoczekiwane zmiany na tym rynku oraz znaczny wzrost cen tego
surowca. Spétka 3S Data Center energie kupowata na rynku energii co bezposrednio przektadato sie na
wyniki finansowe. Brak kontraktéw na energie w tym przypadku stat sie obcigzeniem. Wczesniejsza
strategia zakupowa przestata sie sprawdzac i dlatego tez w miesigcu lipcu 2018 Spétka zawarta kontrakt
na zakup energii do korica roku 2018 oraz na caty rok 2019.

W dniu 19 grudnia 2018 roku Grupa 3S zawarta z ING Bank Slaski Umowe Kredytdw. W ramach
podpisanej umowy Grupa przeprowadzita proces refinansowania istniejgcego zadtuzenia kredytowego
zmieniajgc strukture finansowania oraz wydtuzajgc ostateczny termin sptaty zobowigzan wobec banku.
Na tej podstawie podmioty nalezgce do Grupy 3S uzyskaty dostep do finansowania dziatalnosci w
oparciu o linie kredytu obrotowego. Dodatkowo Grupa 3S ma do dyspozycji srodki pochodzace z limitu
leasingowego w ramach ktérego moze finansowacd zakup sprzetu IT oraz samochodéw.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym
Nie wystgpity istotne wydarzenia po dniu bilansowym.
Badania i rozwé;j

W ramach Grupy 3S tylko spotka 3S Data Center prowadzi wspdtprace z uczelniami slgskimi w tym m.in.
z Uniwersytetem Slaskim w Katowicach, Politechnikg Slaska w Gliwicach, Wyzszg Szkota Biznesu w
Dabrowie Goérniczej oraz PJWSTK w Bytomiu.

Poza opisang powyzej aktywnoscig, w 2018 roku Grupa 3S nie prowadzita jednak istotnych dziatan
w zakresie badan i rozwoju.

Akcje wtasne posiadane przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej 3S
Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej 3S nie posiadajg akcji wtasnych.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej 35S

W 2018 roku poziom generowanych przez Grupe Kapitatowg przychoddéw ze sprzedazy wzrdst o prawie
2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Relatywnie niska dynamika sprzedazy wynika z braku
porownywalnosci: w zwigzku ze sprzedazg akcji SGT wyniki Grupy 3S za 2018 roku zawierajg jedynie 6
miesiecy wynikéw finansowych tego podmiotu, podczas gdy rok 2017 zawiera petne dane dotyczace
SGT.

W analizowanym okresie rentowno$¢ na sprzedazy wzrosta o ponad 3 p.p., do poziomu 18,3%.
Wskaznik rentownosci EBIT rowniez ulegt poprawie w poréwnaniu z rokiem 2017.

W 2018 roku wskaznik rentownosci netto wynidst ponad 37% (w poréwnaniu do niecatych 7% rok
wczesniej), co stanowi konsekwencje jednorazowego wyniku zrealizowanego na sprzedazy przez 3S
akcji SGT. Jednoczesnie w efekcie wyptaty zaliczek na dywidende przez spoétke 3S S.A.(zaréwno z
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biezgcego wyniku Spatki, jak i z kapitatu rezerwowego) zwiekszeniu ulegto zadtuzenie aktywodw, za$s
wskaznik ptynnosci biezgcej obnizyt sie do 0,67. Pomimo tego sytuacja finansowa Grupy 3S jest bardzo
dobra i stabilna. W tym punkcie warto réwniez podkresli¢, ze w grudniu 2018 roku Grupa 3S
przeprowadzita proces refinansowania zadtuzenia kredytowego w ING Banku Slgskim zmieniajac
strukture finansowania oraz wydtuzajgc ostateczny termin sptaty zobowigzan wobec banku.

W kolejnych latach Grupa planuje realizowaé program inwestycji w posiadane aktywa trwate, w tym
infrastrukture sieciowg oraz nowe obiekty Data Center, a takze przejmowal krajowe podmioty
prowadzgce dziatalno$é zblizong do tej prowadzonej przez spoétki z Grupy 3S. Realizacja tej polityki
moze doprowadzié¢ do wzrostu poziomu zadtuzenia kredytowego (Grupa posiada niewykorzystany limit
w ramach umowy kredytéw zawartej z bankiem), jednak nie powinien on przekroczy¢ poziomu ogdlnie
przyjmowanego za bezpieczny.

Podstawowe wskazniki finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

2018 2017

Rentowno$¢ na sprzedazy 18,3% 15,2%
Rentowno$¢ EBIT 19,0% 15,8%
Rentowno$¢ EBITDA 32,3% 33,0%
Rentowno$¢ netto 37,3% 6,7%
Zadtuzenie aktywow 71,8% 63,0%
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,67 0,75
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych ROE 107,6% 14,5%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBITDA = (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy) / przychody ze sprzedazy
ogotem x 100%

Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywow = zobowiqzania i rezerwy ogétem / aktywa ogdtem x 100%

WskazZnik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatéow wtasnych x 100%

Informacja o instrumentach finansowych

W 2018 roku Grupa Kapitatowa 3S korzystata z dtugo- i krétkoterminowego finansowania obcego w
postaci kredytéw bankowych. W efekcie Grupa Kapitatowa 3S jest narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej, ktdrej zmiana — z uwagi na powigzanie oprocentowania wspomnianych kredytéw z
rynkowg stawka obowigzujgcg na rynku miedzy bankowym (WIBOR) — ma bezposrednie przetozenie
na wysokos¢ kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupe Kapitatowgq 3S.

Ponadto nalezy wspomnieé, ze podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej 3S prowadzg sprzedaz
z odroczonym terminem pfatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa
3S narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci klientéw lub wystgpienia opdznien w ptatnosciach (ryzyko
kredytu kupieckiego), co z kolei moze wptynac negatywnie na ptynnos¢ finansowa. Spétki nalezace do
Grupy Kapitatowej 3S sg narazone na ryzyko braku ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywdw pienieznych na zrealizowanych przez spotke kontraktach. Grupa Kapitatowa
3S dazy do zapewnienia dodatnich przeptywow pienieznych, co przy zatozeniu terminowego
regulowania naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur
przy ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom
wstepnej weryfikacji i w poczagtkowym okresie wspotpracy czesto stosowane sg przedptaty. Dzieki
biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci i stosowaniu procedury windykacyjnej ryzyko kredytu
kupieckiego jest ograniczane. Ponadto Grupa Kapitatowa 3S posiada dostep do linii kredytu
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obrotowego, co skutecznie moze zapobiegaé wystgpieniu ewentualnych negatywnych zdarzen
zwigzanych z istotnymi opdznieniami w terminowym regulowaniu zobowigzan (ryzyko braku
ptynnosci).

Zarzad Grupy Kapitatowe]j 3S prowadzi aktywgq polityke identyfikowania oraz minimalizowania innych
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia biezaca.

Dziatalnos$¢ Grupy w przysztosci

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe] 3S zaktada, ze w kolejnych latach nastgpi dalszy
wzrost przychoddw ze sprzedazy Grupy oraz poprawa generowanych wynikéw finansowych. Efekt ten
osiggniety zostanie przede wszystkim dzieki pozyskiwaniu nowych klientéw na ustugi oferowane przez
Grupe Kapitatowa 3S, a takze sprzedawanie dodatkowych ustug aktualnym klientom.

W Il kwartale 2019 roku planowane jest zakoriczenie prac przy budowie Data Center w Bytomiu na
etapie, ktéry umozliwi prezentowanie obiektu potencjalnym klientom zainteresowanym wiekszg
przestrzenig kolokacyjng lub biurami zapasowymi (Disaster Recovery Office, DRO). Popyt na ustuge
DRO na rynku potudniowym wydaje sie by¢ bardzo duzy przy jednoczesnej niskiej podazy tego typu
rozwigzan (kolokacja oraz biura zapasowe w jednym obiekcie). Zarzad Spétki zaktada réwniez, ze w
kolejnych miesigcach aktywnos$¢ biznesowa Grupy 3S na terenie Warszawy pozwoli pozyskiwac
klientow do Data Center nalezgcego do 3S Box. W konsekwencji bedzie to prowadzito do zwiekszenia
wynajmowanej powierzchni w tym obiekcie i poprawy wynikéw finansowych Grupy 3S. Ponadto, z
uwagi na rosnacy popyt na ustugi zarzgdzane w obszarze IT, Zarzad Spotki zaktada wzrost przychoddéw
z ustug powigzanych z dzierzawg i zarzagdzaniem systemami informatycznymi.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej 3S planuje aktywne monitorowanie rynku
pod katem ewentualnych akwizycji i zakupu krajowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosc¢
zblizong do tej prowadzonej przez podmioty z Grupy Kapitatowej 3S. W konsekwencji takiej strategii
mozliwe jest relatywnie szybkie zdobywanie nowych rynkdw sprzedazy, a takie zwiekszanie
efektywnosci struktury organizacyjnej poprzez wykorzystywanie powstajgcych synergii i pozytywnego
efektu skali.

Katowice, dnia 5 kwietnia 2019 roku
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