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1.2.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Istotne wydarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna

3S S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej ,Spdtka”, ,3S”) jest operatorem telekomunikacyjnym
dziatajgcym gtéwnie na terenie pofudniowej Polski. Spétka buduje i udostepnia infrastrukture
Swiattowodowg od Wroctawia po Rzeszéow, ktérej dtugos¢ wynosi obecnie ponad 3.250 km i
systematycznie ulega wydtuzeniu. 3S oferuje ustugi dla innych operatoréw — przede wszystkim jest to
dzierzawa witdkien i transmisja danych, ale przede wszystkim $wiadczy ustugi telekomunikacyjne
(dostep do internetu, telefonia) dla okoto 1.800 réznych klientéw biznesowych i instytucjonalnych.

Spétka zostata zatozona w 2002 roku jako TKP S.A. (zmiana nazwy na 3S nastgpita w 2014 roku), a
rozpoczeta swoja dziatalnoé¢ pod marka Slaskie Sieci Swiattowodowe.

3S jest jednostkg dominujgcg, wokdt ktérej zostata zawigzana Grupa 3S. W sktad Grupy — poza 3S —
wchodza:

=  3S Data Center S.A. z siedzibg w Katowicach, ktdora swiadczy ustugi teleinformatyczne oparte o
wiasny klaster centréw danych;

= 35S Box S.A. z siedzibg w Katowicach, ktdra jest spotkg celowg powotang do Swiadczenia ustug
teleinformatycznych w oparciu o wtasne centrum danych zlokalizowane w Warszawie (spotka
kontrolowana przez 3S poprzez 3S Data Center S.A.);

= 3S Fibertech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie $wiadczaca ustugi telekomunikacyjne. Podmiot ten
dysponuje wtasng siecig swiattowodowag o dtugosci 768 km;

Ponadto od poczatku 2017 roku 3S posiada 5,01% akcji SferaNet Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-
Biatej (dalej ,,SferaNet”). Podmiot ten $wiadczy ustugi telekomunikacyjne o profilu podobnym do tych,
ktore oferowane sg przez 3S. Spoétka swiadczy jednak ustugi gtéwnie odbiorcom indywidualnym, ale
wsrdd jej klientdw sg rowniez operatorzy oraz klienci biznesowi i indywidualni.

3S byt réwniez wtascicielem wiekszosciowego pakietu akcji w SGT S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej
»SGT”). W ciggu 2018 roku posiadane akcje zostaty jednak sprzedane do Vectra S.A. z siedzibg w Gdyni
— podmiotu, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dostarczanie odbiorcom
indywidualnym telewizji kablowej.

Czynniki majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym

W dniu 13 lipca 2018 roku pomiedzy 3S a Vectra S.A. z siedzibg w Gdyni zostata zawarta umowa
sprzedazy akcji SGT. Na mocy wspomnianej umowy Spétka zbyta wszystkie posiadane akcje SGT, tj.
1.085.154 sztuk, stanowigcych 51,86% udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu. W efekcie tej
transakcji na koniec 2018 roku 3S nie posiadat zadnych akcji SGT.

Na przestrzeni 2018 roku Zarzad 3S podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom w dniu 21 sierpnia 2018
roku oraz 19 grudnia 2018 roku zaliczki na poczet dywidendy w tgcznej wysokosci 49,7 min PLN, na
ktorg to kwote sktada sie:

= zaliczka z zysku netto wypracowanego przez Spétke w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 30
wrzes$nia 2018 roku, w wysokosci 18,7 min PLN;

= Srodki z kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy lub dywidendy zaliczkowej, utworzonego
z zyskéw wypracowanych w latach ubiegtych, w kwocie 31 min PLN.
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1.3.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Sktad osobowy organdéw
L] Zarzad

Zgodnie z §8 ust 1 Statutu Spotki Zarzad 3S sktada sie z od 2 do 6 cztonkdw i jest powotywany na
wspdlng 3 letnig kadencje. Prawo do powotywania i odwotywania poszczegélnych cztonkéw Zarzadu
przystuguje Radzie Nadzorczej Spoétki, z tym ze akcjonariusz Ambrosia CEE Holding s.a r.l. posiada nadal
uprawnienie osobiste do powotywania Cztonka Zarzadu — Dyrektora Finansowego.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku Zarzad Spétki dziatat w skfadzie
piecioosobowym:

Pan Jacek Groyecki — Prezes Zarzadu;

Pan Piotr Pawtowski — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Grzegorz Paszka — Cztonek Zarzadu;
Pan Marek Dtugajczyk — Cztonek Zarzadu;
Pan Marek Mleczko — Cztonek Zarzadu.

Pan Jacek Groyecki, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu 3S, ztozyt rezygnacje z petnienia tej funkcji z
dniem 30 wrzesnia 2018. Od tego momentu Zarzad Spotki dziatat w sktadzie czteroosobowym, zas Rada
Nadzorcza wybrata Pana Piotra Pawtowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Kadencja aktualnego sktadu Zarzadu Spétki uptywa wraz z zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie
sprawozdan finansowych Spétki za 2019 rok.

. Rada Nadzorcza

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Spotki Rada Nadzorcza 3S S.A. sktada sie z 3 do 5 cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Spétki w drodze uchwaty, z zastrzezeniem szczegdlnych
uprawnien nadanych akcjonariuszom zgodnie z zapisami Statutu.

Od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:
Pan Rafat Bator — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Filip Berkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Mateusz Grochowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Zbigniew Szkaradnik — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Wojciech Apel — Cztonek rady Nadzorczej.

Kadencja aktualnego sktadu Rady Nadzorczej Spotki uptywa wraz z zatwierdzeniem przez Walne
Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spétki za 2019 rok.

Akcje wtasne

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne wydarzenia po dniu bilansowym.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Badania i rozwoj

W 2018 roku Spdtka nie prowadzita istotnych dziatan w zakresie badan i rozwoju.

Oddziaty (zaktady) Spotki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata zarejestrowanych oddziatow.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

W analizowanym okresie poziom generowanych przez Spétke przychoddéw ze sprzedazy wzrdést w
poréwnaniu z poprzednim rokiem o ponad 11%. Dzieki uzyskanej dynamice sprzedazy poprawie o
1,7p.p. ulegt wskaznik rentownosci sprzedazy i osiggnat poziom 20,6%.

Warto jednak podkreslic, ze cze$¢ ze sprzedazy realizowanej w normalnym trybie (sprzedaz
infrastruktury) wykazywana jest w pozostatych przychodach operacyjnych. W 2018 roku przychody z
tego tytutu spadty o 1,1 min PLN w poréwnaniu do poprzedniego okresu i to spowodowato ze obnizyt
sie wynik generowany przez Spotke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W efekcie, pomimo
nominalnego wzrostu wyniku EBITDA, wskaznik rentownosci EBITDA obnizyt sie o 1 p.p. do poziomu
33,9%. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami w 2019 roku kontynuowany bedzie wzrost osigganych
przychodéw ze sprzedazy, w tym réwniez przychoddéw ze sprzedazy infrastruktury, dzieki czemu
wskazniki rentownosci powinny ulec zwiekszeniu.

W 2018 roku wskaznik rentownosci netto wynidst prawie 68% (w poréwnaniu do 16% rok wczesniej),
co stanowi konsekwencje jednorazowego wyniku zrealizowanego na sprzedazy przez 3S akcji SGT.
Jednoczesnie w efekcie wyptaty zaliczek na dywidende (zaréwno z biezgcego wyniku Spétki, jak i z
kapitatu rezerwowego) zwiekszeniu do prawie 62% ulegto zadtuzenie aktywdw, zas wskaznik ptynnosci
biezacej obnizyt sie do 0,79. Pomimo tego sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra i stabilna.

W kolejnych latach 3S planuje realizowac¢ program inwestycji w posiadang infrastrukture (siec), a takze
przejmowac kolejne krajowe podmioty prowadzgce dziatalnos¢ zblizong do spétek z Grupy 3S.
Realizacja tej polityki moze doprowadzi¢ do wzrostu poziomu zadtuzenia kredytowego, jednak nie
powinien on przekroczyé poziomu ogélnie przyjmowanego za bezpieczny.

Podstawowe wskazniki finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

2018 2017

Rentownos¢ na sprzedazy 20,6% 18,9%
Rentownos$¢ EBIT 21,3% 21,1%
Rentownos$¢ EBITDA 33,9% 34,9%
Rentownos¢ netto 67,9% 16,0%
Zadtuzenie aktywow 61,7% 52,7%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,79 1,14
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych ROE 97,4% 16,4%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBITDA = (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywow = zobowigzania i rezerwy ogotem / aktywa ogotem x 100%

WskazZnik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatéw wtasnych x 100%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Informacja o instrumentach finansowych

W 2018 roku Spotka korzystata z dtugo- i krétkoterminowego finansowania obcego w postaci kredytéw
bankowych. W efekcie Spétka jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej, ktorej zmiana — z
uwagi na powigzanie oprocentowania wspomnianych kredytéw z rynkowg stawka obowigzujaca na
rynku miedzy bankowym (WIBOR) — ma bezposrednie przetozenie na wysokos¢ kosztow finansowych
ponoszonych przez 3S. Z drugiej strony 3S udzielat podmiotom powigzanym pozyczek na finansowanie
biezgcej dziatalnosci oraz zakupow inwestycyjnych. Zmiana stopy procentowej ma wiec rowniez wptyw
na poziom generowanych przez Spoétke przychodéw finansowych. Spoétka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponadto nalezy wspomnie¢, ze 3S prowadzi sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do
kilkudziesieciu dni. W zwigzku z tym Spdtka narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci klientéw lub
wystgpienia opdzniern w pfatnosciach (ryzyko kredytu kupieckiego), co z kolei moze wptyngé
negatywnie na ptynnos¢ finansowga. Spétka jest narazona na ryzyko braku ptynnosci w przypadku
niedopasowania struktury terminowej przeptywow pienieznych na zrealizowanych przez spoétke
kontraktach. 3S dazy do zapewnienia dodatnich przeptywéw pienieznych, co przy zatozeniu
terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur
przy ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom
wstepnej weryfikacji i w poczatkowym okresie wspdtpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci i stosowaniu procedury windykacyjnej ryzyko kredytu kupieckiego
jest ograniczane. Ponadto Spétka posiada dostep do linii kredytu obrotowego, co skutecznie moze
zapobiegaé wystgpieniu ewentualnych negatywnych zdarzen zwigzanych z istotnymi opdznieniami w
terminowym regulowaniu zobowigzan Spoéfki (ryzyko braku ptynnosci).

Zarzad Spotki prowadzi aktywa polityke identyfikowania oraz minimalizowania innych potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig biezaca.

Dziatalnosc¢ Spoétki w przysztosci

Zarzad podmiotu zaktada, ze w kolejnych latach w Spdtce nastgpi dalszy wzrost przychoddéw ze
sprzedazy oraz poprawa generowanych wynikow finansowych. Efekt ten osiggniety zostanie przede
wszystkim dzieki pozyskiwaniu nowych klientéw na ustugi oferowane przez Grupe 3S, a takze
sprzedawanie dodatkowych ustug aktualnym klientom Spéfki.

Ponadto Spoétka nie wyklucza kolejnych akwizycji; poprzez zakup krajowych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ zblizong do tej prowadzonej przez podmioty z Grupy 3S planuje zdobywaé nowe
geograficznie rynki sprzedazy i zwieksza¢ efektywnos¢ struktury organizacyjnej.

Katowice, dnia 5 kwietnia 2019 roku
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