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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zarzad Spdétki Emitel S.A. (,Emitel” lub ,Spoétka”) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
za rok rozpoczynajgcy sie dnia 1 stycznia 2018 roku izakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku.

. Informacje ogélne

Emitel to wiodgcy operator naziemnej infrastruktury radiowo-telewizyjnej w Polsce, swiadczacy
ustugi w obszarach:

Broadcasting i Multimedia
- emisji i dosytu sygnatdw naziemnej telewizji cyfrowej, analogowego radia FM
oraz cyfrowego radia DAB+;
- przesytanie sygnatu tv w sieciach szerokopasmowych opartych na protokole IP (IPTV)
- ustugi telewizji hybrydowej HbbTV, dostarczania tresci OTT (Over-the-top) oraz CDN
(Content Delivery Network);
Infrastruktury Telekomunikacyjnej
- budowy i dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym miejsc na wiezach,
masztach i innych obiektach;
- budowy i utrzymanie wewnetrznych systeméw antenowych;
- tgczy dzierzawionych i transmisji danych, w tym VPN i dostepu do Internetu;
- projektowania, instalacji i doradztwa technicznego (radiodyfuzja
i radiotelekomunikacja);
- transmisji okazjonalnych i monitoringu wizyjnego;
Bezpieczenstwa
- radiowych systemow ratownictwa morskiego;
- facznosci radiowej na potrzeby komunikacji krytycznej;
- monitoringu wizyjnego;
Gospodarki Innowacyjnej 4.0
- inteligentnych miast (smart cities) i internetu rzeczy (Internet of things).

Emitel dziata w segmencie B2B na obszarze catej Polski. Struktura organizacyjna, oferta
handlowa oraz nowoczesne metody zarzadzania umozliwiajg Spoétce skuteczne dziatanie
i osigganie oczekiwanych wynikow.

Spotka nie posiada oddziatow.

Spétka prowadzi prace rozwojowe w celu zwigkszenia zasobow wiedzy oraz wykorzystania
zasobow wiedzy i umiejetnosci z dziedziny nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej
oraz innej wiedzy i umiejetnosci do tworzenia nowych zastosowan tworzenia i projektowania
nowych, zmienionych lub ulepszonych produktéw, procesow i ustug.

1l Istotne zdarzenia, ktére miatly miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku

Istotny wplyw na dziatalnos¢ Spdtki w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2018 roku miaty
zdarzenia zaréwno w otoczeniu wewnetrznym jak i zewnetrznym.
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Istotne zdarzenia w otoczeniu wewnetrznym majace wplyw na dziatalnos¢ Spoétki w 2018

e Emitel dotgczyt do grona niespetna 100 polskich firm posiadajgcych certyfikat ISO/IEC
27001:2013. Wdrozony przez Spétke Emitel System Zarzadzania Bezpieczenstwem
Informacji zostat zatwierdzony przez jednostke certyfikujgcg ISOQAR z Wielkiej Brytanii.

e Spotka aktywnie uczestniczyta w zyciu publicznym, angazujgc sie w dziatalno$¢
sponsorskg w zakresie wydarzen branzowych oraz wsparcia rozwoju telekomunikaciji
i radiodyfuzji, jak réwniez dziatalnos$¢ charytatywna.

Istotne zdarzenia w otoczeniu zewnetrznym majace wplyw na dziatalnos¢ Spétki w 2018
Broadcasting i Multimedia

W kwietniu 2018 Spotka przedtuzyta umowe z TVP na kanat TVP ABC emitowany w ramach
MUX 1.

W grudniu 2018 Spétka podpisata umowe z TVP na emisje kanatéw telewizyjnych w ramach
MUX 8 i 22 grudnia 2018 rozpoczeta emisje kanatéw TVP Sport HD oraz TVP Rozrywka.
Tym samym Spotka wypetnita wszystkie dostepne kanaty w ramach MUX 8. Spdtka liczy
na dalszy rozwoj cyfrowej telewizji naziemnej w Polsce i uruchomienie kolejnych
multipleksow. W tym celu Spétka podpisata w grudniu 2018 list intencyjny z TVP dotyczacy
strategicznej wspétpracy z TVP na rzecz rozwoju naziemnej telewizji cyfrowej w Polsce.

Ponadto Emitel rozwija ustugi hybrydowej telewizji naziemnej (HbbTV) i uruchomit serwis
HbbTV we wspotpracy z Legig Warszawa. Jest to pierwszy tego typu serwis w Polsce dajgcy
dostep do unikalnych tresci produkowanych przez warszawski klub. Spétka liczy na dalszy
rozwoj HbbTV w Polsce i pracuje nad nowymi projektami we wspotpracy z nadawcami
telewizyjnymi.

Spotka stale kontynuuje rozwéj ustugi IPTV. W 2018 roku Spétka wygrata przetarg ogtoszony
przez Orange Polska S.A., co skutkowato rozszerzeniem wspotpracy z tym operatorem
w ramach $wiadczonej ustugi IPTV o dodatkowe funkcjonalnosci OTT.

Spotka w dalszym ciggu prowadzita dziatania prowadzgce do umocnienia pozycji lidera
na rynku analogowych i cyfrowych emisji radiowych w Polsce. Spétka miedzy innymi
odnowita na kolejne 10 lat umowy z kluczowymi nadawcami — RMF FM, Radio Maryja
i Radio ZET. Spdtka uruchomita rowniez nowe emisje radiowe i odnowita umowy
z pozostatymi, mniejszymi nadawcami.

Infrastruktura Telekomunikacyjna

Spotka zwieksza swoj portfel zamowien na nowe obiekty w ramach projektu
2wybuduj i wynajmij”. Spdtka sukcesywnie oddaje kolejne obiekty, a w 2018 roku ukonczyta
i przekazata do wykorzystania na potrzeby najmu kilkadziesiat lokalizacji.

Spotka zrealizowata w 2018 roku pierwszy w Polsce projekt typu DAS (Distributed Antenna
System) - pierwszg faze projektu na Stadionie Slgskim zapewniajgc mozliwo$¢ komunikaciji
bezprzewodowej w kluczowych sektorach stadionu.
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Ponadto Spédtka aktywnie rozwija wspotprace z operatorami komoérkowymi i innymi
podmiotami korzystajacymi z infrastruktury telekomunikacyjnej celem zawarcia kolejnych
kontraktéw typu ,wybuduj i wynajmij” oraz budowy kolejnych instalacji typu DAS w nowych
lokalizacjach. Emitel spodziewa sie podpisania kolejnych umoéw z operatorami
telekomunikacyjnymi w kolejnych okresach.

Emitel przedtuzyt w 2018 roku umowe ramowg z T-Mobile Polska S.A., zapewniajgc kolejne
lata wspotpracy w obszarze najmu. Spotka stale rozszerza wspétprace z operatorami
komérkowymi w zakresie wykorzystania istniejgcej infrastruktury. Efektem tego jest dalsze
zwiekszenie obecnosci operatoréw komodrkowych na istniejgcych obiektach w 2018 roku,
co pozytywnie przektada sie na wyniki finansowe Spofki.

Rynek transmisji danych w 2018 roku nieprzerwanie cechowat sie silng konkurencjg
pomiedzy operatorami telekomunikacyjnymi. Zgodnie z oczekiwaniami Spoétki erozja cen
ustug transmisji danych byla nizsza, co pozwolito ustabilizowa¢ pozycje Emitel w tym
obszarze. Wykorzystujgc swoje unikalne obiekty, Spotka skutecznie skupia sie na transmis;ji
w technologii radiowej w obszarach, gdzie zasieg Internetu $wiattowodowego
jest ograniczony z powodoéw technologicznych i ekonomicznych. Spoétka ocenia, ze erozja
cen utrzyma sie na zblizonym do 2018 roku poziomie. W 2018 roku Spoétka uruchomita,
miedzy innymi, 59 tgczy dla DPD, 45 taczy dla Exatel, 12 taczy dla 3S, 11 taczy dla P4
oraz 34 tacza dla sektora publicznego.

Bezpieczenstwo

Spotka jest aktywna przy implementacji systemu komunikacyjnego TETRA przez polskie
firmy energetyczne oraz inne podmioty poprzez zapewnienie miejsca pod infrastrukture
nadawczg na obiektach Emitel. W 2018 roku Spétka utrzymata swojg mocng pozycje
tym segmencie rynku.

Gospodarka Innowacyjna 4.0

Spotka systematycznie buduje kompetencje w obszarach SmartCity oraz loT. W 2018 roku
Emitel wykonat kilka projektéw pilotazowych i testowych, np. w Szczecinie, Wroctawiu,
czy w Warszawie, dotyczagcych wykorzystania czujnikéw na potrzeby monitorowania wysp
ciepta, zajetosci miejsc parkingowych, czy sprawnosci o$wietlenia ulicznego. Spétka planuje
dalszy rozwdj w tych obszarach.

Zagadnienia regulacyjno-prawne
o Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej

1) W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje okreslajgcg Spotke jako
przedsiebiorce telekomunikacyjnego o0 znaczgcej pozycji rynkowej na krajowym rynku
Swiadczenia ustugi transmisji programoéw radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania
tresci radiofonicznych lub telewizyjnych uzytkownikom koncowym. Od powyzszej decyzji Emitel
whniést odwotanie do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK). Postanowieniem z dnia
16 marca 2012 roku SOKIK wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji. Postanowieniem z dnia
25 kwietnia 2014 roku SOKIiK zawiesit postepowanie odwotawcze. W dniu 30 grudnia 2014 roku

Emitel S.A. z siedziba i adresem w Warszawie (02-797) przy ul. Franciszka Klimczaka 1,

zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS: 0000716108,

o kapitale zakladowym: 17.933.500,00 zt, posiadajaca numer NIP: 527-27-03-675, REGON: 146945210

4



on
emitel
Emitel Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

SOKIiK podjat zawieszone postepowanie. SOKIiK wyrokiem z dnia 3 lipca 2015 roku w sprawie
o sygn. akt XVII AmT 1/15 uchylit zaskarzong decyzje Prezesa UKE. Prezes UKE zilozyt dnia
18 wrzesnia 2015 roku apelacje do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. 10 marca 2017 roku
na skutek apelacji Prezesa UKE, Sad Apelacyjny uchylit wyrok SOKiK w czesci, w ktdrej dotyczyt
on zaskarzonej decyzji w zakresie uchylenia obowigzku prowadzenia rachunkowosci
regulacyjnej, ktory nie byt objety odwotaniem Emitel. W pozostatym zakresie apelacja Prezesa
UKE zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny, Prezes UKE wnidst skarge kasacyjng do Sgdu
Najwyzszego, termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 marca 2019 r.

2) Spotka jest uczestnikiem postepowan wszczetych przez Prezesa UKE w sprawie ustalenia
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych zobowigzanych zgodnie z art. 97 Pt do udziatu w pokryciu
doptaty do kosztow swiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych oraz wysokosci ich
udziatu w pokryciu tej doptaty poprzez ustalenie jednolitego wskaznika procentowego o ktérym
mowa w art. 98 ust. 2 Pt. Prowadzone postepowania dotyczg lat 2006-2011.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej prowadzi wobec Emitel postepowania
0 czesciowg doptate do zrealizowanych przez Orange Polska S.A. (dawniej Telekomunikacja
Polska S.A.), jako przedsigbiorce wyznaczonego, tzw. ustug powszechnych.

Wartos¢ doptat czesciowych wedtug dotychczas wydanych decyzji oraz szacunkéw Spotki
wynosi: za rok 2006 kwote ok. 280 tysiecy ztotych, za rok 2007 kwote ok. 260 tysiecy ztotych,
za rok 2008 kwote 426 tysiecy ztotych za rok 2009 kwote 414 tysiecy ztotych, za rok 2010 kwote
380 tysiecy ztotych, za rok 2011 kwote 103 tysigce ztotych. Zgodnie z przyjeta linig orzecznicza
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie oraz Naczelnego Sgdu Administracyjnego
prawdopodobienstwo poniesienia wskazanych doptat spétka ocenia jako wysokie i zawigzata
na ich poczet rezerwe.

3) Postepowania administracyjne prowadzone z wnioskéw Time S.A. oraz Polski Operator
Telewizyjny Sp. z o0.0. przed Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej o uniewaznienie
konkursu na jedng rezerwacje czestotliwosci (kanatow TV o szerokosci 7 MHz) z zakresu
174-230 MHz wykorzystywanych w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej, na obszarze
catego kraju, przeznaczonych do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposob cyfrowy
drogg rozsiewczg naziemng programow telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8).

Decyzjg Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej sygn. DZC.WAP.5131.2.2016.69
z dnia 28 kwietnia 2017 roku odmoéwiono uniewaznienia konkursu. POT Sp. z 0.0. oraz TIME S.A.
wniosty o ponowne rozpatrzenie sprawy. Prezes UKE w dniu 29 listopada 2017 roku doreczyt
Emitel decyzje DZC.WAP.5131.2.2016.107 utrzymujgcg w mocy zaskarzong decyzje.

POT Sp. z o0.0. oraz TIME S.A. wniosty skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie.

Obie skargi zostaty w dniu 2 sierpnia 2018 roku wyrokiem WSA w Warszawie sygn. akt VI SA/Wa
166/18 oddalone. Wyrok nie jest prawomocny, POT Sp. z o0.0. oraz TIME S.A. wniosty skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego, termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W ocenie Spotki prawdopodobienstwo uzyskania orzeczenia korzystnego dla Spofki jest bardzo
wysokie.

4) 12 maja 2017 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy
hurtowego rynku $wiadczenia ustugi transmisji programéw radiofonicznych w celu dostarczania

Emitel S.A. z siedziba i adresem w Warszawie (02-797) przy ul. Franciszka Klimczaka 1,

zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS: 0000716108,

o kapitale zakladowym: 17.933.500,00 zt, posiadajaca numer NIP: 527-27-03-675, REGON: 146945210

5



on
emitel
Emitel Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

tresci radiofonicznych uzytkownikom koncowym wszczat postepowanie
DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu analizy hurtowego rynku swiadczenia ustugi
transmisji programéw telewizyjnych w celu dostarczania tresci telewizyjnych uzytkownikom
koncowym wszczat postepowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia
2018 roku Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku
DHRT.SMP.6040.2.2017.177 oraz DHRT.SMP.6040.3.2017.166.

5) 24 kwietnia 2018 r. Emitel ztozyt Prezesowi UKE dwa wnioski w przedmiocie zatwierdzenia
projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu Swiadczenia ustugi transmisji
radiofonicznych oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia
ustugi transmis;ji telewizyjnych.

Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2018 r. Prezes UKE potgczyt postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.3.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowe;j
o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenie ustugi transmisji radiofonicznych
oraz postepowanie nr DHRT.WORK.6082.2.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie
projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia ustugi transmisji
telewizyjnych i prowadzi jedno postepowanie w przedmiocie zatwierdzenia wspolnej oferty
ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji radiofonicznych
i telewizyjnych pod nr DHRT.WORK.6082.2.2018.

6) Postepowanie administracyjne toczace sie z wniosku Emitel przed Prezesem Urzedu
Komunikacji Elektronicznej w sprawie zmiany ostatecznej decyzji o rezerwacji czestotliwosci
(kanatow TV o szerokosci 7 MHz) z zakresu 174-230 MHz wykorzystywanych w stuzbie
radiokomunikacyjnej  radiodyfuzyjnej, na obszarze catego kraju, przeznaczonych
do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposéb cyfrowy drogg rozsiewczg naziemnag
programow telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8). Postepowanie toczy sie w | instancji.

7) Sprawa z powddztwa Magna Polonia przeciwko Emitel, o zaptate. W dniu 6 grudnia 2013 roku
Magna Polonia S.A. zlozyta przeciwko Emitel pozew o zaptate kwoty 185.000.000 ziotych,
powiekszonej o odsetki ustawowe. Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane sg z transakcjg
nabycia przez Emitel w roku 2013 od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. 100% akgc;ji
w kapitale zakladowym spétki pod firmg RS TV S.A.

oraz transakcji nabycia od Magna Polonia 100% udziatéw spotki Romford Investments Sp. z 0.0.,
ktéra byta woéwczas jedynym wspdlnikiem Info-TV-Operator Sp. z 0.0.. Roszczenia wywodzone
sg z zarzutu, jakoby Emitel Sp. z 0.0. naruszyta cigzace na niej zobowigzanie do zachowania
poufnosci, dopuszczajgc sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji polegajacego na ujawnieniu
Cyfrowy Polsat S.A. faktu prowadzenia z Magna Polonia negocjacji dotyczacych przejecia
Info-TV-Operator Sp. z 0.0. i w ten sposdb wykluczenia Magna Polonia z procesu negocjacyjnego
dotyczacego zakupu akcji RS TV S.A. od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. Sprawa toczy
sie przed sadem | instancji. Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Spotka przestrzega wszystkich obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa w zakresie
objetym przedmiotem wezwania, uznaje pozew w catosci za bezpodstawny i w zwigzku
z tym nie zostata zawigzana zadna rezerwa zwigzana z przedmiotowymi roszczeniami.
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8) Sprawa z powddztwa Emitel przeciwko Magna Polonia S.A. W dniu 30 pazdziernika 2015 r.
Emitel wniést pozew o zasgdzenie od Magna Polonia S.A. na rzecz Emitel kwoty 2.100.000
ztotych wraz z ustawowymi odsetkami. Podstawg roszczenia jest tgcznie siedem sposréd
wigkszej liczby znanych Emitel i udokumentowanych przypadkéw naruszenia zobowigzania
do zachowania poufnosci przez Magna Polonia S.A., zwigzanych z prowadzonymi w 2012 i 2013
roku przez strony negocjacjami dotyczacymi nabycia przez Emitel od Magna Polonia S.A.
udziatéw spoiki Info-TV-Operator. Odbyty sie cztery rozprawy, termin kolejnej rozprawy zostat
wyznaczony na 19 marca 2019 roku.

9) Sprawa z wniosku Romford Investments Sp. z 0.0. 0 zniesienie wspoétwlasnosci nieruchomosci
potozonej w Giedlarowej, ktérej wspotwiascicielami sg: EM Properties w 769/1000 czes$ci i Martin
Grzegorz Panasiuk w 231/1000 czesci, w ten sposéb, aby wiasnos¢ tej nieruchomosci w catosci
przyzna¢ na wtasno$¢ EM Properties, bez obowigzku sptaty. Sprawa ta byla rozpoznawana
tacznie ze sprawg z powddztwa Martina Panasiuka, co do ktérego toczyta sie sprawa
o stwierdzenie niewaznosci aktu notarialnego. Wartos¢ przedmiotu sprawy wynosi
1.094.247 ztotych.

Spétka stoi na stanowisku, ze w zwigzku ze sprawg ryzyko poniesienia kosztow jest niewielkie
i nie zawigzata w tym celu rezerwy.

14 listopada 2017 roku sad wydat postanowienie, w ktérym zgodnie z wnioskiem znidst
wspoétwlasnosé przyznajgc nieruchomosé na wylgczng wilasnosé EM Properties Sp. z o.0.
w Warszawie bez spfat na rzecz Martina Panasiuka, ktéry w ostatecznie sprecyzowanym
stanowisku domagat sie zasadzenia tytutem sptaty 269.917 ztotych oraz o rozliczenia pozytkow
z przedmiotowej nieruchomosci w kwocie 315.462 ztotych. Postanowienie nie jest prawomocne,
Martin Panasiuk wniést apelacje.

Rozprawa apelacyjna w dniu 12 listopada 2018 roku zostata odroczona do dnia 12 marca
2019 roku, w zwigzku z dopuszczeniem przez Sad Apelacyjny dowodu z uzupetniajgcej opinii
biegtego rzeczoznawcy.

10) Sprawa z powodztwa Emitel Sp. z 0.0. przeciwko TV Spektrum Sp. z o.0. (Pozwany 1)
& WP1 Sp. z 0.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.) (Pozwany 2) toczgca sie przed Sagdem
Okregowym w Warszawie, z wartoscig przedmiotu sporu wynoszaca 10.387.228 ziotych.

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku powdd i pozwany 1 zawarli umowe o zapewnienie dostepu
do multipleksu MUX 8 (dalej: Umowa). W okresie do 30 listopada 2016 roku powdd Swiadczyt
na rzecz pozwanego 1 swoje ustugi w ramach emisji probnych, przy czym niniejszy pozew
nie obejmuje tego okresu czasu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Powodd i Pozwany 2 zawarli umowe o zapewnienie dostepu
do multipleksu MUX 8 (dalej: Umowa). W okresie do 30 listopada 2016 roku Powdéd swiadczyt
na rzecz Pozwanego 1 swoje ustugi w ramach emisji prébnych, przy czym pozew nie obejmuje
tego okresu czasu.

Pozwany 1 pismem z 6 lipca 2017 roku poinformowat powoda, ze w jego ocenie Umowa
nie jest przez powoda nalezycie wykonywana, a w szczegoélnosci nie jest uzyskiwany zapisany
w umowie zasieg techniczny ustugi nadawcze;j.

Umowy zawarte z nadawcami MUX-8 nie gwarantujg tym nadawcom liczby uzytkownikow,
ktérzy bedg faktycznie odbiera¢ sygnat multipleksu.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa. Kolejna rozprawa wyznaczona
zostata na 29 maja 2019 roku.
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W dniu 21 grudnia 2018 roku Emitel i Wirtualna Polska Media SA zawarty ugode pozasgdowa,
na podstawie ktorej Wirtualna Polska Media SA zaptacita na rzecz Emitel S.A. catos¢ naleznosci
gtéwnej, Emitel odstgpita od dochodzenia odsetek za opdznienie w zaptacie oraz strony
wzajemnie zrzekly sie kosztow sagdowych, zobowigzujgc sie zawrze¢ ugode sgdowg
na najblizszym terminie rozprawy, co spowoduje umorzenie postepowania przeciwko Wirtualna
Polska Media S.A.

Obecnie Wirtualna Polska Media SA reguluje swoje biezgce zobowigzania wobec Emitel
w sposéb zgodny z zawartg umowa.

Prawdopodobienstwo uzyskania przeciwko TV Spektrum Sp. z 0.0. wyroku zgodnego z zgdaniem
pozwu jest wysokie.

11) Spdétce wiadomo o ztozeniu przez TV Spektrum Sp. z o0.0. przeciwko Emitel pozwu
wzajemnego w sprawie sygn. XXVI 223/18 Sad Okregowy w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 21.358.743 ztotych.

Powdd domaga sie ustalenia nieistnienia czesci wierzytelnosci Emitel wynikajgcych ze stosunku
opisanego w pkt 4 powyzej, a ponadto zaptaty odszkodowania w kwocie 17.328.807 ztotych
tytutem rzekomo utraconych korzysci w postaci przychodow z dziatalnosci reklamowej, na skutek
rzekomo nienalezytego wykonywania przez Emitel umowy, jak opisano w pkt 10 powyze;.
Postepowanie toczy¢ sie bedzie tgcznie z postepowaniem opisanym w punkcie 10.

W ocenie Spétki prawdopodobienstwo uzyskania wyroku oddalajgcego w cato$ci zgdanie pozwu
jest bardzo wysokie, w zwigzku z czym nie zawigzano rezerwy.

12) W dniu 22 czerwca 2018 roku Prokuratura Krajowa umorzyta sledztwo PK Ill WZ Ds. 2.2017
wszczete w sprawie majgcego miejsce w okresie od 17 grudnia do 19 grudnia 2016 roku
w Warszawie i innych miejscach na terytorium Polski zakidcenia przekazywanych przez Emitel
danych o szczegdlnym znaczeniu dla bezpieczenstwa komunikacji w postaci ogoélnopolskich
programéw telewizji publicznej, nadawanych przez Telewizje Polska S.A., to jest o czyn
z art. 269 §1 kodeksu karnego, wobec stwierdzenia, ze czynu nie popetniono.

Postanowienie jest prawomocne.

W toku Sledztwa nikomu nie przedstawiono zarzutow.

lil. Nabycie udziatéw wtasnych

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, Emitel S.A. (do 31 stycznia
2018 roku Emitel Sp. z 0.0.) nie dokonywata wykupu udziatdbw wiasnych jak réwniez wyptaty
dywidendy.
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Iv.

Planowany rozwa@j Spotki

W roku 2018 byta realizowana strategia rozwoju Spofki, ktérej podstawowe cele obejmuja:

utrzymanie pozycji lidera w procesie cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce
oraz wspieranie procesu tzw. refarmingu i uruchamiania nowych multipleksow,
utrzymanie obecnej pozycji rynkowej w zakresie ustug emisji radia analogowego,
utrzymanie pozycji lidera w procesie cyfryzacji radia w Polsce oraz wspieranie
tego procesu,

zapewnienie pozycji najwiekszego niezaleznego operatora infrastruktury
na potrzeby operatoréw telekomunikacyjnych i

rozszerzenie bazy infrastrukturalnej, w tym posiadanych obiektéw,

wzmocnienie pozycji rynkowej poprzez oportunistyczne akwizycje w obszarze
dziatalno$ci podstawowej Spotki

Realizacja strategii pozwoli na utrzymanie znaczacej pozycji firmy na polskim rynku
oraz jej dalszy stabilny rozwa;.

V.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki

W 2018 roku oraz w 2017 roku Spotka osiggneta nastepujgce wyniki finansowe:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(dane w tys. zi) (dane w tys. zi)
Przychody ze sprzedazy ustug 421.585 411.036
Zysk brutto ze sprzedazy 162.723 114.299
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 107.589 54.195
(Strata) przed opodatkowaniem (115.789) (180.119)
Strata netto (136.259) (265.471)
Inne catkowite zyski / (straty) netto (351) 329
Catkowite straty ogotem (136.610) (265.142)

W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spoétka osiggneta zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 162.723 tysiecy ziotych. Spétka poniosta strate netto
w wysokosci 136.259 tysiecy ztotych, ktéra wynika przede wszystkim z kosztéw finansowych
zwigzanych z obstugg dtugu, zaciggnietego na podstawie umowy z dnia 10 czerwca 2016 roku
w celu catkowitego zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu
bankowego zaciggnietego gtéwnie na zakup udziatébw Emitel Sp. z o0.0. (KRS 371135),
ktdre nastgpito w dniu 13 lutego 2014 roku.
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Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2018 r.
Spotka wyemitowata dwie obligacje na okaziciela serii B, zamienne na akcje zwykle na okaziciela
serii B. Wartos¢ nominalna oraz cena emisji jednej obligacji zamiennej wynosita
994.632.976,17 ztotych , czyli faczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji Zamiennych wynosita
1.989.265.952,34 ztotych. Ponadto, rozpoznano konwersje wyceny na kapitat w kwocie
117.280.445 ziotych.

Posiadacz Obligacji Zamiennych serii B miat prawo do zadania zaptaty wartosci nominalnej
kazdej Obligacji Zamiennej przedstawionej do wykupu wraz z zaptatg odsetek albo objecia akgji
Spétki na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda emitowanej w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote 6.433.500 ztotych, emitujgc 128.670
akgji o cenie emisyjnej 15.460,03 ztotych.

Emisja obligacji zamiennych nastgpita dnia 28 grudnia 2018 r. Obligacje zostaty objete
przez Ice Lemon S.a r.l. Zgodnie z umowg emisji, emitent miat obowigzek do zamiany obligacji
na akcje w ciggu 7 dni od otrzymania deklaracji zamienianie.

Zgodnie z umowg z 28 grudnia 2018 r. wzajemne rozrachunki miedzy Emitel i Ice Lemon S.a r.l.
z tytutu emisji obligacji i wykupu obligacji zostaty potrgcone.

Ice Lemon S.a r.l. wykorzystat prawo do zamiany obligacji na akcje w dniu 28 grudnia 2018 r.
Zmiana kapitatu zostata zarejestrowana 23 stycznia 2019 .

VI. Obecna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

W obszarze finansowania Spotka spetnita w roku 2018 wszystkie wymagania (w tym kowenanty)
wynikajgce z umowy kredytowej (Senior Facilities Agreement). Biezgce prognozy potwierdzajg
bezpieczng pozycje Spotki w tym obszarze réwniez w kolejnych okresach.

Niezaleznie, prognoza finansowa na rok 2019 zaktada utrzymanie dotychczasowych trendow
w zakresie rentownos$ci operacyjnej oraz ptynnosci Spotki, pozwalajgc na dalsze bezpieczne
finansowanie strategii jej rozwoju.

VII. Czynniki ryzyka i zagrozenia dziatalnosci Spotki
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

e ryzyko zwigzane z wptywem potencjalnych nowych decyzji regulacyjnych w zakresie
rynkéw zwigzanych z radiodyfuzja,

e ryzyko zwigzane z niepewnoscig co do ksztattu potencjalnej nowej Oferty Ramowej,

ryzyko zwigzane z oczekiwaniem klientow wysokiej jako$ci ustug przy jednoczesnej presji

na obnizenie cen, jak rowniez ryzyko kar kontraktowych,

ryzyko zwigzane z wysokg konkurencyjnosciag rynku ustug telekomunikacyjnych,

ryzyko zwigzane z konsolidacjg infrastruktury na rynku telekomunikacyjnym,

ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych przepisow podatkowych,

ryzyko zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej (w tym w szczegdlnosSci

kowenanty).
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VIIL. Informacja o instrumentach finansowych

Do podstawowych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza: kredyty
bankowe, pozyczka, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz dzierzawy z opcjg
zakupu, srodki pieniezne ilokaty krotkoterminowe. Podstawowym celem umow leasingu
finansowego i dzierzawy jest sfinansowanie pozyskania oraz uzywania $rodkéw trwatych.
W  przypadku $rodkéw pienieznych i lokat krétkoterminowych celem instrumentow
jest zapewnienie ptynnosci oraz zarzadzanie nadwyzkami Spotki. Natomiast pozyskanie kredytow
bankowych, pozyczka oraz emisja obligacji miaty gtéwnie na celu:
o refinansowanie kredytow bankowych na pozyskanie srodkéw na zakup udziatéw Emitel

Sp. z 0.0. (KRS 371135) w dniu 13 lutego 2014 roku, ktére miato miejsce w czerwcu

2016 roku,

pozyskanie srodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng Spotki,

zabezpieczenie finansowania przysziej dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej,

maksymalizacje przeptywow gotéwkowych dla akcjonariuszy.

Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W zwigzku z posiadanymi przez spétke kredytami bankowymi, zaréwno na dzien 31 grudnia 2018
roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata kontrakty swap (IRS), zabezpieczajgce
ryzyko stopy procentowej. Wysokos¢ kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap na dzien
31 grudnia 2018 i na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 1.398.285.714 ztotych, z horyzontem
czasowym zabezpieczenia do 28 czerwca 2019 roku.

Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu. W 2018 roku oraz w 2017 roku Spoétka nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen
w zakresie instrumentéw finansowych swap.
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