POLKOMTEL SP. Z O.0.

Sprawozdanie Finansowe

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Rachunek zyskow i strat

Nota Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15)  (dane wedtug MSR1S)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 6330,2 6 983,6

Koszty dziatalnosci operacyjne;j -5793,2 -6 266,6

Pozostate przychody operacyjne 7,4 32,5

Pozostate koszty operacyjne -6,2 -3,0

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 538,2 746,5

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 10 67,8 81,0

Koszty finansowe 11 -339,8 -365,0

Zysk brutto 266,2 462,5

Podatek dochodowy 12 -100,1 -78,0

Zysk netto 166,1 3845

Zestawienie zysku calkowitego

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15)  (dane wedtug MSR1S)

Zysk netto 166,1 384,5
Pozycje nie podlegajgce przeniesieniu do rachunku zyskow i strat:

Zyski/(straty) aktuarialne 0,2 -0,2

Pozostate zyski/(straty) calkowite po opodatkowaniu 0,2 -0,2

Zysk calkowity za okres 166,3 384,3

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
AKTYWA (dane wedlug MSSF 15)  (dane wedtug MSRI8)
Aktywa trwale 12 803,7 153231
Rzeczowe aktywa trwale 13 387,0 2204,2
Warto$¢ firmy 14 6 405,0 6 405,0
Relacje z klientami 15 882,5 1367,7
Koncesje 15 1057,9 1209,7
Znaki towarowe 15 833,0 0,0
Inne warto$ci niematerialne 15 789,6 684,5
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 16 17873 28814
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 19 68,1 0,0
Inne aktywa dlugoterminowe 20 1,3 16,9
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dtugoterminowe 22 592,0 553,7
Aktywa obrotowe 3029,1 2 146,7
Aktywa z tytutu kontraktow 3 4477 0,0
Zapasy 21 204,9 112,6
E;f;s(;s’;i z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe 22 18451 16257
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 19 148,1 0,0
Pozostate aktywa obrotowe 23 297,4 324,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 72,9 731
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 13,0 10,5
RAZEM AKTYWA 15832,8 17 469,8

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kont.)

na dzien 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA Nota 31/12/2018 31/12/2017

(dane wedlug MSSF 15) (dane wedhug MSR18)
Kapital wlasny 41273 5113,3
Kapitat podstawowy 25 2360,1 35253
Nadwyzka wartosci emisyjnej udziatow powyzej ich warto§ci nominalne;j 819,1 819,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 33 31
Zyski zatrzymane 9448 765,8
Zobowiazania dlugoterminowe 8 465,5 9419,3
Zobowigzania z tyt. kredytow 27 77329 8756,4
Zobowiazania z tyt. koncesji UMTS 26 348,2 440,8
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 29 33 0,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 3729 1215
Inne dlugoterminowe zobowiazania i rezerwy 30 8,2 100,6
Zobowiazania krotkoterminowe 3240,0 2937,2
Zobowigzania z tyt. kredytow 27 1426,0 1065,7
Zobowiazania z tyt. koncesji UMTS 26 118,1 1145
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 29 0,6 0,0
Zobowiazania z tyt. kontraktow 3 4435 0,0
fﬁix?ji?gi VzV :YL dostaw i ushug i pozostate zobowigzania 31 11987 12320
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 52,7 71
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow 32 0,4 517,9
RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 15832,8 17 469,8

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Nadwyzka
wartoSci
emisyjnej
udzialéw Zyski
powyzej ich Kapitalz zatrzymane/
Kapital warto$ci aktualizacji (Straty
Nota podstawowy  nominalnej wyceny  poniesione) Razem
Bilans na dzien 1/1/2017 3525,3 1413,6 3,3 -213,1 47291
Catkowity dochod za okres 0,0 0,0 -0,2 384,5 384,3
Pokrycie strat z lat ubieghtych 0,0 -594.5 0,0 594,5 0,0
Efekt polaczenia z jednostka zalezna 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Bilans na dzien 31/12/2017 3525,3 819,1 3,1 765,8 51133
Bilans na dzien 31/12/2017 3525,3 819,1 31 765,8 51133
Zmiana wynikajaca z wdrozenia MSSF 15 3 0,0 0,0 0,0 610,4 610,4
Bilans na dzien 01/01/2018 3525,3 819,1 31 1376,2 57237
Catkowity dochdd za okres 0,0 0,0 0,2 166,1 166,3
Efekt podziatu Spotki 17 -1165,2 0,0 0,0 -355,2 -1520,4
Efekt potaczenia z jednostka zalezng 18 0,0 0,0 0,0 -242,3 -242.3
Bilans zamkniecia na dzien 31/12/2018 2 360,1 819,1 3,3 944,8 41273

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

(dane wedlug MSSF 15) (dane wedtug MSRI8)

Nota

Dzialalno$¢ operacyjna

Zysk netto za okres 166,1 3845
Korekty o pozycje: 1466,7 1479,4
Podatek dochodowy 12 100,1 78,0
Koszty odsetkowe oraz dyskonto, netto 320,5 333,0
Amortyzacja RMKC korygujacych saldo kredytow i obligacji -7,4 17,4
Prowizje od kredytow i gwarancji bankowych 20,0 16,5
(Zysk)/strata z tytulu réznic kursowych, netto 16,5 -36,2
Amortyzacja 1091,1 11495
L_ikwidac.ja oraz utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 231 45
niematerialnych ! '
Z_ysk ze sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 18 77
niematerialnych ! '
(Zysk)/strata na instrumentach pochodnych, netto 1,7 -1,5
(Zysk)/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -6,7 16,8
Przychody z tytutu dywidend -85,8 -71,1
Odsetki z tytutu dziatalno$ci operacyjnej -4,9 -7,1
Whiesienie aportu do spotki zaleznej 0,0 -9,4
Pozostate korekty 0,3 -3,3
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 1632,8 1863,9
Zmiana stanu:

Zapasoéw -19,4 -5,2
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -277,1 -596,3
Pozostatych aktywow 21,7 250,8
Zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 14,6 302,6
Aktywow z tytulu kontraktow 86,0 0,0
Zobowiazania z tytutu kontraktow -61,3 0,0
Rozliczen migdzyokresowych przychodow -0,8 -110,3
Rezerw -1,8 -5,7
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 13947 1699,8
Odsetki zaptacone z dziatalno$ci operacyjnej -0,2 -2,5
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 5,2 11,4
Zaptacony podatek dochodowy -101,8 -85,2
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 12979 16235
Dzialalno$é inwestycyjna

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -458,8 -543,4
Wplywy ze zby_cia warto$ci 1_1i.ematerialr_1ych i rzeczowych aktywow 75 261
trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych ' '
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych 0,0 -1236,1
Efekt polaczenia z jednostka zalezna 18 1731 9,5
Wplywy z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 0,0 0,1
Wptywy z tytutu umorzenia udziatéw w jednostkach zaleznych 0,0 0,7
Udzielenie pozyczek 0,0 -28,6
Sptata udzielonych pozyczek 0,0 51,0
Platnosci z tytutu koncesji -119,6 -120,7
Otrzymane dywidendy 85,8 71,1
Otrzymane gwarancje 3,6 44
Pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna - instrumenty pochodne -2,0 -2,1
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -310,4 -1768,0

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

(dane wedlug MSSF 15)  (dane wedtug MSR18)

Nota

Dzialalno$¢ finansowa

Wyplywy: -1204,2 -1290,8
Sptata kredytow i pozyczek 27 -850,0 -949,0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -0,5 -3,8
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -307,9 -317,8
QOdsetki zaptacone od leasingu finansowego -0,1 -0,7
Zaptata za ustugi doradcze zwigzane z pozyskaniem finansowania i 447 195
prowizje ' '
Efekt podziatu Spotki 17 -1,0 0,0
Wplywy: 219,0 1203,6
Wplywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0,0 1200,0
Z_m_iana stanu se_llda wynikajacego z umowy zarzadzania §rodkami z 27 2187 0.0
limitem salda ujemnego
Wrynik na realizacji instrumentéw pochodnych 0,3 3,6
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -985,2 -87,2
ZMNIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH T1ICH 23 2317
EKWIWALENTOW ' '
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK

83,6 3153
OKRESU
w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych od 01 00
walut obcych ' '
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC

85,9 83,6
OKRESU
W tym: $rodKi pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13,0 10,5

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

1. Informacje ogdlne

Polkomtel Sp. z 0.0. (,,Spotka”, ,,Polkomtel”) jest spotka zarejestrowana na ul. Konstruktorskiej 4 w
Warszawie i zostata zalozona na podstawie aktu notarialnego z 19 grudnia 1995 r. oraz wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego utrzymywanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem

KRS 0000419430. Do dnia 7 maja 2012 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ jako spotka akcyjna.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow podziatu
Polkomtel. Podziat Spotki zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podzial przez wydzielenie), w
drodze przeniesienia czg¢$ci majatku Polkomtel stanowiacego zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa, na
spotke Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (poprzednio PL 2014 Sp. z 0.0.). - Szczegbély dotyczace

powyzszego podziatu zostaty szerzej przedstawione w nocie 17.

W dniu 30 listopada 2018 roku sad rejestrowy wihasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIIT
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcoOw
potaczenia Spotki ze spétka Plus TM Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Polgczenie
Polkomtel i Plus TM Management Sp. z 0.0. zostato dokonane w sposob przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, to jest przez przeniesienie catego majatku Plus TM Management Sp. z 0.0.
(spotki przejmowanej) na Polkomtel (spotke przejmujaca) — szczegdly dotyczace powyzszego polaczenia
zostaly szerzej przedstawione w nocie 18.

Podstawowa dziatalno$¢ Polkomtel Sp. z 0.0. obejmuje migdzy innymi:

- projektowanie, instalacj¢, eksploatacj¢ oraz zarzadzanie systemami i sieciami telekomunikacyjnymi
w Polsce, a takze niezbedng infrastrukturg, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii

bezprzewodowych;

- tworzenie produktow i ustug oraz ich sprzedaz w Polsce, bezposrednio lub posrednio z wykorzystaniem

ww. systemoOw, sieci i infrastruktury;

- prowadzenie wszelkiej innej dziatalnosci zwiazanej ze $wiadczeniem w Polsce ushig
telekomunikacyjnych oraz ushig zwigzanych (ustugi wzbogacone, ushugi towarzyszace, ustugi
informacyjne oraz uslugi majace na celu promowanie wykorzystywanych systemow, sieci i

$wiadczonych ustug);
- dziatalno$¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;
- handel energig elektryczng.

Od dnia 28 kwietnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku bezposrednim 100% udzialowcem
Spotki byt notowany na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba

w Warszawie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
- Tobias Markus Solorz, Prezes Zarzadu;
- Jacek Felczykowski, Cztonek Zarzadu;
- Aneta Jaskolska, Cztonek Zarzadu;
- Wojciech Piskorz, Cztonek Zarzadu;
- Katarzyna Ostap - Tomann, Czlonek Zarzadu;

- Piotr Gawel, Czlonek Zarzadu.

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono

inaczej)

@)

(b)

(©

(d)

Zalaczone

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie 0 zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”) i innymi

stosownymi przepisami.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 20 marca 2019 roku.

Jednostkg dominujaca na najwyzszym szczeblu sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku obejmujace dane finansowe Spofki jest spotka Cyfrowy

Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie, kontrolowana posrednio przez Zygmunta Solorza.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem

pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane w wartosci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Spoltki, jak rowniez walutg w ktorej zaprezentowano niniejsze sprawozdanie

finansowe, jest ztoty polski (zt).

Dokonane szacunki i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od kierownictwa dokonania
0sadow, szacunkéw 1 zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz
prezentowane warto$ci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartoSci

moga rozni¢ si¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych sg

ujmowane prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany danego szacunku.

Obszary podlegajace istotnym osadom dotyczacym zastosowania zasad rachunkowosci i szacunkow, ktore

majg najbardziej znaczacy wpltyw na warto$ci ujgte w sprawozdaniu finansowym obejmuja:

®  Rozpoznawanie przychodow (Szerzej opisane w punkcie 5b oraz nocie 7);

®  QOdpisy z tytutu utraty wartosci naleznos$ci oraz pozyczek udzielonych (szerzej opisane w punkcie 5k

oraz nocie 22);
®  QOdpisy z tytulu utraty warto$ci zapaséw (szerzej opisane w punkcie 5h oraz nocie 21);

®  Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci i metody amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci

niematerialnych (szerzej opisane w punktach 5d i 5f oraz notach 13 i 15);

noty stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z0O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono

inaczej)

®  QOdpisy z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych (szerzej

opisane w punktach 5d i 5f oraz notach 13 i 15);

®  Wyceng instrumentdéw pochodnych oraz innych instrumentow finansowych (szerzej opisane w
punkcie 5i i nocie 33);
e Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych (szerzej

opisane w punkcie 5c i nocie 12);
®  Zobowigzania warunkowe (Szerzej opisane w nocie 35);
®  Rezerwy (szerzej opisane w punkcie 5m i nocie 31);

®  Wycena otrzymanych kredytow wedtug zasad zamortyzowanego Kosztu (Szerzej opisane w punkcie 5i
i nocie 27).
Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, istotne osady, zatozenia i obszary niepewnosci
zwigzane z dokonywanymi szacunkami przyjetymi przez kierownictwo przy stosowaniu zasad
rachunkowosci, zostaly zastosowane przez Spolke w sposob ciggly i sa spdjne w odniesieniu do
prezentowanych okresow sprawozdawczych. Noty 12, 33, 31, 29, 35 (Podatek dochodowy, Instrumenty
finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym, Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania, Leasing, Zobowiazania warunkowe i sprawy sporne) zawieraja podsumowanie istotnych
0sadow, zalozen i obszardw niepewno$ci zwigzanych z dokonywanymi szacunkami przyjetymi przez

kierownictwo.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zastosowane po raz pierwszy
Nastepujace Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaty zastosowane przez Spotke
po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

® MSSF 9 | Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie,
® MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” majacy zastosowanie do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zastosowanie standardu MSSF 9

MSSF 9 Instrumenty finansowe okresla wymogi dotyczace ujmowania i wyceny aktywow finansowych,

zobowigzan finansowych i niektérych umow dotyczacych kupna lub sprzedazy pozycji niefinansowych.

Niniejszy standard zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

MSSF 9 okresla nowe podejscie do klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, ktore odzwierciedla

model biznesu, w ktdrym zarzadza si¢ tymi aktywami oraz charakterystyke zwigzanych z nimi przeptywow

pienieznych. MSSF 9 zawiera trzy gtowne kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz wedhug wartosci

godziwej przez wynik finansowy. Nowe wymogi w zakresie klasyfikacji aktywow finansowych nie miaty

istotny wplyw na sposob ujmowania i wyceny naleznosci handlowych, pozyczek, inwestycji w dluzne papiery

warto$ciowe oraz inwestycji w papiery udzialowe zarzadzane na podstawie warto$ci godziwe;.

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pozyczki oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nalezno$ci sa utrzymywane w celu gromadzenia
umownych przeptywow pieni¢znych i oczekuje si¢, ze spowodujg przeptywy srodkoéw pienieznych stanowigce
jedynie splate kapitatu i odsetek. Spotka dokonata analizy charakterystyki umownych przeplywow pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami i stwierdzita, ze spelniaja one kryteria wyceny wedlug zamortyzowanego
kosztu zgodnie z MSSF 9.

MSSF 9 zastepuje model “straty poniesionej” w MSR 39 modelem ,,straty oczekiwanej” (‘ECL’). Podejscie to
wymaga znaczacego osadu w jaki sposob zmiany czynnikow ekonomicznych wplywaja na wartos¢ ECL,
okreslonego na podstawie przyjetego poziomu prawdopodobienstwa. Wdrozenie nowego modelu nie miato

istotnego wptywu na warto$¢ odpis6w ujetych przez Spotke.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku klasyfikacja i warto$¢ ksiggowa instrumentéw finansowych Spolki

przedstawialy si¢ nastepujaco:

MSR39  MSSF9
- . Warto$¢  Warto$¢
Kategoriawg MSR 39 Kategoria wg MSSF 9 ksiegowa  Ksiegowa
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym  pozyczki i naleznosci zamortyzowany koszt 21 2,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ushig i inne pozyczki i naleznosci  zamortyzowany koszt 21139 21139
naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego pozyczki i nalezno$ci zamortyzowany koszt 17,7 1,7
: warto$¢ godziwa przez ~ warto$¢ godziwa przez ) )
Transakcje forward wynik finansowy wynik finansowy 15 15
Transakcje zamiany stop procentowych warto$¢ godziwa przez ~ warto$¢ godziwa przez
- S i 4.8 4,8
(IRS) wynik finansowy wynik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty pozyczki i nalezno§ci  zamortyzowany koszt 731 731
Srodki PIENICZNE O Ograniczone mozliwosci pozyczki i nalezno§ci  zamortyzowany koszt 10,5 10,5
dysponowania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek inne zobowigzania zamortyzowany koszt -98221 -98221
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS inne zobowigzania zamortyzowany koszt -555,3 -555,3
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow inne zobowiazania zamortyzowany koszt -449,0 -449,0
Zobowigzania z t.ytuhl. d(.)StaW.l ushug oraz inne zobowiazania zamortyzowany koszt -463,8 -463,8
pozostate zobowigzania i kaucje
Razem -9079,6  -9079,6

Zastosowanie standardu MSSF 15

MSSF 15 ustala jeden, pigcioetapowy model do ustalania i rozpoznawania przychodow, ktéory ma byé
stosowany do wszystkich umow z klientami. Zastapit on istniejacy standard MSR 18 Przychody oraz MSR 11
Umowy o ustuge budowlang.

W przypadku Spotki najwicksza zmiana wywotana wdrozeniem standardu dotyczy rozpoznawania przychodow
z kontraktow wieloelementowych (np. umowa telekomunikacyjna wraz z telefonem), w ramach ktorych
nastepuje sprzedaz produktéw subsydiowanych dostarczanych w momencie zawarcia umowy: skumulowana
warto$¢ przychodow w czasie trwania umowy nie ulegla zmianie, ale nastgpila zmiana alokacji pomiedzy
przychodami ze sprzedazy sprzgtu i przychodami z tytulu $wiadczenia ustug (wigksza czesé catkowitego
wynagrodzenia jest przypisana do dostarczonego z gory sprzgtu, wymagajac wczesniejszego rozpoznania
przychodu).

Wczesniejsze rozpoznanie przychodu spowodowato ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow z

tytulu umow, odzwierciedlajacych prawo Spolki do przyszlego wynagrodzenia za produkty lub ustugi

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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przekazane juz klientowi. Spotka prezentuje aktywa z tytulu kontraktow jako aktywa krotkoterminowe w
zwigzku z tym, iz ich realizacja jest przewidywana w okresie normalnego cyklu operacyjnego. W przypadku
sprzedazy subsydiowanej Spotka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego
elementu finansowania, poniewaz oczekuje ze okres od momentu przekazania dobra lub ustugi klientowi do
momentu zaplaty przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Warto$¢ aktywa z tytutu kontraktow zostata

pomniejszona o odpis na oczekiwane starty kredytowe utworzony zgodnie z wymaganiami MSSF 9.

Wdrozenie MSSF15 spowodowalo ujecie w bilansie zobowigzania z tytulu kontraktow. Zobowiazania
kontraktowe stanowig zobowigzania Spotki do przekazania dobr lub ustug do klientow, za ktore Spotka

otrzymala juz wynagrodzenie od klienta koncowego lub kwota wynagrodzenia jest nalezna.

Spotka nie zidentyfikowata Zadnych istotnych praw materialnych w umowach z klientami, ktoére powinny

zosta¢ wyodr¢bnione jako oddzielne zobowigzania do spelnienia §wiadczenia.

Spotka zazwyczaj sprzedaje swoje ustugi oraz towary przez dystrybutorow, ktorzy pelnia role agenta, co
oznacza, zZe nie przejmujag na siebie wszystkich rodzajow ryzyka zwigzanych z dostawa towarow i ustug, w
zwigzku z czym przychody ze sprzedazy rozpoznawane sa przez Spotke w momencie sprzedazy do klienta

koncowego.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu kontraktow dotycza glownie niewykorzystanych $rodkéw w systemie
prepaid oraz rozliczen z tytutlu zuzycia danych w odniesieniu do umowy o $wiadczenie ustug transmisji

danych, poprzednio ujmowanych jako przychody przysztych okresow.

Kolejng istotna zmiang jest rozpoznawanie kosztow pozyskania i utrzymania abonentéw przez okres trwania

kontraktu.

Wdrozenie MSSF 15 spowodowato zmiany w polityce rachunkowos$ci w zakresie rozpoznawania przychodow.
Proces rozpoznawania przez Spolke przychodéw =z Kkontraktow wieloelementowych (np. umowa
telekomunikacyjna wraz z telefonem) polega na:

a) ocenie wszystkich dobr i ustug dostarczanych klientowi w ramach umowy czy stanowia one odrgbne
zobowigzania do wykonania $§wiadczenia,

b) okresleniu i przypisaniu cen transakcyjnych do odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia;
przypisanie to nastgpuje na podstawie proporcji jednostkowych cen sprzedazy, jakie moglyby zosta¢ uzyskane,

gdyby przyrzeczone dobra i ustugi zostaty sprzedane pojedynczo w odrebnej transakcji.
Spotka zastosowala MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej

skumulowany efekt zastosowania standardu po raz pierwszy jest rozpoznany w zyskach zatrzymanych na dzien

pierwszego zastosowania standardu.
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Zastosowanie MSSF 15 miato nastgpujacy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na dzien
1 stycznia 2018 roku:

1 stycznia 2018 1 stycznia 2018

sporzadzony

AKTYWA s_porzz;dzony Korekty 2godnie 2 MSSF

zgodnie z MSR 18 15
Aktywa trwale 15323,1 64,6 15 387,7
Rzeczowe aktywa trwate 2204,2 2204,2
Warto$¢ firmy 6 405,0 6 405,0
Relacje z klientami 1367,7 1367,7
Koncesje 1209,7 1209,7
Inne warto$ci niematerialne 684,5 684,5
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28814 28814
D%ug_otermmowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w 00 64,6 64,6
czasle
Inne aktywa dlugoterminowe 16,9 16,9
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dtugoterminowe 553,7 553,7
Aktywa obrotowe 21467 750,0 2896,7
Aktywa z tytutu kontraktow 0,0 533,7 533,7
Zapasy 112,6 72,9 185,5
Na'leznosm'z tyt. dosta.w 1ru's¥ug oraz pozostate 16257 50 16207
krotkoterminowe naleznosci
Krotko_termmowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane 00 1484 1484
w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 324,8 324,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73,1 73,1
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 105 105
RAZEM AKTYWA 17 469,8 814,6 182844
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1 stycznia 2018 1 stycznia 2018

KAPITAE WEASNY I ZOBOWIAZANIA sporzadzony Korekty Zgofj‘r’]‘i’;zf&zggg

zgodnie z MSR 18 15
Kapital wlasny 5113,3 610,4 5723,7
Kapitat podstawowy 35253 35253
a:ft\gfé}zzzikr?o\;vne;ggls;lceij emisyjnej udziatéw powyzej ich 819.1 8191
Kapitat z aktualizacji wyceny 31 31
Zyski zatrzymane 765,8 610,4 1376,2
Zobowiazania dlugoterminowe 94193 143,2 9562,5
Zobowigzania z tyt. kredytow 8 756,4 8 756,4
Zobowiazania z tyt. koncesji UMTS 440,8 440,8
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1215 143,2 264,7
Inne dlugoterminowe zobowiazania i rezerwy 100,6 100,6
Zobowiazania krotkoterminowe 2937,2 61,0 2998,2
Zobowigzania z tyt. kredytow 1065,7 1065,7
Zobowigzania z tyt. koncesji UMTS 1145 1145
Zobowigzania z tyt. kontraktow 0,0 504,8 504,8
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 7,1 71
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 517,9 -516,7 1,2
RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 17 469,8 814,6 182844
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W celu zapewnienia porownywalno$ci okresoOw ponizej przedstawiono wptyw zastosowania MSSF 15 na

sprawozdanie finansowe Spotki za rok biezacy.

Zarok ,Za rok
zakonczony zak;mc/zony
31/12/2018 Korekty 31/12/2018
sporzadzony ;p(_)rzqdzony
zgodnie z MSR 18 zgodnie z MSSllé
Przycl‘m(!y ze sprzedazy produktow, towarow i 64083 781 63302
materialow
Przychody detaliczne 37344 -442,8 32916
Przychody hurtowe 1530,8 1530,8
Przychody ze sprzedazy sprzgtu 965,1 389,8 13549
Pozostate przychody ze sprzedazy 178,0 -25,1 152,9
Koszty dzialalno$ci operacyjnej -5789,2 -4,0 -5793,2
Koszty kontentu -34,7 -34,7
Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow 11142 11142
trwalych
Koszty techniczne (koszty przesyltu sygnatu, utrzymanie
i rozwoj infrastruktury, zrealizowanego ruchu i optat -2248,9 -2 2489
mig¢dzyoperatorskich
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu -1134,8 -7,2 -1142,0
Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych
Y, T . o -71,5 -71,5
warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci
K(_)szty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania -654.9 32 -651,7
klienta
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow -304,8 -304,8
Pozostate koszty -225,4 -225,4
Pozostale przychody operacyjne 7,4 74
Pozostale koszty operacyjne -6,2 -6,2
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 620,3 -82,1 538,2
Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 67,8 67,8
Koszty finansowe -339,8 -339,8
Zysk brutto 348,3 -82,1 266,2
Podatek dochodowy -115,7 15,6 -100,1
Zysk netto 232,6 -66,5 166,1
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31/12/2018 sp?(’)i’z 1;;521113

AKTYWA s_porzz;dzony Korekty zgodnie z MSSF

zgodnie z MSR 18 15
Aktywa trwale 12 735,6 68,1 12 803,7
Rzeczowe aktywa trwale 387,0 387,0
Warto$¢ firmy 6 405,0 6405,0
Relacje z klientami 882,5 882,5
Koncesje 1057,9 1057,9
Znaki towarowe 833,0 833,0
Inne warto$ci niematerialne 789,6 789,6
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 17873 17873
D%ugot_erminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane 00 68.1 68.1
W czasie
Inne aktywa dlugoterminowe 1,3 1,3
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dlugoterminowe 592,0 592,0
Aktywa obrotowe 2368,1 661,0 30291
Aktywa z tytutu kontraktéw 0,0 4477 4477
Zapasy 139,1 65,8 204,9
Nayleinosm_z tyt. dostqw 1,u_s%ug oraz pozostate 18457 06 18451
krétkoterminowe nalezno$ci
Krégkoterminowe_prowizje dla dystrybutorow 00 1481 1481
rozliczane w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 2974 2974
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 72,9 72,9
(Sjrodkl plem?Zne o ograniczonej mozliwosci 13.0 13,0

ysponowania

RAZEM AKTYWA 15103,7 729,1 15832,8
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31/12/2018 31/12/2018

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA sporzadzony Korekty Zgozl:]‘i’;?&zé’gg
zgodnie z MSR 18 15

Kapital wlasny 35834 543,9 4127,3
Kapitat podstawowy 2360,1 2 360,1
g:i\;)vg/cziksomai:;s'ncgj emisyjnej udziatow powyzej ich 819.1 8191
Kapitat z aktualizacji wyceny 33 33
Zyski zatrzymane 400,9 543,9 944.8
Zobowiazania dlugoterminowe 83379 127,6 8 465,5
Zobowigzania z tyt. kredytow 77329 77329
Zobowiazania z tyt. koncesji UMTS 348,2 348,2
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 33 33
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 245,3 127,6 3729
Inne dlugoterminowe zobowigzania i rezerwy 8,2 8,2
Zobowiazania krotkoterminowe 31824 57,6 3240,0
Zobowiazania z tyt. kredytow 1426,0 1426,0
Zobowigzania z tyt. koncesji UMTS 118,1 118,1
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0,6 0,6
Zobowiazania z tyt. kontraktow 0,0 4435 4435
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 52,7 52,7
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow 456,9 -456,5 0,4
RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 15103,7 729,1 15832,8
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stoiesony 72k ey

31/12/2018 Korekty

sporzadzony _sporzadzony

zgodnie 2 MSR 18 zgodnie z MSSF 15

Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk netto za okres 232,6 -66,5 166,1
Korekty o pozycje: 1482,3 -15,6 1466,7
Podatek dochodowy 115,7 -15,6 100,1
Koszty odsetkowe oraz dyskonto, netto 320,5 320,5
Am_orty_;acja RMKC korygujacych saldo kredytow i 74 74
obligacji ' !
Prowizje od kredytow i gwarancji bankowych 20,0 20,0
(Zysk)/strata z tytulu réznic kursowych, netto 16,5 16,5
Amortyzacja 1091,1 1091,1
Likwidacja oraz utrata wartoéci rzeczowych aktywow 231 231
trwalych i wartosci niematerialnych ' '
Z_ysk ze sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 18 18
niematerialnych ' '
(Zysk)/strata na instrumentach pochodnych, netto 1,7 1,7
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjne;j -6,7 -6,7
Przychody z tytutu dywidend -85,8 -85,8
Odsetki z tytutu dziatalnosci operacyjnej -4,9 -4,9
Pozostate korekty 0,3 0,3
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 17149 -82,1 1632,8
Zmiana stanu:
ZapasOéw -26,5 71 -19.4
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -272,7 -4,4 -277,1
Pozostatych aktywow 24,9 -3,2 21,7
f::;:v\;/ila?zz;l z tyt. dostaw i ushug oraz pozostatych 169 23 146
Aktywow z tytulu kontraktow 0,0 86,0 86,0
Zobowiazania z tytutu kontraktow 0,0 -61,3 -61,3
Rozliczen migdzyokresowych przychodow -61,0 60,2 -0,8
Rezerw -1,8 -1,8
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1394,7 0,0 1394,7
Odsetki zaptacone z dziatalno$ci operacyjnej -0,2 -0,2
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 52 52
Zaptacony podatek dochodowy -101,8 -101,8
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 12979 0,0 12979
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Tr:liéélr)g/g:rir;ﬁ]cyzgmych aktywow trwatych i wartoscei 4588 4588
Wplywy ze zbycia wartos'_ci niemateriz.ilpych i rzegzowych 75 75
aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych ’ '
Efekt polaczenia z jednostka zalezna 173,1 1731
Platnosci z tytutu koncesji -119,6 -119,6
Otrzymane dywidendy 85,8 85,8
Otrzymane gwarancje 3,6 3,6
Pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna - instrumenty pochodne -2,0 -2,0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -310,4 0,0 -310,4
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Za rok zakonczony Za rok zakonczony
31/12/2018 31/12/2018
Korekty
sporzadzony sporzadzony
zgodnie z MSR 18 zgodnie z MSSF 15
Dzialalno$¢ finansowa
Wyplywy: -1204,2 0,0 -1204,2
Splata kredytéw i pozyczek -850,0 -850,0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -0,5 -0,5
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -307,9 -307,9
Odsetki zaptacone od leasingu finansowego -0,1 -0,1
Zaptata za ustugi doradcze zwigzane z pozyskaniem
- o e -44.7 -44,7
finansowania i prowizje
Efekt podziatu Spotki -1,0 -1,0
Wplywy: 219,0 0,0 219,0
Zmiana stgnl} salda Wynl}(alqcego Z umowy 218,7 2187
zarzadzania $rodkami z limitem salda ujemnego
Wiynik na realizacji instrumentéw pochodnych 0,3 03
l:frzeplywy_ pieni¢zne netto z dzialalno$ci -985,2 00 -985,2
finansowej
ZMNIEJSZENIE SRODKOW PIENIEZNYCH I 23 0.0 23
ICH EKWIWALENTOW ' ' '
SRODKI PIENIEZNE IICH EKWIWALENTY 836 0.0 836
NA POCZATEK OKRESU ' ' '
w tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu
o -0,1 0,0 -0,1
réznic kursowych od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY 85.9 00 859
NA KONIEC OKRESU ' ' '
W tym: Srodki pieni¢Zne o ograniczonej 13,0 00 13,0

mozliwosci dysponowania
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Opublikowane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Interpretacje,
ktorych zastosowanie nie jest obowiazkowe

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzone przez UE obejmuja wszystkie
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej
oraz Interpretacje z wyjatkiem tych Standardow oraz Interpretacji, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone

przez Uni¢ Europejska lub tych, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zastosowata zadnych standardow,
ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez Uni¢ Europejska a ich wczesniejsze zastosowanie dla

okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku nie byto obowiazkowe.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje zatwierdzone przez

UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie dla okresow rocznych konczacych si¢ 31 grudnia 2018 roku:

® MSSF 16 ,Leasing” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 9 ,, Kontrakty z cechami przedplat z ujemng rekompensatq” (zmiany obowigzujace
w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  KIMSF 23 — ,, Niepewnosé w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego” (0Obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Nowe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Interpretacje wydane, ale

jeszcze niezatwierdzone przez UE:

® MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okresow

rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

® Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 19 ,Zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu” (zmiany obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 3 ,, Polgczenia jednostek gospodarczych” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do
okresow rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 ,, Definicja istotnosci” (zmiany obowiazujace w odniesieniu do

okresow rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zarzad Polkomtel obecnie analizuje wptyw opublikowanych standardow, ktore nie weszly w zycie i ocenia,
ze poza dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,

za wyjatkiem MSSF 16.
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MSSF 16 Leasing

Spotka jest zobowiagzania do wdrozenia standardu MSSF 16 Leasing od dnia 1 stycznia 2019 roku.
MSSF 16 zastgpuje istniejace wytyczne dotyczace leasingu, w tym MSR 17 Leasing. MSSF 16 wprowadza
dla leasingobiorcéw jeden, bilansowy model ujmowania i wyceny leasingu. Leasingobiorca rozpoznaje
sktadnik aktywow reprezentujacy prawo do uzytkowania okre§lonego aktywa oraz zobowiazanie
leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania oplat leasingowych. Leasingobiorca odrgbnie
ujmuje koszty odsetek od zobowiazania z tytulu leasingu i amortyzacje aktywow z tytutu prawa do

uzytkowania.

MSSF 16 przewiduje wyjatki od ogdlnego modelu leasingu u leasingobiorcy dotyczace krotkoterminowych

umow leasingu (tj. uméw ponizej 12 miesigcy) oraz leasingu aktywow o niskiej wartosci (np. laptopy).

Standard nie wprowadza znaczacych zmian do wymogoéw dotyczacych leasingodawcow. Leasingodawca
nadal klasyfikuje umowy leasingu jako leasing finansowy badz operacyjny, zgodnie z dotychczasowymi

zasadami wg MSR 17.

Wdrozenie MSSF 16 spowoduje wzrost kosztow amortyzacji i kosztow finansowych, ktoére spowoduja
wzrost wskaznika EBITDA, aktywow i zobowigzan (w zwiazku z rozpoznaniem sktadnika aktywow i

zobowigzan z tytulu leasingu) oraz wzrost wskaznika zadluzenia.

Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 przewiduje dwie metody zastosowania standardu po raz pierwszy:
a) pelne podejscie retrospektywne (co wymaga zastosowania wymogow nowego standardu dla kazdego
okresu poréwnawczego)

b) zmodyfikowane podejscie retrospektywne (brak koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych).

Spotka postanowita zastosowac ,,zmodyfikowane podejécie retrospektywne”, skutkujace rozpoznaniem
skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia na dzien
poczatkowego zastosowania Standardu. W zwiazku z wyborem zmodyfikowanego podejscia

retrospektywnego, Spotka nie ma obowiazku dokonania przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Spotka oszacowata przewidywany wplyw jaki bedzie mialo zastosowanie po raz pierwszy standardu
MSSF 16 na jej sprawozdanie finansowe. Przewidywany wplyw wdrozenia standardu opiera si¢ na
analizach przeprowadzonych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego i zostat
przedstawiony ponizej. Rzeczywisty wptyw zastosowania MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku moze
ulec zmianie poniewaz Spotka jest w trakcie weryfikacji i akceptacji ostatecznych zatozen i szacunkoéw
niezbednych do rozpoznania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzania leasingowego

zgodnie z nowym standardem.

Dla leasingow klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne Spoétka rozpoznata
zobowigzanie leasingowe wycenione w wartosci biezacej pozostalych do dokonania platnosci
leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej na dzien poczatkowego

zastosowania. Spotka dokonata wyceny prawa do uzytkowania sktadnika aktywow dla poszczegdlnych
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uméw leasingowych (odrebnie dla kazdej umowy) w wartosci rownej zobowiazaniu leasingowemu,

skorygowanemu o wczesniej rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe.

Zgodnie z szacunkami, na dzien 1 stycznia 2019 roku wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu prawa do

uzytkowania i warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu sg sobie rowne.

Szacowany wplyw wdrozenia MSSF 16

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na 1 stycznia 2019 roku 177.,8
Zobowigzanie leasingowe na 1 stycznia 2019 roku -177,8
Kapital wlasny -

Dla leasing6éw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, wartos¢ sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaly ustalone w wartosci biezacej
odpowiednio sktadnikéw aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan

leasingowych.

Opis istotnych elementow polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
zostaly zastosowane w sposOb ciagly i s3a spojne w odniesieniu do zaprezentowanych okreséw

sprawozdawczych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczone na zt (tj. walutg funkcjonalng Spotki) z
zastosowaniem kurséw walutowych obowiazujacych w dniu poprzedzajacym dzien transakcji. Pozycje
pieniezne aktywoéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien.
Wynikajace z przeliczenia przychody lub koszty z tytutu rdéznic kursowych sa co do zasady rozpoznawane
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pozycje niepienigzne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na zt z zastosowaniem kursu NBP dla

danej waluty obowigzujacego w dniu transakcji.

Ujmowanie przychodu
Przychody ze sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwe] otrzymanej lub naleznej zaptaty,

pomniejszonej o podatek od towaréw ushug, warto$¢ zwrotow 1 opustow.

Spotka generuje przychody gtownie ze $wiadczenia nastgpujacych ustug telekomunikacyjnych:
abonamentu telefonicznego, optat za potaczenia, wysytania informacji tekstowych, optat za Interconnect,
ushug transmisji danych oraz serwiséw informacyjnych, optat za aktywacje oraz sprzedazy sprzetu
telekomunikacyjnego. Produkty i ustugi moga by¢ sprzedawane oddzielnie lub potaczone w pakiety.
Przychody z abonamentu, polaczen oraz wysytania informacji tekstowych sa rozpoznawane w momencie
wykonania ustugi przy czym przychody z tytutu niewykonanych ustug dotyczace przysztych okresow sa
odraczane w czasie. Przychody z tytulu Interconnect sa rozpoznawane w momencie wykonania ushugi.

Przychody z tytulu sprzedazy dotadowan w systemie prepaid sa odraczane w czasie do momentu
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rzeczywistego zuzycia dotadowan przez klienta koficowego lub wygasniecia zobowiazania wobec klienta z

tytutu dotadowania.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych o podwyzszonej optacie (z tytulu przesytu danych
oraz serwisOw informacyjnych), ktorych nieodtacznym elementem jest dodatkowe $wiadczenie (,,kontent™)
sg rozpoznawane w momencie wykonania danych ustug. Przychody te sa ujmowane w wartosci brutto,
jezeli Spotka dziata w charakterze zleceniodawcy tj. ponosi gtéwne ryzyko zwigzane z dostarczaniem
kontentu lub w warto$ci netto, tj. po pomniejszeniu o kwoty nalezne dostawcy kontentu, jesli Spotka

funkcjonuje jako agent tj. jezeli gtéwne ryzyka zwigzane z dostarczeniem kontentu ponosi dostawca.

Przychody ze sprzedazy telefonéw komorkowych i akcesoriow sa rozpoznawane w momencie dostarczenia
towarow, jesli przekazano odbiorcy znaczace ryzyka i korzy$ci wynikajace z ich wlasnoéci. W przypadku
sprzedazy sprzgtu przez dystrybutora, ktory kupuje sprzgt od Spétki przychod rozpoznawany jest w

momencie sprzedazy sprz¢tu do klienta koncowego.

Przychody z tytulu kar kontraktowych sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w

momencie ich realizacji.

Prowizje dla dystrybutorow za pozyskanie nowych oraz utrzymanie dotychczasowych abonentéw sa

rozliczane przez minimalny podstawowy okres umowy abonamentowe;j.

Prowizje dla dystrybutoréw, ktére zostang rozliczone w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego, sa
prezentowane jako aktywa obrotowe. Natomiast prowizje dla dystrybutoréow, ktore zostang rozliczone po

okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg prezentowane jako aktywa trwate.

Spotka realizuje przychody z umoéw sktadajacych si¢ z kilku elementéw sktadowych: towaru oraz ustugi

Proces rozpoznawania przez Spotke przychodow z kontraktow wieloelementowych polega na:

a) ocenie wszystkich dobr i ustug dostarczanych klientowi w ramach umowy czy stanowig one odrgbne

zobowigzania do wykonania $§wiadczenia,

b) okresleniu i przypisaniu cen transakcyjnych do odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia;
przypisanie to nastepuje na podstawie proporcji jednostkowych cen sprzedazy, jakie moglyby zostaé

uzyskane, gdyby przyrzeczone dobra i ushugi zostaly sprzedane pojedynczo w odregbnej transakceji.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje czgé¢ biezaca i czg§¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia

jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub

faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowiagzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwiazku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscia ksiegowa
aktywOw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy
nie jest uymowany w przypadku: réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub

zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
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Zalaczone

ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochod do opodatkowania; roznic przejsciowych
dotyczacych inwestycji w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang
odwrocone w  dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci; roznic przejsciowych powstatych w zwiazku z
poczatkowym ujeciem warto$ci firmy. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
odniesieniu do dodatnich réznic przejSciowych powstajacych od inwestycji w spotki zalezne, spotki
stowarzyszone oraz wspolne przedsiewzigcia nie jest rozpoznawane, jezeli Spotka kontroluje moment
odwrodcenia si¢ ww. dodatnich roznic przejsciowych oraz jest prawdopodobne ze ww. dodatnie rdznice
przejsciowe nie ulegna odwrdceniu w przewidywalnej przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w odniesieniu do ujemnych rdéznic przejsciowych powstajacych od inwestycji w spotki
zalezne, spotki stowarzyszone oraz wspolne przedsigwzigcia jest rozpoznawane, tylko w takim zakresie, w
jakim jest prawdopodobne Zze ww. ujemne roznice przejciowe ulegng odwroceniu w przewidywalnej
przysztosci oraz wystapi podstawa opodatkowania pozwalajaca na rozliczenie ww. ujemnych roznic

przejsciowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhuig przewidywan
beda stosowane wtedy, gdy przejsciowe roéznice odwrocy sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg

przepisy podatkowe obowiazujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa
i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego
przez t¢ sama wladze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzaja
rozliczy¢ zobowigzania i1 nalezno$ci z tytutlu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczes$nie

zrealizowa¢ nalezno$ci i rozliczy¢ zobowiazanie.

Sktadnik aktywow =z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczacy nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych réznic przejsciowych, ujmuje sic w
zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszty dochdd do opodatkowania, ktory

pozwoli na jego realizacje.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku

dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, z wyjatkiem gruntéow, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w cenie nabycia, po powigkszeniu o koszty rozbudowy lub modernizacji w przypadku, gdy
Spoltka spodziewa si¢ osiagnaé w przysztosci korzysci ekonomiczne przewyzszajace pierwotnie okreslone
dla danego sktadnika aktywow w standardowych warunkach jego dziatania oraz po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty ujmowane s3 w cenie nabycia po

pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Czg$ci zamienne, ktore s3 ujmowane jako sktadniki rzeczowego majatku trwalego, sa wyceniane w cenie

nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Cena nabycia jest powigkszana o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnikow majatku. Warto$é
poczatkowa obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow
demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych oraz koszty rekultywacji miejsca, w
ktorym bedzie si¢ on znajdowal. Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, sa

aktywowane, jezeli sa spelnione odpowiednie wymogi.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgéci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spotka
osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Warto$¢ bilansowa usunigtych czgéci skladnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylaczana z ksigg.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sa

ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

Zysk lub strate ze zbycia skladnika rzeczowych aktywow okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z wartoscia bilansowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ je w kwocie netto w zysku lub

stracie biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

Amortyzacja

Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych ustala si¢ w oparciu
0 warto$¢ podlegajaca amortyzacji, ktora stanowi koszt nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong
0 jego warto$¢ rezydualng. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy
sg one dostepne do uzytkowania. Wszystkie sktadniki rzeczowych aktywow trwatych z wylaczeniem
gruntéw oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie amortyzowane sg przy zastosowaniu metody

liniowej w odniesieniu do okreso6w ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw majatku jak ponize;j:

w latach
Budynki i budowle 5-40
Systemy sieciowe 3-30
Srodki transportu 3-71
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 1,6 -10

W przypadku, gdy istotne elementy danego sktadnika aktywow charakteryzujg si¢ roznymi okresami
ekonomicznej uzytecznosci, wowczas elementy te amortyzowane sa odrgbnie przy zastosowaniu
odpowiedniej stawki amortyzacyjnej. Stosowane okresy uzytkowania, metody amortyzacji oraz wartosci
rezydualne rzeczowych aktywow trwatych sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i,

w uzasadnionych przypadkach, korygowane.
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Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzys$ci wynikajace z posiadania klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie

pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwiazku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na czesé
stanowiaca koszt finansowy oraz czgs¢ zmniejszajaca zobowiazania. Czg$¢ stanowiaca koszt finansowy
jest przypisywana do poszczegélnych okresow w czasie trwania umowy leasingu w taki sposob, aby

uzyskac stalg okresowg stope procentowa w stosunku do stanu zobowigzania.

Pozostate umowy leasingowe sa rozpoznawane jako leasing operacyjny i nie s ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spolki. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat metoda liniowa przez okres leasingu. Korzy$ci otrzymane w zamian za podpisanie umowy
leasingu stanowia integralng cze$¢ catkowitych kosztow leasingu i sa rozpoznawane przez okres trwania

umowy leasingu.

Warto$ci niematerialne

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy odpowiada nadwyzce ceny nabycia nad udziatem w wycenionych wedtug wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Po poczatkowym ujgciu
warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartos$ci. Warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci lub czesciej,

jezeli wskazuja na to przestanki utraty warto$ci.

Pozostale wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne w trakcie realizacji obejmuja naktady na nowe funkcjonalnosci systeméw IT,
oprogramowanie, licencje oraz prawa autorskie. Spotka przeprowadza test na utrate wartosci

niematerialnych w trakcie realizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Warto$ci niematerialne inne niz wartos¢ firmy, obejmuja koncesje telekomunikacyjne (GSM 900, DCS

1800, UMTS i CDMA), relacje z klientami oraz pozostate licencje i programy komputerowe.

Koncesje telekomunikacyjne sg ujmowane w wysoko$ci kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowane
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wydatki na nabycie koncesji amortyzowane sa metoda liniowa przez okres od dnia nabycia lub
komercyjnego uruchomienia ustugi telekomunikacyjnej objetej koncesja, w zaleznosci ktora z dat jest

pozniejsza, do dnia wygasni¢cia koncesji.

Relacje z klientami sg amortyzowane metoda liniowa w okresie 3-9 lat.

Pozostate warto§ci niematerialne sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu

nabycia pomniejszonego o skumulowana amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
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utraty warto$ci. Amortyzacja pozostalych warto§ci niematerialnych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy
aktywa sa dostgpne do uzytkowania. Pozostate warto$ci niematerialne sa amortyzowane metoda liniowa
przez okresy szacowanej uzytecznosci ekonomicznej. Koszty amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Zysk lub stratg¢ ze zbycia skladnika warto$ci niematerialnych okresla si¢ na podstawie porodwnania
przychodow ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ je w kwocie netto w zysku lub

stracie biezacego okresu w pozycji pozostale przychody lub pozostate koszty.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytulu

trwatej utraty warto$ci. Polityka rachunkowosci w zakresie utraty warto$ci opisana jest w punkcie 5Kk.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z wartoSci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu oraz bezpo$rednie koszty materialow i towardéw oraz
uzasadnione koszty posrednie (tzn. cta i oplaty importowe), ktdre zostaty poniesione w celu dostarczenia
aktywow do ich obecnej lokalizacji i stanu. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania odpowiada
réznicy pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dzialalnosci gospodarczej, a
szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezb¢dnymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Na
dzien bilansowy warto$¢ stanu zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej. W
przypadku zestawow telefonicznych sprzedawanych w ramach ofert promocyjnych szacowana warto$é
netto mozliwa do uzyskania uwzglednia przewidywane przychody z tytutlu miesi¢gcznego abonamentu.
Spota tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i aktualne plany

marketingowe.
Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowane sg klasyfikowane przy poczatkowym ujeciu, w zaleznosci od charakterystyki

przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy oraz modelu biznesowego w zakresie zarzadzania tymi

aktywami, do nastepujacych kategorii:

e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli sktadnik aktywow
finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywoéw pieni¢znych wynikajacych z umowy, a warunki
umowy dotyczacych sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okre§lonych
terminach przeptywdow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gldwnej
pozostalej do sptaty;

e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarébwno otrzymywanie przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, jaki i sprzedaz aktywow
finansowych a warunki umowy dotyczacych sktadnika aktywoéw finansowych powoduja powstawanie
w okreslonych terminach przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostalej do splaty;
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e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej przez wynik finansowy — wszystkie

pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w warto$ci godziwej, a w przypadku aktywow, ktdre nie sa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ich warto$¢ jest powigkszana o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, ktore nie
zawierajg istotnego komponentu finansowania, s3 w momencie poczatkowego ujgcia wyceniane w cenie

transakcyjnej.

Aktywa finansowe wyceniane po poczqgtkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu obejmuja
naleznoéci z tytulu dostaw i usthug i inne naleznos$ci, udzielone pozyczki oraz $rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty. Przychody z tytutu odsetek od powyzszych aktywow sa rozpoznawane przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i prezentowane w pozycji Zyski i straty z dziatalno$ci
inwestycyjnej, netto.

Aktywa finansowe wyceniane po poczqtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja instrumenty pochodne. Aktywa finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sg w
wartos$ci godziwej a jej zmiany w kolejnych okresach rozpoznawane sa bezposrednio w zysku lub stracie
biezacego okresu. Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych prezentowana jest w pozycji
Zyski 1 straty z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe w zaleznosci od tresci

ekonomicznej zabezpieczanej transakcji.

Spotka zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finansowych w momencie wygasnigcia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywdw pieni¢znych z tego sktadnika aktywoéw lub
przekazania tych praw w ramach transakcji przenoszacej wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace

z ich wlasnosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych.

Zobowigzania finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej, a w przypadku zobowigzan
finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ich warto$¢ jest

pomniejszana o dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne.

Zobowigzania finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu koncesji UMTS oraz zobowiazania z
tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania. Koszty z tytutu odsetek od powyzszych zobowigzan sa
rozpoznawane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i prezentowane w pozycji Zyski i

straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe.
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Zobowigzania finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmujg instrumenty pochodne. Zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sa
w wartos$ci godziwe] a jej zmiany w kolejnych okresach rozpoznawane sa bezposrednio w zysku lub
stracie biezacego okresu. Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych prezentowana jest w
pozycji Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe w zaleznosci od tresci

ekonomicznej zabezpieczanej transakcji.

Spotka zaprzestaje rozpoznawania zobowigzania finansowego jesli obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. W przypadku gdy istniejace zobowigzania finansowe jest zastepowane
przez inne zobowigzanie finansowe wobec tego samego wierzyciela na znaczaco réznych warunkach lub
gdy warunki istniejagcego zobowigzania finansowego sg znaczaco modyfikowane, taka zamiana lub
modyfikacja jest traktowana jako wygasni¢cie pierwotnego zobowigzania 1 powstanie nowego
zobowigzania. Roznica pomiedzy warto$cia bilansowg zobowigzania, ktore wygasto a wartoscig bilansowa

nowego zobowigzania ujmowana jest w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zasady rachunkowosci dotyczace zyskow i strat z dziatalno$ci inwestycyjnej oraz kosztow finansowych

zostaly przedstawione w punkcie 5n.

Kapital podstawowy

Kapital podstawowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej zarejestrowanych udziatlow Spoiki.

Utrata wartoS$ci

Aktywa finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu

Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow
z tytutu  kontraktoéw w kwocie odpowiadajacej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia
instrumentu. Analiza pod katem utraty wartoSci przeprowadzana jest dla poszczegdlnych kategorii
naleznosci z tytutu dostaw i ustug pogrupowanych wedtug podobnych charakterystyk ryzyka kredytowego.
Kwota oczekiwanych strat kredytowych kalkulowana jest na podstawie danych historycznych dotyczacych
splaty naleznosci oraz skutecznosci windykacji, z uwzglgdnieniem biezacych oczekiwan dotyczacych
ksztaltowania si¢ wartos$ci tych parametrow w przysztosci. Charakterystyka ryzyka kredytowego aktywow
z tytutu kontraktéw odpowiada charakterystyce ryzyka kredytowego naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug dla

okreslonego rodzaju kontraktow.

Spotka uznaje, ze dla sktadnika aktywow finansowych istniej ryzyko niewykonania zobowigzania jesli
wewnetrzne i zewngetrzne informacje wskazuja, ze jest mato prawdopodobne iz Spotka otrzyma w catosci

pozostate przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy.

Spoétka uznaje, ze sktadnik aktywow finansowych zostat dotknigty utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe, jezeli wystapito zdarzenie, jedno lub wigcej, majace ujemny wplyw na szacowane przyszie
przeplywy pieniezne z tego sktadnika, w tym znaczace trudnosci finansowe dhuznika lub naruszenia

umowy, takie jak niewykonanie zobowigzania lub niedokonanie ptatno$ci w wymaganym terminie.
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Skiadnik aktywow finansowych zostaje spisany jesli nie ma uzasadnionych oczekiwan, ze pozostale

przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy zostang odzyskane

Aktywa niefinansowe

Warto§¢ ksiggowa aktywow niefinansowych Spotki, innych niz zapasy i aktywa z tytulu podatku
odroczonego jest oceniana pod katem ryzyka wystgpienia utraty warto$ci na kazdy dzien bilansowy. W
przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci oszacowywana jest wartosé
odzyskiwalna aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy jest kalkulowana na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub o$rodkow wypracowujacych srodki pienigzne definiowana jest jako
wieksza z ich wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng rynkowa ocen¢ wartosci pienigdza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Dla celow przeprowadzania
testow na utrate warto$ci, aktywa grupuje si¢ do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow
aktywow generujacych wplywy pieni¢zne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywdéw lub grup
aktywow (,OWSP”).

Odpis z tytulu utraty wartosci jest rozpoznawany w przypadku gdy warto§¢ ksiggowa aktywa lub
obejmujacego go OWSP przekracza jego warto$é odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartoéci o$rodkow wypracowujacych srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartoéci firmy przypisanej do tych
o$rodkow, a nastgpnie jako zmniejszenie warto$ci ksiggowej pozostatych aktywow danego os$rodka (grupy

osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty warto$ci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrocenie. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji,
gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze

Programy okreslonych skladek

Spoétka, zgodnie z polskim prawem, jest zobowigzana do pobrania i odprowadzenia sktadek z tytulu
ubezpieczen spotecznych na rzecz ich pracownikow. Zobowigzanie do wniesienia sktadek do programu
emerytalnego okre$lonych sktadek (w tym do polskiego panstwowego Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych,
»ZUS”) jest ujmowane jako koszt §wiadczen pracowniczych obciazajac zysk lub stratg okresu, w ktorym

pracownicy $wiadczyli pracg.

Pozostale Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania netto Spotki z tytutu dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych innych niz panstwowe

programy emerytalne (takie jak odprawy po$miertne, emerytalne i rentowe) stanowig warto$¢ przysztych
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$wiadczen, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezacym i okresach
ubieglych. Wycena $§wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Aktuarialne zyski i straty sa odnoszone w kapitat wlasny w pozostate catkowite dochody w

okresie, w ktorym zaistniaty.

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sa odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Spétka ujmuje zobowiagzanie w
cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnoséci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych
premii pieni¢znych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spotce ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek takich wyptlat z tytutu §wiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to

moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spoétce cigzy wynikajacy z przeszlych zdarzen obecny (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) obowigzek, ktorego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowaé i prawdopodobne
jest, ze Spotka bedzie zobowigzana do uregulowania tego zobowigzania (wyptyw korzysci ekonomicznych
bedzie wymagany). Warto$¢ rezerw jest wyliczana przez kierownictwo na podstawie najlepszych
szacunkéw wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego i jest dyskontowana do wartosci biezacej, tam gdzie zastosowanie dyskonta ma

znaczacy wpltyw na wysoko$¢ rezerwy.

Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej oraz koszty finansowe

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujg przychody odsetkowe zwiazane z zainwestowanymi
przez Spotke srodkami, nalezne dywidendy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczeséniej udziatlow
w jednostce przejmowanej. Zyski i straty z dzialalnosci inwestycyjnej ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie naliczenia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Dywidende ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej

otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytow i obligacji), wynik z tytutu
roéznic kursowych z wyceny obligacji, koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz
instrumentoéw pochodnych dotyczacych dziatalnosci finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z
tytutu zadluzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych uméw kredytowych i obligacji.

Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

Koszty finansowania zewng¢trznego niedajace si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji dostosowywanych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako zyski i straty z dziatalnos$ci
inwestycyjnej lub koszty finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto w podziale na zyski i straty

zwigzane z zadtuzeniem, koncesjami telekomunikacyjnymi oraz dziatalno$cia operacyjna.
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Poréwnawcze informacje finansowe

Dane poréwnawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych
zostaly w razie potrzeby zmienione, w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w
biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku

netto ani kapitatu wiasnego.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku nie sg w pelni
porownywalne do danych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku ze wzglgdu na podzial Spotki
dokonany w dniu 31 sierpnia 2018 roku, na potaczenie Spotki ze spotka Plus TM Management Sp. z 0.0. w
dniu 30 listopada 2018 roku oraz ze wzglgdu na wdrozenie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku.

Ustalenie warto$ci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci 1 ujawnien wymagaja okreslenia
warto$ci godziwej zarowno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan. Wartosci godziwe
sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach
dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach

objasniajacych dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w wyniku potaczenia jednostek oparta jest na
ich wartos$ci rynkowej. Warto§¢ rynkowa nieruchomosci jest oszacowang kwota, za jaka na dzien nabycia
moglaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi stronami, po
przeprowadzeniu odpowiednich dzialan marketingowych, przy tym obie strony dziatalyby §wiadomie i z
wilasnej woli. Warto$¢ godziwa maszyn, urzadzen i wyposazenia jest ustalana z zastosowaniem podejs$cia
rynkowego i metod kosztowych, ktore opierajg si¢ na cenach rynkowych podobnych sktadnikow, o ile

informacje te sa dostepne.

W przypadku braku cen rynkowych warto$¢ godziwa maszyn, urzadzen i wyposazenia ustala si¢ w oparciu
o koszt odtworzenia uwzgledniajacy amortyzacje. Ta metoda uwzglgdnia koszt odtworzenia lub zamiany
maszyn, urzadzen lub wyposazenia pomniejszony o amortyzacje odzwierciedlajaca korekty bedace

efektem fizycznego pogorszenia, utraty funkcjonalnos$ci i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ godziwa znakéw towarowych nabytych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych jest
ustalana z wykorzystaniem podej$cia dochodowego z wykorzystaniem metody optat licencyjnych. Warto$§¢
godziwa relacji z klientami nabytych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana z
wykorzystaniem metody wielookresowej nadwyzki dochodéw. Metoda ta opiera si¢ o analizg
prognozowanych strumieni pieni¢znych zwiazanych z wycenianymi relacjami. Warto$¢ koncesji nabytych
w drodze potaczenia jednostek gospodarczych okreslana jest z zastosowaniem podejscia rynkowego
(metody mnoznikowej). Podstawa metody mnoznikowe;j jest zidentyfikowanie porownywalnych transakcji

kupna/ sprzedazy aktywow podobnych do przedmiotu wyceny w okresie zblizonym do daty wyceny.
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Zapasy

Wartos$¢ godziwa zapasow nabytych w drodze polaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana w oparciu
o szacowang ceng sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marze zysku oparta na nakltadach na

przygotowanie do sprzedazy i sprzedazy zapasow.

Instrumenty kapitatowe i instrumenty dluzne

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych i instrumentéw dluznych jest ustalana w oparciu o
notowania ich cen kupna na dzien bilansowy lub, jesli nie sa notowane, przy uzyciu odpowiednich technik
wyceny. Uzyte techniki wyceny obejmuja mnozniki rynkowe oraz analiz¢ zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych przy uzyciu oczekiwanych przyszlych przeptywow pienigznych oraz rynkowej stopy
dyskontowej. Warto§¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie

dla potrzeb ujawnien.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zdaniem Spotki warto$¢ ksiggowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
i depozytow, jest zblizona do ich wartosci godziwej w zwigzku z krotkim okresem wymagalno$ci oraz

wysoka ptynnoécia tych aktywow.

Warto$¢ godziwa szacowana jest dla potrzeb ujawnien lub w momencie nabycia w ramach potaczenia

jednostek.

Instrumenty pochodne

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana w wysokosci wartosci biezacej szacowanych
zdyskontowanych przeptywéw przy uzyciu rynkowych stop procentowych dla danej waluty. Warto$¢

godziwa jest przeliczana na PLN po kursie Narodowego Banku Polskiego na koniec okresu.

Kontrakty walutowe forward, kontrakty SWAP dla stop procentowych oraz kontrakty SWAP walutowo-
procentowe sa wyceniane przy uwzglednieniu zmian biezacych kursow wymiany oraz wahan poziomu

r6éznic pomigdzy stopami procentowymi.

Wszystkie metody oraz zalozenia przyjete do wyceny instrumentdw pochodnych bazuja na ogélnie

przyjetych modelach i technikach wyceny.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tyt. dostaw i ustug i depozytéw otrzymanych od klientow, wyliczana dla
celow ujawnien, odpowiada ich wartosci ksiggowej w zwiazku z ich krotkim okresem zapadalnosci i
wysoka ptynnoscig. Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych niebgdacych instrumentami
pochodnymi innych niz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i depozyty jest obliczana na podstawie wartosci
biezacej przysztych przeptywow pienigznych z tytutu kwoty glownej i odsetek, zdyskontowanych z
zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego,

rynkowa stope procentowa ustala si¢ przez odniesienie do podobnych umoéw leasingowych.
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7. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow

Przychody Spotki obejmowaty nastgpujace kategorie przychodow:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedlug MSSF 15)  (dane wedlug MSR18)

Przychody detaliczne 3291,6 3929,7
Przychody hurtowe 1530,8 1834,6
Przychody ze sprzedazy sprzetu 1354,9 1034,1
Pozostate przychody ze sprzedazy 152,9 185,2
Razem 6330,2 6983,6

Spotka funkcjonuje jako jeden segment oferujac podobne rodzaje ustug i produktow (ustugi telekomunikacyjne oraz
sprzedaz telefonow komorkowych i akcesoriow). W konsekwencji Zarzad monitoruje wyniki operacyjne na
poziomie Spoétki w celu podejmowania decyzji o odpowiedniej alokacji zasobow i oceny dziatalno$ci.

Przychody ze sprzedazy generowane sa przede wszystkim na terytorium Polski (1,3% catkowitych przychodow za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz 1,1% catkowitych przychodéw za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2017 roku pochodzito od jednostek majacych siedzibe poza terytorium Polski).

Zaden z pojedynczych klientow, z ktérymi Spotka zawiera transakcje nie miat udziatu przekraczajacego 10%
tacznych przychoddw ze sprzedazy Spétki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku.

8. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

Koszty kontentu 34,7 20,1

Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych 1114,2 1153,9
Koszty techniczne (koszty przesytu sygnahu, utrzymanie i rozwoj

. . . . - 22489 25247
infrastruktury, zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu 1142,0 1301,1

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i 715 515

koszt spisanych nalezno$ci ' '

Koszty dystrybucji, marketingu, obshugi i utrzymania klienta 651,7 678,0

Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow 304,8 295,3

Pozostate koszty 225,4 2420

Razem 5793,2 6 266,6

W pozycji ,,Amortyzacja, utrata warto$ci oraz likwidacja aktywow trwatych” ujete sa koszty amortyzacji i utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych

aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych.
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Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw (dane wedlug MSSF 15) (dane wedlug MSR18)
Wynagrodzenia 252,7 2475
Ubezpieczenia spoteczne 41,0 38,4
Szkolenia 5,2 30
Pozostale $wiadczenia pracownicze 59 6,4
Razem 304,8 2953
Przecietne zatrudnienie w Spélce
2018 2017
Przecigtne zatrudnienie w Spotce 2602 2520
Razem 2602 2520

9. Pozostale przychody operacyjne

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15)  (dane wedtug MSRI8)

Zysk na transakcji dot. wniesienia aportu do spotki zaleznej 0,0 9,4
Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow 14 24
Inny zysk ze sprzedazy aktywow niefinansowych 18 7,7
Rozwigzanie rezerw 0,0 0,1
Inne pozostate przychody operacyjne 42 12,9
Razem 74 32,5

10. Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Odsetki, netto 5,9 11,2
Pozostate roznice kursowe, netto -16,3 36,7
Przychody z tytutu gwarancji 39 43
Inne zyski z dziatalnosci inwestycyjnej 92,5 71,4
Inne koszty finansowe -18,2 -42,6
Razem 67,8 81,0

11. Koszty finansowe

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Koszty odsetek od kredytow i pozyczek 329,8 337,7
Jednorazowy przychdd wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej (nota 27) -29,7 0,0
Koszty z tytulu gwarancji 22,5 18,8
Koszty optat i prowizji bankowych 14 2,2
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na koszt odsetek od kredytow 16,1 9,9
Wiynik realizacji instrumentéw zabezpieczajacych (IRS) -0,3 -3,6
Razem 3398 365,0
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12. Podatek dochodowy

(i) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Podatek dochodowy (dane wedlug MSSF 15)  (dane wedlug MSR18)
Podatek dochodowy biezacy -177,6 -103,8
Zmiana odroczonego podatku dochodowego 46,7 19,0
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie 30,8 6,8
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -100,1 -78,0

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Zmiana odroczonego podatku dochodowego (dane wedlug MSSF 15)  (dane wedlug MSR18)
Straty podatkowe -76,7 -48,2
Warto$ci niematerialne 109,1 90,1
Zobowigzania 7,7 -33,1
Naleznosci i inne aktywa 7,0 10,8
Pozostate -0,4 -0,6
Zmiana odroczonego podatku dochodowego razem 46,7 19,0

(ii) Efektywna stopa podatkowa

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)
Zysk przed opodatkowaniem 266,2 462,5
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa - 19% -50,6 -87,9
Efekt podatkowy przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow 495 88
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie 0,0 11
Podatek dochodowy za rok obrotowy -100,1 -78,0
Efektywna stopa podatkowa 37,6% 16,9%
(iii) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31/12/2018 31/12/2017
(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)
Straty podatkowe 0,0 76,7
Zobowigzania 209,0 207,0
Pozostate 31,9 41,6
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 240,9 325,3
Odpis aktualizujacy 0,0 0,0
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego netto 240,9 325,3
dKé)éEggg\sAe;éZ c;aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku 2409 3253
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane w 00 00

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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(v) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedlug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

Warto$ci niematerialne 422,7 376,3

Naleznosci i inne aktywa 155,8 27,8

Pozostate 35,3 42,7

Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 613,8 446,8

Kompensata aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku -240,9 3253
dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana w 372.9 1215

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Organy skarbowe moga dokonaé¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od

konca roku, w ktorym ztozono deklaracj¢ podatkows i nalozy¢ dodatkowe obciazenia podatkowe, wraz z odsetkami

karnymi i innymi karami. Zarzad Spofki nie jest Swiadomy istnienia zadnych okoliczno$ci, ktére mogtyby prowadzi¢

do potencjalnych istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzuja postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,,GAAR”),

ktora ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia

zaptaty podatku w Polsce. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czgste rdéznice w interpretacji przepiséw

podatkowych przez organy administracji skarbowej, powoduja brak stabilnos$ci systemu podatkowego oraz trudnosci

w precyzyjnym przewidywaniu skutkow podatkowych w dhuzszej perspektywie czasu.

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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13. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Bgdynki i Sys?emy siec_iOV\{e Srodki Inne rzeczowe  Srodki trwale w ) Zaliczki na Razem
udowle i wyposazenie transportu aktywa trwale budowie srodki trwale

Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2018 26,9 1211 4704,7 0,1 443 3749 0,0 5272,0
Zwigkszenia 0,0 2,0 52,8 51 7,7 124,4 0,0 192,0
Przeniesienie ze $srodkow trwatych w budowie 0,0 0,5 60,6 0,0 34 -64,5 0,0 0,0
Zmniejszenia 0,0 -1,0 -434 -0,5 -11,8 -61,9 0,0 -118,6
Efekt podziatu Spotki (nota 17) -0,3 0,0 -3984,3 -0,2 0,0 -305,4 0,0 -4 290,2
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2018 26,6 122,6 790,4 45 43,6 67,5 0,0 1055,2
Utrata wartoS$ci na dzien 1/1/2018 0,0 0,0 2,6 0,0 0,0 41,4 0,0 44,0
Zwigkszenia 0,0 0,0 12,4 0,0 0,0 0,5 0,0 12,9
Rozwigzania 0,0 0,0 -1,2 0,0 0,0 -0,6 0,0 -1,8
Wykorzystania 0,0 0,0 -1,3 0,0 0,0 -39,3 0,0 -40,6
Efekt podziatu Spotki (nota 17) 0,0 0,0 -12,5 0,0 0,0 -2,0 0,0 -14,5
Utrata wartoS$ci na dzien 31/12/2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umorzenie na dzien 1/1/2018 0,0 51,1 2948,2 0,0 245 0,0 0,0 3023,8
Amortyzacja za okres 0,0 39 296,9 0,6 4.8 0,0 0,0 306,2
Zmniejszenia 0,0 -1,0 -41,1 0,0 -10,5 0,0 0,0 -52,6
Efekt podziatu Spotki (nota 17) 0,0 0,0 -2 609,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 -2 609,2
Umorzenie na dzien 31/12/2018 0,0 54,0 594,9 0,5 18,8 0,0 0,0 668,2
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2018 26,9 70,0 17539 0,1 19,8 333,5 0,0 2204,2
Warto$¢ netto na dzien 31/12/2018 26,6 68,6 195,5 4,0 24,8 67,5 0,0 387,0

W 2018 roku Spotka objeta odpisem aktualizujacym z tytulu utraty wartosci elementy infrastruktury sieciowej o wartosci 12,4 zt, oraz naklady poniesione na elementy sieci telekomunikacyjnej i

pozostale o wartosci 0,5 zt, ktore nie beda wykorzystywane przez Spotke.

Warto$¢ rozwigzanych odpiséw wyniosta 1,8 zt i dotyczyla rozwigzania odpisu na planowane likwidacje elementoéw infrastruktury telekomunikacyjnej. W sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych ujmowane sa w pozycji ,,Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych”.
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13. Rzeczowe aktywa trwale (kont.)

Grunty Budynkii  Systemy sieciowe Srodki Inne rzeczowe  Srodki trwale w  Zaliczki na $rodki Razem
budowle i wyposazenie transportu aktywa trwale budowie trwale

Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2017 26,9 119,2 4 656,4 55,0 91,7 299,8 0,1 5249,1
Zwigkszenia 0,0 1,1 148,8 12,4 3,1 1446 0,0 310,0
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie 0,0 0,8 46,7 0,0 2,7 -50,2 0,0 0,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 -147,2 -5,5 -53,0 -19,1 -0,1 -224.,9
Whiesienie aportu do spotki zaleznej 0,0 0,0 0,0 -61,8 -0,2 -0,2 0,0 -62,2
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2017 26,9 1211 4704,7 0,1 44,3 3749 0,0 5272,0
Utrata wartoS$ci na dzien 1/1/2017 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 44.4 0,0 453
Zwigkszenia 0,0 0,0 5,2 0,0 0,0 1,0 0,0 6,2
Rozwigzania 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -2,9 0,0 -3,0
Wykorzystania 0,0 0,0 -3,4 0,0 0,0 -1,1 0,0 -4,5
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2017 0,0 0,0 2,6 0,0 0,0 41,4 0,0 44,0
Umorzenie na dzien 1/1/2017 0,0 46,9 2703,2 21,1 57,0 0,0 0,0 2828,2
Amortyzacja za okres 0,0 42 379,6 6,0 9,3 0,0 0,0 399,1
Zmniejszenia 0,0 0,0 -134,6 -5,1 -41,7 0,0 0,0 -181,4
Whiesienie aportu do spotki zaleznej 0,0 0,0 0,0 -22,0 -0,1 0,0 0,0 -22,1
Umorzenie na dzien 31/12/2017 0,0 51,1 2948,2 0,0 24,5 0,0 0,0 30238
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2017 26,9 72,3 1952,3 339 34,7 2554 0,1 23756
Warto$¢ netto na dzien 31/12/2017 26,9 70,0 17539 0,1 19,8 3335 0,0 2204,2

W 2017 roku Spotka objeta odpisem aktualizujacym z tytutu utraty warto$ci elementy infrastruktury sieciowej o wartosci 5,2 zi, oraz naktady poniesione na elementy sieci telekomunikacyjnej i

pozostale o wartosci 1,0 zt, ktore nie bgda wykorzystywane przez Spotke.

Warto$¢ rozwigzanych odpisow wyniosta 3,0 zt i dotyczyla rozwigzania odpisu na planowane likwidacje elementow infrastruktury telekomunikacyjnej. W sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sa w pozycji ,,Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych”.
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14. Warto$¢ firmy

31/12/2018 31/12/2017
Warto$é firmy rozpoznana na nabyciu Polkomtel® 6404,8 6404,8
Warto$é firmy rozpoznana na nabyciu IT Polpager S.A.® 0,2 0,2
Razem 6 405,0 6 405,0

(a) Wartoé¢ firmy zostata rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwiazku z potaczeniem Polkomtel z jednostka

dominujaca Spartan Capital Holdings Sp. z o.0.

Wartos¢ firmy powstata z nabycia przez Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. w dniu 9 listopada 2011 roku 100% akcji
spotki Polkomtel S.A.

Warto$¢ godziwa zaplaconego przez Spartan Capital Holdings Sp. z o0.0. wynagrodzenia wyniosta 15 400,6 zt a
mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow netto Polkomtel S.A. wyniosty 8 995,8 zt.

W zwiazku z przeprowadzonym testem na utrat¢ wartosci, warto$¢ firmy zostata przypisana do Spotki traktowane;j jako
osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne (OWSP), ktory to poziom wg Zarzadu odpowiada najnizszemu poziomowi,
na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne potrzeby zarzadcze, gldwnie ze wzglgdu na jednorodny
charakter sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej w dziatalnoéci operacyjnej. Test na utrate wartosci OWSP, do
ktérego przypisano warto$¢ firmy zostat oparty na jego wartosci uzytkowej. Kalkulacja wartoéci uzytkowej zostata
okreslona w oparciu o projekcje przyszlych zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych z dalszego uzytkowania
OWSP. Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartoéci OWSP oraz przypisanej do niego

wartosci firmy.

Glowne zalozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
31 grudnia 2017 roku sa nastepujace: okres projekcji przysztych przeptywdéw pienieznych w wysokosci 5 lat (2019 —
2023) dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 2018 — 2022 dla testu przeprowadzonego na
dzien 31 grudnia 2017 roku), stopa dyskontowa ($redniowazony koszt kapitatu) na poziomie 7,0% dla testu
przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 7,1% dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz krancowa stopa wzrostu w wysokosci 2% dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
31 grudnia 2017 roku. Potencjalne, racjonalne zmiany kluczowych zatozen przyjetych do testu nie spowodowatyby

konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢é majatku trwatego.

(b) Warto$¢ firmy zostala rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z potaczeniem Polkomtel z jednostka

zalezng IT Polpager S.A. w dniu 31 marca 2017 roku
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15. Wartos$ci niematerialne

31/12/2018 31/12/2017
Znaki towarowe 833,0 0,0
Koncesje 10579 1209,7
Relacje z klientami 882,5 1367,7
Inne warto$ci niematerialne 417,3 4947
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 372,3 189,8
Razem 3563,0 32619

Inne warto$ci niematerialne

Wartosci Razem inne

Znaki . Relacjez Inne wartosci niematerialne -

Koncesje . . - . . wartoS$ci

towarowe klientami  niematerialne w trakcie . .
. _“..  niematerialne
realizacji

Wartos$¢ brutto na dzien 1/1/2018 0,0 26111 4540,0 1267,0 191,4 1458,4

Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 53,3 2218 275,1

Przem_esw_n_la z wartosci niematerialnych 0.0 0.0 00 402 -40.2 0.0

w realizacji

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -2,2 0,0 -2,2

Efekt podziatu Spotki (nota 17) 0,0 0,0 0,0 -55,0 -0,4 -55,4

Efekt polaczenia z jednostka zalezna 1100,0 00 00 00 00 0.0
(nota 18)

Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2018 1100,0 26111 4540,0 1303,3 372,6 16759

Utrata warto$ci na dzien 1/1/2018 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6

Rozwigzanie 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3 -1,3

Utrata warto$ci na dzien 31/12/2018 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3

Umorzenie na dzien 1/1/2018 0,0 14014 31723 772,3 0,0 772,3

Amortyzacja za okres 15 151,8 485,2 146,4 0,0 146,4

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 -0,5

Efekt podziatu Spotki (nota 17) 0,0 0,0 0,0 -32,2 0,0 -32,2

Efekt polaczenia z jednostka zalezna 2655 00 0.0 00 0.0 0.0
(nota 18)

Umorzenie na dzien 31/12/2018 267,0 1553,2 36575 886,0 0,0 886,0

Warto$¢ netto na dzien 1/1/2018 0,0 1209,7 1367,7 4947 189,8 684,5

Warto$¢ netto na dzien 31/12/2018 833,0 10579 882,5 417,3 372,3 789,6

Amortyzacja wartosci niematerialnych we wszystkich latach objetych tym sprawozdaniem finansowym ujmowana jest

W pozycji ,Amortyzacja, utrata wartoSci oraz likwidacja aktywow trwalych” w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Koncesje telekomunikacyjne na dzief 31 grudnia 2018 roku obejmowaly nastepujace pozycje:

Warto$¢ poczatkowa

Wartos¢ bilansowa

Data wygas$niecia

koncesji
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 900 MHz 920,0 459,4 24/02/2026
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 1800 MHz 945,4 261,8 14/09/2029
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz FDD 155,7 1255 24/01/2031
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2100 MHz 590,0 2112 01/01/2023
Razem 2611,1 1057,9
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15. WartoS$ci niematerialne (kont.)

Inne warto$ci niematerialne

Wartosci

: - . - Razem inne

oo fties et mensterine "

realizacji niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2017 26111 4540,0 1158,6 119,1 12777
Zwigkszenia 0,0 0,0 63,7 1271 190,8
Przeniesienia z warto$ci niematerialnych w realizacji 0,0 0,0 54,8 -54,8 0,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 -8,7 0,0 -8,7
Inne korekty 0,0 0,0 -14 0,0 -14
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2017 26111 4540,0 1267,0 1914 14584
Utrata warto$ci na dzien 1/1/2017 0,0 0,0 0,0 1,8 1,8
Wykorzystania 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2017 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6
Umorzenie na dzien 1/1/2017 12495 2687,0 664,7 0,0 664,7
Amortyzacja za okres 151,9 485,3 113,2 0,0 113,2
Przeniesienia miedzy grupami 0,0 0,0 0,3 0,0 03
Zmniejszenia 0,0 0,0 -53 0,0 -5,3
Inne korekty 0,0 0,0 -0,6 0,0 -0,6
Umorzenie na dzien 31/12/2017 14014 31723 7723 0,0 772,3
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2017 1361,6 1853,0 4939 117,3 611,2
Warto$¢ netto na dzien 31/12/2017 1209,7 1367,7 4947 189,8 684,5

Koncesje telekomunikacyjne na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmowaly nastepujace pozycje:

Warto$¢ poczatkowa

Wartos$¢ bilansowa

Data wygas$niecia

koncesji
Rezerwacja czgstotliwosci w pa$mie 900 MHz 920,0 523,6 24/02/2026
Rezerwacja czgstotliwosci w pa$mie 1800 MHz 945,4 286,2 14/09/2029
Rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 2600 MHz FDD 155,7 135,8 24/01/2031
Rezerwacja czestotliwosci w pasmie 2100 MHz 590,0 264,1 01/01/2023
Razem 2611,1 1209,7
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16. Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Zestawienie udzialow w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot dzialalno$ci

Rok objecia kontroli

Wartos¢ bilansowa

Procent bezpoS$rednio

Procent posrednio

Zysk/ (strata) netto

Zataczone noty stanowia integralng czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

wskazaniem formy przedsigbiorstwa posiadanego kapitalu posiadanego za okres konczacy
prawnej zakladowego kapitalu sie
na 31/12/2018 zakladowego 31/12/2018
na 31/12/2018
Liberty Poland S.A. 41-500 Chorzéw dzialalno$¢ handlowa - hurtowa i 2008 - wspotkontrola/ 53,5 100% 100% -7,0
ul. Katowicka 47 detaliczna m.in. w zakresie sprzedazy 2011 - kontrola
sprzetu telekomunikacyjnego
(w szczegoblnosci telefonow
i akcesoriow telefonicznych);
dziatalnos$¢ telekomunikacyjna
Nordisk Polska Sp. z 04-028 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 2009 0,0 100% 100% 1,9
0.0. Al. Stanow
Zjednoczonych 61A
Polkomtel Business 02-673 Warszawa  pozostata dziatalno$¢ wspierajaca ustugi 2011 56,5 100% 100% -0,9
Development Sp. z0.0.  ul. Konstruktorska 4 finansowe,
handel paliwami gazowymi
TM Rental Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa dzierzawa wilasnosci intelektualnej 2013 2,1 100% 100% 0,1
ul. Konstruktorska 4
Litenite Limited 1010, Nikozja, Cypr, dziatalno$¢ holdingowa 2016 948,4 100% 100% 78
Kostaki Pantelidi 1
Aero2 Sp. z 0.0. 04-028 Warszawa dziatalnoé¢ telekomunikacyjna 2016 192,8 45,27% 100% 56,9
Al. Stanow
Zjednoczonych 61A
Plus Flota Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa ustugi zarzadzania i dzierzawy 2017 54,6 100% 100% 33
ul. Konstruktorska 4
1307,9
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Zestawienie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nazwa jednostki ze

Siedziba

Przedmiot dzialalnoS$ci

Rok objecia kontroli /

Wartos¢ bilansowa

Procent bezpoS$rednio

Procent posrednio

Zysk/ (strata) netto
za okres konczacy

wskazaniem formy przedsigbiorstwa wspoltkontroli / uzyskania posiadanego kapitalu posiadanego
prawnej znaczacego wplywu zakladowego kapitalu sie
na 31/12/2018 zakladowego 31/12/2018
na 31/12/2018
Polkomtel 02-673 Warszawa dziatalnos$¢ telekomunikacyjna 2017 472,7 11,54% 25,02% 100,7
Infrastruktura Sp. z 0.0.  ul. Konstruktorska 4
(poprzednio PL 2014
Sp.z0.0.)
Premium Mobile 04-028 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 2018 6,7 10,49% 23,96% -19,5
Sp. z o.0. Al. Stanow
Zjednoczonych 61A
479,4
44
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Zmiany w wartosci ksiggowej udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

31/12/2017 Zwigkszenia Zmniejszenia 31/12/2018
Liberty Poland S.A. 53,5 53,5
Nordisk Polska Sp. z 0.0. 0,0 0,0
Polkomtel Business Development Sp. z 0.0. 56,5 56,5
TM Rental Sp. z 0.0. 2,1 2,1
Plus TM Management Sp. z 0.0. 1100,8 -1100,8@ 0,0
Litenite Limited 948,4 948,4
Aero2 Sp. z 0.0. 192,8 192,8
Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0.
(poprzednio PL 2014 Sp. zpo.o.) 42,1 ar21
Plus Flota Sp. z o0.0. 54,6 54,6
Premium Mobile Sp. z 0.0. 0,0 6,7® 6,7
Razem 28814 6,7 -1100,8 17873

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego w warto$¢ udzialow

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

Bilans otwarcia 50,6 50,7
- zmniejszenia 0,0 -0,1
Bilans zamknigcia 50,6 50,6

(@) W dniu 30 listopada 2018 roku zarejestrowane zostalo polaczenie Polkomtel ze spotkg Plus TM Management

Sp. z 0.0. — szczegodty dotyczace powyzszego potaczenia zostaly przedstawione w nocie 18.

(b) W dniu 30 listopada 2018 roku nastapit podziat spotki Aero 2 Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie cze$ci majatku
Aero 2 Sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, wyodr¢bnionej w ramach Aero 2 Sp. z 0.0. jako
departament A2M, zajmujacy si¢ sprzedaza ushug telekomunikacyjnych zwigzanych z marka a2mobile, na spotke
Premium Mobile Sp. z 0.0. Podzial Aero 2 Sp. z 0.0. zostata dokonany zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH wylacznie z
kapitalu zapasowego spotki dzielonej tj. bez obnizenia kapitalu zakltadowego Aero 2 Sp. z o.0. W zamian za
przeniesienie na rzecz spotki przejmujacej czeSci majatku spotki dzielonej wspdlnicy Aero 2 Sp. z o.0. (W tym
Polkomtel) objeli nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Premium Mobile Sp. z 0.0., w
proporcji do liczby udzialow posiadanych w Aero 2 Sp. z 0.0. na dzien podziatu. W zwiazku z powyzsza transakcja
Polkomtel rozpoznata w swoich ksiegach warto$¢ udziatow w Premium Mobile Sp. z 0.0. w kwocie odpowiadajace;j

udziatowi Polkomtel w wartosci godziwej aktywow netto przeniesionych w ramach podziatu.

17. Podzial Spolki

W dniu 31 sierpnia 2018 roku sad rejestrowy wihasciwy dla Spoftki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow podziatu Polkomtel. Podziat
Spolki zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podziat przez wydzielenie), w drodze przeniesienia czgsci
majatku Polkomtel (,,Spotka Dzielona™) stanowigcego zorganizowana czg¢§¢ przedsigbiorstwa, wyodrebnionej w
ramach przedsigbiorstwa Polkomtel jako Dzial Infrastrukturalny, na spotke Polkomtel Infrastruktura Sp. z o.o.
(poprzednio PL 2014 Sp. z 0.0.) (,,Spotka Przejmujaca”). W szczegolnosci do Spotki Przejmujacej zostaty przeniesione
sktadniki majatkowe (aktywa i pasywa) niezbedne do prowadzenia przez Spétke Przejmujacg dziatalnosci polegajacej

na:
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e budowie oraz utrzymaniu infrastruktury telekomunikacyjnej w zakresie sieci dostegpowej oraz sieci transmisyjnej,
e udostepnianiu infrastruktury telekomunikacyjnej,

e utrzymaniu infrastruktury telekomunikacyjnej.

W wyniku podziatu kapitat zaktadowy Spoétki Dzielonej zostat obnizony z kwoty 3 525,3 zt do kwoty 2 360,1 zt tj. o
kwote 1 165,2 zt.

Wplyw podziatu na sytuacje majatkowa i finansowa Spotki:

Wartos$¢ ksiegowa
na dzien podzialu

Rzeczowe aktywa trwale 1666,5
Inne warto$ci niematerialne 23,2
Inne aktywa dlugoterminowe 9,4
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate krotkoterminowe naleznosci 111
Pozostate aktywa obrotowe 3,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego -0,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -3,7
Inne dlugoterminowe zobowigzania i rezerwy -97,2
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostale zobowiazania krotkoterminowe -93,7
Razem przekazane aktywa netto 1520,4
Obnizenie kapitalu podstawowego 1165,2
Efekt podzialu odniesiony w pozycje zyski zatrzymane 355,2

W wyniku podzialu warto$¢ aktywow netto Spotki zostala obnizona o 355,2 zh. Warto§¢ ta pomniejszyta zyski

zatrzymane Spotki.

18. Polaczenie Spoltki z Plus TM Management Sp. z o.0.

W dniu 30 listopada 2018 roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow potaczenia Spotki ze spotka

Plus TM Management Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Potaczenie nastapito poprzez:
i) przeniesienie na Spoétke, jako jedynego akcjonariusza spotki Plus TM Management Sp. z 0.0. catego majatku
Plus TM Management Sp. z 0.0. w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

ii) rozwigzanie sp6tki Plus TM Management Sp. z 0.0. bez przeprowadzania jej likwidacji.

W wyniku potaczenia, Polkomtel wstapita z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Plus TM Management
Sp. z 0.0. Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Plus TM Management Sp. z 0.0. posiadata Spotka,

potaczenie nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Dla rozliczenia polaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspodlng kontrola Spotka zastosowala metode oparta na
warto$ciach od poprzednika wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla, ktora sporzadza sprawozdania skonsolidowane. Metoda oparta na wartosciach od poprzednika, w wariancie
zastosowanym przez Spotke, polega na polaczeniu bilansoéw oraz wynikow taczacych si¢ spotek od dnia transakcji
potaczenia pod wspolng kontrola (nie od dnia przejgcia kontroli nad przejmowanym podmiotem przez grupe
kapitalowa). Na dzien potaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola do bilansu Spotki wiaczane sa

poszczegblne pozycje odpowiednich aktywow, kapitalu oraz zobowigzan wynikajace ze skonsolidowanego
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sprawozdania grupy kapitalowej, do ktérej nalezy Spétka wedlug stanu na dzien potgczenia po dokonaniu
odpowiednich wytaczen. W konsekwencji powyzszego ujawnieniu podlegaja rowniez warto$¢ firmy, marki, pozostate
aktywa oraz zobowigzania (wlaczajac zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane
w historycznych sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia taczonej jednostki. Wylgczeniu
podlega warto$¢ udzialow, ktore Spolka posiadata w spolce, ktorej majatek zostal przeniesiony na Spoélke, a takze
warto$¢ kapitatu taczonej spotki wg stanu na date objecia kontroli przez grupe kapitalowa, do ktorej nalezy Spotka. Po
dokonaniu tego wyltaczenia, kwota réznicy pomiedzy suma aktywow i pasywow jest odnoszona bezposrednio w
pozycje zyskow zatrzymanych. Wylaczeniu podlegaja takze wzajemne naleznoSci i zobowigzania oraz inne
rozrachunki o podobnym charakterze. Rachunek zyskéw i strat Spotki wykazuje odpowiednie pozycje rachunku

zyskow i strat przejmowanej spotki wytacznie od dnia transakeji potaczenia pod wspodlng kontrola.

Wplyw potaczenia na aktywa i zobowiazania Spoiki:

Zmiana wynikajaca z
polaczenia na dzien
30 listopada 2018

Udziaty w Plus TM Management Sp. z 0.0. -1100,8
Znaki towarowe 834,5
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe naleznosci 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -158,6
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug i pozostale zobowiazania krotkoterminowe 10,0
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego -0,6
Suma -242,3

W wyniku potaczenia wartos¢ aktywow netto Spotki zostata obnizona o 242,3 zi. Warto$¢ ta pomniejszyta zyski

zatrzymane Spotki.

19. Prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie

31/12/2018 31/12/2017

(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)

Prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 216,2 0,0
Czgs¢ krotkoterminowa 148,1 0,0
Czg$¢ dhugoterminowa 68,1 0,0

Prowizje rozliczane w czasie obejmujg prowizje dla dystrybutoréw za skutecznie zawarte umowy z klientami. Koszty

te sg rozliczane w czasie przez Spotke przez minimalny podstawowy okres trwania umowy abonenckie;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, wartos¢ ujetych prowizji dla dystrybutoréw dotyczaca uméw, ktdére w momencie

podpisania byly zawarte na okres powyzej dwunastu miesiecy wyniosta 215,9 zt.

20. Inne aktywa dlugoterminowe

31/12/2018 31/12/2017
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 13 14
Naleznos$ci dlugoterminowe z tyt. leasingu 0,0 13,7
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 0,0 18
Razem 13 16,9

Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 28 i 33.
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21. Zapasy

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR 18)

Towary 2115 1213
Razem zapasy brutto 2115 121,3
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -6,6 -8,7
Razem zapasy netto 204,9 112,6
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow Rok Zgl{;)lﬁzc/;(())ljlg Rok Zg'{?ﬁc/;glg
Bilans otwarcia 8,7 13,0
- zwigkszenia 1,9 1,2
- zmniejszenia (rozwigzania/wykorzystania) -4,0 -55
Bilans zamkniecia 6,6 8,7
22. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 290,6 2934
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 648,4 610,4
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzedazy ratalnej 843,3 630,9
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu sprzedazy ratalnej 592,0 553,7
Nale?nos’ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych od jednostek 15 37
powiazanych ' '
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych od jednostek pozostatych 0,0 0,8
Naleznosci publiczno- prawne z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 468 55,7
Pozyczki krétkoterminowe udzielone podmiotom powigzanym 2,2 2,1
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego od jednostek powigzanych 0,0 7,7
Inne naleznosci od jednostek powigzanych 2,2 0,9
Inne naleznosci od jednostek pozostatych 10,1 20,1
Razem 24371 21794
Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

31/12/2018 31/12/2017
Bilans otwarcia 104,4 94,3
- zwigkszenia 75,0 48,9
- zmniejszenia - rozwigzania -6,2 -1,7
- zmniejszenia - wykorzystania -43,3 -37,1
- zmniejszenia — efekt podziatu Spotki -0,6 0,0
Bilans zamknigcia 129,3 104,4
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug krotkoterminowe w walucie
Waluta 31/12/2018 31/12/2017
PLN 1756,4 1518,5
EUR 21,4 13,9
XDR 45 23
Razem 17823 1534,7
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Warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushug obejmuje szacunkowa warto$¢ przychodu, ktéra wynosi odpowiednio
247,0 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 210,0 zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmowane sg w linii ,,Koszt windykacji, odpisow aktualizujacych warto$¢
nalezno$ci i koszt spisanych naleznoséci” lub linii ,,Zyski i straty z dziatalnodci inwestycyjnej, netto” (Przychody

odsetkowe) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zalezno$ci od natury naleznosci, ktorej dotycza.

23. Pozostale aktywa obrotowe

31/12/2018 31/12/2017
Instrumenty pochodne 0,0 4,6
RMK czynne krotkoterminowe 297,4 320,2
Razem 297,4 324,8

RMK czynne krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku dotycza gtownie rozliczen z

tytutu zuzycia danych w odniesieniu do umowy dotyczacej $wiadczenia ustug transmisji danych.

Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 28 i 33.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/12/2018 31/12/2017
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 70,3 50,5
Depozyty i lokaty 2,6 22,6
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych razem 72,9 73,1
Waluta 31/12/2018 31/12/2017
PLN 64,4 76,5
EUR 21,0 6,1
uSbD 05 1,0
Razem 85,9 83,6

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty 13,0 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz

10,5 zt na dzien 31 grudnia 2017 roku i dotyczyty gtéwnie kaucji gwarancyjnych.

25. Kapital podstawowy

Wydane: 31/12/2018 31/12/2017
23 600 698 udziatow o jednostkowej wartosci nominalnej 100 PLN 2360,1 -
35 253 000 udziatéw o jednostkowej warto$ci nominalnej 100 PLN - 35253
na koniec okresu sprawozdawczego 2360,1 35253

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapital podstawowy Polkomtel zgodnie z zapisem w rejestrze sagdowym wynosit
2 360,1 zt i dzielit si¢ na 23 600 698 udziatlow o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy (nie w milionach).
Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy Polkomtel zgodnie z zapisem w rejestrze sadowym wynosit

3 525,3 zt i dzielit si¢ na 35 253 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy (nie w milionach).

W dniu 31 sierpnia 2018 roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow podziatu Polkomtel. Podziat
Spolki zostal dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podzial przez wydzielenie), w drodze przeniesienia czgsci

majatku Polkomtel stanowiacego zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa, wyodrgbnionej w ramach przedsigbiorstwa
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Polkomtel jako Dzial Infrastrukturalny, na spotke Polkomtel Infrastruktura Sp. z o.0. (poprzednio PL 2014 Sp. z 0.0.).

W wyniku podziatu kapitat zakladowy Polkomtel zostal obnizony z kwoty 3 525,3 zt do kwoty 2 360,1 zt tj. o kwote

1165,2 zt.

Struktura udzialow

31/12/2018 31/12/2017
Udzialowcy: liczba udzialow % udzialow liczba udzialow % udzialéw
Cyfrowy Polsat S.A. 23600 698 100% - -
Eileme 1 AB (publ) - - 35253 000 100%
Liczba udzialéw razem 23 600 698 100% 35253 000 100%

W dniu 28 kwietnia 2018 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotki Eileme 1 AB (publ) ze spotka

Cyfrowy Polsat S.A jako spotka przejmujaca, w zwiazku z czym spotka Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie

Polska) stata si¢ bezposrednim 100% udziatowcem Polkomtel.
( ¢ bezp

26. Zobowiazanie z tytulu koncesji UMTS

Przyszle platnosci: 31/12/2018 31/12/2017
30 wrzes$nia 2018 0,0 116,8
30 wrzesnia 2019 120,4 116,8
30 wrzesnia 2020 120,4 116,8
30 wrzesnia 2021 120,4 116,8
30 wrzesnia 2022 133,3 129,2
Platnos$ci razem 4945 596,4
Odsetki -28,2 -41,1
Obecna warto$¢ przyszlych platnosci 466,3 555,3
Czg$¢ krotkoterminowa 118,1 1145
Czg$¢ dhugoterminowa 348,2 440,8
27. Zobowigzania z tytulu kredytow
31/12/2018 31/12/2017
Czgs¢ dlugoterminowa 77329 8756,4
Czgs¢ krotkoterminowa 1426,0 1065,7
Razem 9158,9 9822,1
Zestawienie kredytow
Instrument Data Waluta Limit Wartosé Wartos¢ Wartosé
zapadalnoS$ci zadluzenia/ nominalna  Oprocento  bilansowa  bilansowa
wg stanu na warto$¢ na dzien wanie na dzien na dzien
dzien nominalna 31/12/2018 31/12/2018  31/12/2017
31/12/2018 (w walucie)  (w walucie)
Kredyt Terminowy 30/09/2022¢  PLN 10300,0 88635 WDORY 87808 88211
Kredyt Obrotowy 30/09/2022  PLN 1000,0 1500 \WIBOR* 1500 10010
Saldo wynikajace z umowy
zarzadzania $rodkami z - PLN 852,0 218,7 Wllli?: * 219,1 -
limitem salda ujemnego “
91589 9822,1

* Sptata w ratach do dnia 30 wrze$nia 2022 roku

** Kredyt Terminowy i Kredyt Obrotowy sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej b¢dacej suma stopy WIBOR dla
odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy, uzaleznionej od poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu
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netto/skonsolidowanej EBITDA. Z tego wzgledu zgodnie z oceng Zarzadu Kredyt Terminowy i Kredyt Obrotowy sa traktowane, jako
instrumenty o zmiennej stopie procentowej. Spotka traktuje zmiany wynikajace z obu komponentow stopy procentowej zgodnie z
przepisami MSSF 9 B5.4.5 okresowo dokonujac przeszacowania oczekiwanych przeptywdw pienigznych, co powoduje zmiang
efektywnej stopy procentowe;j.

Zmiany w trakcie roku Za rok obrotowy zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
Zobowiazania z tytulu kredytow na 1 stycznia 9822,1 9551,2
Zaciagnigcie kredytu obrotowego 0,0 1200,0
Splata kapitatu -850,0 -949,0

Zmiana stanu salda wynikajacego z umowy zarzadzania srodkami z

o - 218,7 0,0
limitem salda ujemnego
Jednorazowy przychod wynikajacy z modyfikacji umowy kredytowej -29,7 0,0
Naliczone koszty odsetek 329,8 337,7
%ap%ata odsgtek, prowizji oraz pozostatych kosztow pozyskania -332,0 3178
inansowania
Zobowiazania z tytulu kredytéow na 31 grudnia 9158,9 9822,1

Umowa Kredytéw SFA

W dniu 21 wrzesnia 2015 roku spotki Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ), Plus TM
Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0., Plus TM Group Sp. z 0.0. oraz Polkomtel zawarty Umowe Kredytu

(,,Umowa Kredytow SFA”) z konsorcjum bankoéw polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych na czele z:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A., Societe
Generale jako ,,Global Bank Coordinators”,

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slqski S.A., Societe
Generale, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bank Polska Kasa Opieki S.A., The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd. and Bank of China (Luxembourg) S.A., jako ,,Senior Mandated Lead
Arrangers”,

Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A.,
DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC Bank plc, Bank Handlowy w Warszawie S.A., CaixaBank,
S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, mBank S.A., Bank Millennium S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG and Deutsche Bank Polska S.A., jako ,,Mandated Lead
Arrangers”,

Unicredit Bank AG, London Branch, jako ,,Agent”, oraz

Citicorp Trustee Company Limited, jako ,,Security Agent”.

Umowa Kredytow SFA przewidywala udzielenie Polkomtel kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w

wysokosci 10 300,0 zt oraz kredytu obrotowego do maksymalnej kwoty stanowiacej rownowartos¢ 700,0 zt.

Srodki pozyskane w ramach Umowy Kredytow SFA zostaty wykorzystane przez Spotke w szczegolnosci na:

0]

(i)
(iii)

Sptate w dniu 28 wrzesnia 2015 roku catosci zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytow z dnia 17 czerwca
2013 roku, zawartej m.in. przez Spotke (jako kredytobiorca) oraz konsorcjum instytucji finansowych,
Sptate w dniu 27 stycznia 2016 roku cato$ci zadtuzenia wynikajacego z wyemitowanych przez Spotke obligacii,

Finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka.
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Polaczona Umowa Kredytéw SFA

W dniu 21 wrzesnia 2015 roku zawarta zostala umowa zmieniajaca 1 konsolidujaca (,,Umowa Zmieniajaca i
Konsolidujaca”) pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel, Telewizja Polsat Sp. z o0.0., Cyfrowy Polsat Trade Marks
Sp. z 0.0, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ), Plus TM Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0,
Plus TM Group Sp. z 0.0. a konsorcjum bankow polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych wymienionych

w punkcie powyzej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Zmieniajacej i Konsolidujacej, po sptacie przez Eileme 2 AB (publ) zadtuzenia z

tytulu wyemitowanych obligacji (co nastapito w dniu 1 lutego 2016 roku) miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

(i)  Umowa kredytu zawarta w dniu 21 wrze$nia 2015 roku m.in. przez Cyfrowy Polsat S.A. z konsorcjum bankow
polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych zostala zmieniona 1 przeksztalcona zgodnie z
postanowieniami Umowy Zmieniajacej i Konsolidujacej w Polaczong Umowe Kredytdow SFA (,,Potaczona
Umowa Kredytéw SFA”),

(if)  Polkomtel oraz Metelem Holding Company Limited, Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB
(publ), Plus TM Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0. i Plus TM Group Sp. z o0.0. przystapity do
Potaczonej Umowy Kredytoéw SFA w charakterze odpowiednio kredytobiorcy i gwaranta lub gwaranta,

(iii) Zadtuzenie Polkomtel z tytutu Umowy Kredytow SFA zostato sptacone, na zasadzie bezgotowkowej, ze $rodkow

udostgpnionych Spotce na podstawie Potaczonej Umowy Kredytow SFA.

Potagczona Umowa Kredytow SFA przewiduje udzielenie okreslonym podmiotom z Grupy Cyfrowy Polsat .SA.
kredytu terminowego do maksymalnej, tacznej kwoty w wysokosci 11 500,0 zt (,,Kredyt Terminowy”) oraz kredytu

obrotowego do maksymalnej, tacznej kwoty stanowigcej rownowartos¢ 1 000,0 zt (,,Kredyt Obrotowy”).

Zgodnie z postanowieniami Potaczonej Umowy Kredytow SFA, Spotka ma mozliwos¢ zaciagniecia dodatkowych
kredytéw. Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane kazdorazowo w osobnej umowie, zawieranej w

zwiazku z zaciagnigciem takiego dodatkowego kredytu.
Druga Umowa Zmieniajgca i Konsolidujaca

W dniu 2 marca 2018 roku zawarta zostala umowa zmieniajaca (,,Druga Umowa Zmieniajaca i Konsolidujaca”)
pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. (dzialajacg jako agent podmiotow zobowigzanych) oraz UniCredit Bank AG
(dziatajacym jako agent stron finansowania) do Umowy Kredytow SFA z dnia 21 wrze$nia 2015 roku oraz do Umowy
Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrzesnia 2015 roku. Druga Umowa Zmieniajaca i Konsolidujaca wprowadzita
m.in. zmiang ostatecznej daty splaty Kredytu Terminowego i Kredytu Obrotowego na dzien 30 wrzes$nia 2022 roku
(przypadajacej pierwotnie na dzien 21 wrze$nia 2020 roku). W zwiagzku z powyzszym harmonogram sptaty Kredytu
Terminowego zaciggni¢tego przez Spotke zostat zmieniony w nastgpujacy sposob:

e w latach 2019 — 2021 taczna warto$¢ sptaty rat Kredytu Terminowego w kazdym roku wynosi 800,0 zt

e wroku 2022 taczna wysokos¢ splaty rat Kredytu Terminowego wynosi 6 463,5 zt.

Zabezpieczenia

Zabezpieczania zwigzane z umowami kredytowymi obowigzujace na dzien zatwierdzenia tego sprawozdania

finansowego zostaty szczegétowo opisane w nocie 36.
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Inne istotne warunki umowy kredytowej

Polaczona Umowa Kredytow SFA naklada na jej uczestnikow liczne ograniczenia, obowiazki informacyjne,
wymagania finansowe (kowenanty) oraz inne obowiazki.
Informacje na temat ryzyka stop procentowych, ryzyka zmian kurséw walutowych i ryzyka plynnosci zostaty

przedstawione w nocie 33.

Umowa zarzadzania Srodkami z limitem salda ujemnego

Spolka jest strong umowy systemu zarzadzania $rodkami z limitem salda ujemnego zawartej pomigdzy Powszechna
Kasa Oszczgdnosci Bankiem Polskim S.A a wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Cyfrowy
Polsat S.A. W ramach zawartej umowy Spoétka ma mozliwo$¢ zaciggania dodatkowego zadtuzenia do okreslonego w
umowie limitu. Zadtuzenie jest denominowane w polskich ztotych i oprocentowane wedtug zmiennej stopy WIBOR

powigkszonej o marze.

28. Instrumenty pochodne

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej od platnosci odsetkowych

Na dzieni 31 grudnia 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata instrumenty finansowe: swapy
stopy procentowej (IRS) celem zabezpieczenia, opartych na zmiennej stopie procentowej, platnosci odsetkowych od

kredytow denominowanych w PLN. Dla instrumentéw tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry instrumentdw IRS klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych beda nastgpowaly przeptywy pieni¢zne z tytulu instrumentéw i w
ktorych instrumenty beda wplywaé na rachunek zyskéw i strat, a takze warto$¢ godziwg instrumentéw na dzien

bilansowy.

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Typ instrumentu

Ekspozycja

Zabezpieczane ryzyko

Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (zt)

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt)

Rachunkowa klasyfikacja

Okres wplywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek

zyskow 1 strat

Swap stopy procentowej

Ptatnosci w PLN oparte na
stopie zmiennej

Ryzyko stopy procentowej
4000,0

-11,3
Inne niz zabezpieczajace

Do 30 czerwca 2021 roku

Swap stopy procentowej
Ptatnosci w PLN oparte na
stopie zmiennej

Ryzyko stopy procentowej
4000,0

4,8
Inne niz zabezpieczajace

Do 31 marca 2020 roku

Zabezpieczenie ryzyka kursu walutowego od ptatno$ci operacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadala instrumenty finansowe: forwardy celem zabezpieczenia ptatnosci

operacyjnych w euro. Dla instrumentow tych nie wdrozono rachunkowos$ci zabezpieczen.

Ponizsze tabele prezentuja podstawowe parametry forwardéow klasyfikowanych jako instrumenty inne niz

zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych nastgpowatly przeptywy pieniezne z tytutu instrumentéw i w ktorych

instrumenty wptywaty na rachunek zyskow i strat, a takze warto$¢ godziwa instrumentéw na dzien bilansowy.
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Walutowy kontrakt

Typ instrumentu n/d terminowy (forward)
Ekspozycja n/d  Platnosci operacyjne w EUR
Zabhezpieczane ryzyko d Ryzyko i\lrzlii?ot\llg;g
Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (EUR) n/d 440
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego (zt) n/d -1,5
Rachunkowa klasyfikacja n/d Inne niz zabezpieczajace

Okres wplywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek n/d

zyskow i strat Do 27 kwietnia 2018 roku

29. Leasing

Leasing operacyjny

Spotka podlega obowiazkom w ramach leasingu operacyjnego do dokonywania przyszitych ptatnos$ci z tytulu
dzierzawy gruntu pod lokalizacje sieciowe oraz najmu powierzchni biurowych i innych. Umowy te zawierane sg na
czas okreslony lub nieokreslony. Ponizej zaprezentowane wartoéci przysztych zobowigzan zostaty skalkulowane w
przypadku uméw zawartych na czas nieokreslony z uwzglednieniem przewidzianego w umowach okresu
wypowiedzenia. W przypadku umoéw zawartych na czas okre§lony uwzgledniono zobowigzania przypadajace na okres
pomiedzy dniem bilansowym a dniem wygasni¢cia umowy. W tabeli ponizej zaprezentowane sg wartosci przysztych

zobowigzan w warto$ci nominalnej, tj. przed zdyskontowaniem.

Minimalne platnosci z tytulu nieodwolywalnych uméw leasingu

operacyjnego 31/12/2018 31/12/2017
<1rok 39,9 2745
1-5lat 1134 682,6
>5 lat 44,3 189,4
Razem 197,6 11465

Koszty najmu ujete w zysku lub stracie okresu za lata zakonczone 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku

wyniosty odpowiednio 345,7 zt oraz 279,7 zt.

Leasing finansowy
Warto$¢ bilansowa samochodoéw uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego wyniosta 4,0 zt na dzief
31 grudnia 2018 roku. Okres leasingu wynosi migdzy 3 a 5 lat.

Ponizej przedstawiono zestawienie przysztych minimalnych oplat z tytutu leasingu finansowego:

Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych 31/12/2018 31/12/2017
a) przypadajace do splaty do 1 roku 0,8 0,0
b) powyzej 1 roku do 5 lat 35 0,0
Razem 43 0,0

Warto$¢ biezaca przyszlych minimalnych optat z tytulu leasingu finansowego wyniosta 3,9 zl na dzien

31 grudnia 2018 roku.
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30. Inne dlugoterminowe zobowigzania i rezerwy

31/12/2018 31/12/2017
Zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych 31 0,0
Rezerwy (nota 17) 5,1 100,6
Razem 8,2 100,6
Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 28 i 33.
31. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 49,1 100,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug wobec pozostatych jednostek 313,6 265,6
Zobowigzania publiczno- prawne z tytutu pozostatych podatkow, dotacji,
cet ubezpieczen i innych §wiadczen 1155 147.0
Zpbowiq_zania z tytutu zgkupu aktywow trwalych i wartosci 338 778
niematerialnych wobec jednostek pozostatych ' '
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 580,4 532,8
Rezerwy krotkoterminowe 82,2 85,3
Zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych 8,2 31
Kaucje otrzymane 0,4 2,0
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4,5 13
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych 11,0 17,0
Razem 1198,7 1232,0
Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 28 i 33.
Rozliczenia miedzyokresowe Kosztow

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

RMB z tytutu nagrdéd rocznych i niewykorzystanych urlopow 38,6 46,0
Optaty licencyjne 0,0 111
Koszty rozliczen migdzyoperatorskich 206,0 166,5
Prowizje dealerskie 61,3 96,2
Pozostate ustugi obce 69,8 49,0
Rozliczenia mi¢dzyokresowe dotyczace kosztow SMS Premium 17,3 21,0
Koszty utrzymania sieci 47,0 53,9
Inne 140,4 89,1
Razem 580,4 532,8
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Rezerwy krotkoterminowe i dlugoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 185,9 195,5
Zwigkszenie 7,1 9,0
Efekt podziatu Spotki -97,2 0,0
Odwrdcenie -4,1 -8,9
Wykorzystanie 4.4 -9,7
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 87,3 185,9
W tym:
Krotkoterminowe 82,2 85,3
Dlugoterminowe 51 100,6

Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwy obejmuja gtdwnie rezerwy na sprawy sporne i sgdowe.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz zakupu $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych w walucie

Waluta 31/12/2018 31/12/2017
PLN 370,7 417,4
EUR 16,9 19,9
usb 14 1,6
XDR 6,6 3.9
Pozostate 0,9 0,7
Razem 396,5 4435

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow w walucie

Waluta 31/12/2018 31/12/2017
PLN 4883 440,0
EUR 77,2 72,4
USD 02 37
XDR 14,7 16,7
Razem 580,4 532,8

Zobowiazania umowne z tytulu zakupu skladnikéw majatku trwalego

Kwota zobowigzan umownych z tytulu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 20,5 zt
na dzien 31 grudnia 2018 roku (102,9 zt na dzief 31 grudnia 2017 roku). Kwota zobowigzan umownych z tytutu umow
na zakup warto$ci niematerialnych wyniosta 170,3 zt na dzien 31 grudnia 2018 roku (239,3 zt na dzien
31 grudnia 2017 roku).

32. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

31/12/2018 31/12/2017

(dane wedtug MSSF 15) (dane wedtug MSR18)

Miesigczny abonament fakturowany z gory 0,0 122,1
Uslugi prepaid 0,0 2543
Inne 0,4 1415
Razem 0,4 517,9
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Inne rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na dzien 31 grudnia 2017 roku dotyczyly gtéwnie rozliczen z tytutu
zuzycia danych w odniesieniu do umowy o $wiadczenie ustug transmisji danych. W zwiazku z wdrozeniem od dnia
1 stycznia 2018 roku standardu MSSF 15 analogiczne salda na dzief 31 grudnia 2018 roku prezentowane sa w linii

,,Zobowiazania z tytulu kontraktow” w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

33. Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Spotke w okresie
sprawozdawczym. Ponadto nota ta ujmuje informacje o ekspozycji Spotki na kategorie ryzyka finansowego oraz
zasady zarzadzania tym ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia dotyczace wielkosci narazenia Spolki na ryzyko

finansowe prezentowane sa takze w pozostalych notach niniejszego sprawozdania finansowego.

1. Kategorie, klasy oraz wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Ponizsze tabele przedstawiajg pordwnanie wartosci godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z ich warto$ciami

ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)
. Poziom
Kategoria hierarchii ~ Warto$¢  Warto§¢  Warto§¢  Warto$¢
wg - - . - .
MSSF 9 warto$ci godziwa ksieggowa  godziwa  ksiegowa
godziwej
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym A 2 2,2 2,2 2,1 2,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne nalezno$ci A *) 2388,1 2388,1 21139 21139
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego A *) 0,0 0,0 7,7 7,7
Transakcje forward B 2 0,0 0,0 -1,5 -1,5
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) B 2 -11,3 -11,3 4.8 48
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty A **) 74,2 74,2 73,1 73,1
Srodki plem?ine o ograniczonej mozliwosci A ) 117 117 105 105
dysponowania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek C 2 -9 259,5 -9158,9 -9877,0 -9822,1
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS C 2 -495,2 -466,3 -594,2 -555,3
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego C 2 -3,9 -3,9 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow C *) -541,7 -541,7 -449,0 -449,0
Zobow'lqzan'la.z tytuhl dostaw i ustug oraz pozostate c %) 4124 4124 4638 4638
zobowigzania i kaucje
Razem -8 2478 -8 118,3 -9173,4 -9 079,6
Nierozpoznana strata -129,5 -93,8

A — aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

B — instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

C — zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie

*) Warto$¢ godziwa naleznosci i zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych krétkoterminowych naleznoscei i
zobowigzan oraz rozliczen migdzyokresowych kosztow odpowiada w przyblizeniu ich warto$ci ksiggowej w zwiazku z

krotkim okresem ich wymagalnos$ci lub zapadalnosci i wysoka ptynnoscia.

**) Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna,

dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji.
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Spotka klasyfikuje wyceny wartosci godziwej postugujac si¢ hierarchig wartosci godziwej, ktora uwzglednia istotno$¢
danych wejsciowych do wyceny. Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania wartosci godziwej

instrumentéw finansowych, w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

Poziom 2: dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach).

Poziom 3: dane wej$ciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktdre nie sa oparte na obserwowalnych

danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

W latach obrotowych zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie dokonywata przeniesien

poszczegdlnych klas aktywow i zobowiazan pomigdzy poziomami hierarchii wartos$ci godziwe;.

Wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie przewidywanych przeptywow za

pomoca stopy rynkowej WIBOR na dzien bilansowy powigkszonej o odpowiednig marze kredytowa.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do wrzesnia 2022 roku zdyskontowane za pomoca odpowiednich stop rynkowych EURIBOR.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow zaciagnigtych przez Spotke w oparciu o Potaczong Umowe Kredytow
SFA zostata ustalona w oparciu o biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych, ktore obejmuja prognozowane
platnosci kapitatu i odsetek. Stopa dyskontowa zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki. Komponent zwigzany z ryzykiem kredytowym zostal ustalony na dzien
bilansowy i uwzglednia charakter dziatalno$ci Spoétki, ryzyka operacyjne, warto$¢ jej zadluzenia, charakter
zabezpieczenia dlugu oraz poziom dzwigni finansowej. Warto$¢ godziwa salda wynikajacego z umowy systemu
zarzadzania srodkami z limitem salda ujemnego zostata ustalona jako warto$¢ nominalna, ktora jest rOwna warto$ci

bilansowej.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata ustalona poprzez
zdyskontowanie przewidywanych przeplywow za pomoca rynkowej stopy procentowej ustalonej przez odniesienie do

podobnych uméw leasingowych.

Na dzief 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej

31 grudnia 2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom3
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) -11,3
Razem 0,0 -11,3 0,0

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku wynikow zwiazane z pozycjami wycenianymi w wartosci

godziwej

Zyski i straty z

Za okres od 1 stycznia 2018 dzialalnodci Koszty
do 31 grudnia 2019 inwestycyjnej finansowe
Transakcje forward -0,5

Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 15,8
Razem -0,5 15,8
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadala nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartoS$ci godziwej

31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 6,4
Razem 0,0 6.4 0,0
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej

31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom3
Transakcje forward -1,5
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) -1,6
Razem 0,0 -3,1 0,0

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku wynikow zwiazane z pozycjami wycenianymi w wartosci

godziwej

Za okres od 1 stycznia 2017 Zyscl‘(zlilﬂsgszczi Koszty
do 31 grudnia 2017 inwestycyjnej finansowe
Transakcje forward -3,6

Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 6,3
Razem -3,6 6,3

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogoélnie dostgpne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i
zmienno$ci dla walut pochodzace z aktywnych rynkow. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznicg mi¢dzy
ceng terminowg a transakcyjna. Instrumenty pochodne wykazywane sa jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest
dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej

instrumentow pochodnych sa odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

2. Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzarn lub zobowigzan warunkowych

Aktywa finansowe Spotki sa przedmiotem zastawu w zwigzku z przystapieniem do Polaczonej Umowy Kredytow

SFA. Zostato to szerzej opisane w nocie 36.

3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spolka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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4. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujgte w rachunku wynikow zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu
kredytow i obligacji (z uwzglednieniem transakcji zabezpieczajqcych)

Za okres od 1 stycznia 2018 Kredyty i

do 31 grudnia 2018 pozyczki Razem
Odsetki od kredytoéw i pozyczek -329,8 -329,8
Koszty finansowe acznie -329,8 -329,8
Strata brutto lacznie -329,8 -329,8
Za okres od 1 stycznia 2017 qudyty | Razem
do 31 grudnia 2017 pozyczki

Odsetki od kredytow i pozyczek -337,7 -337,7
Koszty finansowe tacznie -337,7 -337,7
Strata brutto lacznie -337,7 -337,7

5. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Spotka w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej narazona jest na nastgpujace ryzyka finansowe:
1. ryzyko kredytowe,
2. ryzyko ptynnosci,
3. ryzyko rynkowe:
i. ryzyko walutowe,

ii. ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Spdétke ma na celu ograniczenie wplywu niekorzystnych czynnikéw na
wyniki finansowe. Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace ekspozycji Spotki na poszczegdlne ryzyka, cele
Spotki, polityke 1 procesy pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem. Ujawnienia dotyczace wielko$ci narazenia Spotki na te

ryzyka prezentowane sg takze w pozostalych notach niniejszego sprawozdania finansowego Spotki.

Ogodlne zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno§¢ za nadzor i zarzadzanie poszczegdlnymi rodzajami ryzyk, na ktdre narazona jest
Spotka. Na dzien 31 grudnia 2018 roku ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wynikaja z przepisoOw prawa,
wymogow natozonych przez Polaczong Umowe Kredytow SFA oraz wewngtrznej polityki w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spoétki ma na celu identyfikacje i analize¢ ryzyka, na ktore narazona jest
Spétka oraz okreslenie odpowiednich kontroli i limitow tego ryzyka. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

podlegaja regularnej weryfikacji w celu dostosowania ich do zmian otoczenia i warunkéw rynkowych.

5.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient, partner handlowy

lub strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
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przede wszystkim z nalezno$ciami od klientow, aktywami z tytulu kontraktéw, $rodkami pienigznymi i ich

ekwiwalentami oraz instrumentami pochodnymi.

Spotka nie odnotowata znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2018 roku
oraz 31 grudnia 2017 roku.

Spotka lokuje $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w bankach i instytucjach finansowych o wiarygodnosci
potwierdzonej ratingiem przyznanym przez powszechnie rozpoznawalne agencje Standard & Poor’s, Moody’s lub
Fitch, zgodnie z wymaganiami Potaczonej Umowy Kredytow SFA oraz polityka przyjeta w tym zakresie. Na dzien
31 grudnia 2018 roku najwigksza koncentracja $rodkéw pienigznych w jednym banku wynosita 30,7 zt (36% sumy
srodkow pienigznych), w poréwnaniu do 42,7 zt (51% sumy $rodkow pieni¢znych) na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu kontraktow ryzyko jest ograniczone ze wzgledu
na fakt, iz Spotka posiada znaczaca i zdywersyfikowana baze klientow rozproszonych geograficznie na obszarze
Polski. Ustugi post-paid dla znaczacych klientow §wiadczone sg po przeprowadzeniu weryfikacji ich wiarygodnoSci
kredytowej. Proces weryfikacji klientéw detalicznych jest zautomatyzowany i oparty na informatycznym systemie
zarzadzania relacjami i funkcjonalno$ciach systemow billingowych. Relacje z siecig sprzedazy ustug oferowanych
przez Spotke oparte sa na wewnetrznych procedurach regulujacych zasady przyznawania kredytu kupieckiego. Spotka
stosuje limity wykorzystania, limity sprzedazy i na biezaco monitoruje salda nalezno$ci, a w przypadku przekroczenia

limitoéw przez klientéw czy partneréw handlowych, jesli to konieczne, konczy z nimi wspotpracg.

Warto$¢ ksiggowa aktywow finansowych oraz aktywow z tytulu kontraktow stanowi maksymalna ekspozycje

kredytowa. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosita:

Warto$¢ ksiegowa

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2,2 2,1

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci od jednostek niepowigzanych 20938 1815,9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci od jednostek powiazanych 294,3 305,7

Aktywa z tytulu kontraktow 4477 0,0

Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 6,4

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci 859 836
dysponowania) ) )

Razem 29239 22137

Tabele ponizej przedstawiaja koncentracje ryzyka kredytowego naleznosci oraz aktywow z tytutu kontraktow:

Warto$¢ ksiegowa

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)

Naleznosci od klientéw detalicznych oraz aktywa z tytutu kontraktow 21084 14426
Naleznos$ci od agentow i dystrybutorow 68,3 100,0
Naleznosci z tytutu roamingu oraz interconnect 303,1 209,0
Nalezno$ci i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 296,5 307,8
Naleznosci i pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 61,7 64,3
Razem 2838,0 21237
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Wartos$¢ ksiegowa

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)

Kontrahent A 208,0 189,9
Kontrahent B 42,6 60,8
Kontrahent C 32,1 30,4
Kontrahent D 30,8 19,2
Kontrahent E 15,4 13,4
Pozostali 2509,1 1810,0
Razem 2838,0 21237

Uwaga: w kazdym roku wykazano 5 najwigkszych sald, nie oznacza to, ze dotycza one tych samych kontrahentow

Struktura wieckowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych nalezno$ci wskazuje na przewage

krotkoterminowych naleznosci niewymagalnych.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(dane wg MSSF 15) (dane wg MSR 18)
Wartos¢  Utrata *) Warto$¢ Wartos¢  Utrata *) Warto$é
brutto wartosci netto brutto wartosci netto
Naleznosci biezace 22911 24,6 244 22665 2046,8 54,1 52,9 19927
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 80,4 6,5 49 73,9 53,3 15 0,4 51,8
Nalezno$ci przeterminowane od 31 do 60 dni 19,7 6,0 49 13,7 14,4 14 0,2 13,0
Naleznosci przeterminowane powyzej 60 dni 128,4 92,2 51,3 36,2 113,6 47.4 1,7 66,2
Razem naleznoS$ci 2519,6 129,3 855 23903 22281 104,4 55,2 21237
Aktywa z tytutu kontraktow 458,6 10,9 0,0 4477 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 29782 140,2 855 28380 22281 1044 55,2 21237

*) W tym, utrata wartosci naleznosci z tytulu sprzedazy ratalnej

Tabela ruchéw odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 22.

5.2 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowiazkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania $rodkow pieni¢znych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynno$cig polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, wystarczajacej
plynnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalne;j jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. Ryzyko plynnosci jest szacowane w potgczeniu z
planowanymi przeptywami pienig¢znymi Spotki oraz poprzez zarzadzanie wlasciwa struktura zobowiazan biezacych.
Niespodziewane warunki finansowe, ktore moga prowadzi¢ do pogorszenia plynnosci sa bilansowane z
zapotrzebowaniem na dtug Spolki, ktérego koszt odzwierciedlony jest w wysokosci marzy kredytowej oferowanej
przez banki. Dodatkowym celem polityki zarzadzania ptynnoscia jest uzyskanie marz na poziomie nie wyzszym niz
marza oferowana innym spotkom, bedacym w podobnej sytuacji finansowej. Metoda pomiaru ryzyka ptynnosci polega

na analizie pokrycia zobowigzan biezacych dostepnym finansowaniem, w tym kredytami i obligacjami.

Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS oraz kredytow i pozyczek zostaty szerzej opisane w notach odpowiednio 26 i
27.
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Ponizsze tabele przedstawiaja analiz¢ zobowiazan finansowych Spétki w podziale na umowne terminy zapadalnosci
wedlug stanu na dzien bilansowy. Spétka nie oczekuje, ze przeptywy pieni¢zne, prezentowane w analizie terminow

wymagalnos$ci, moga wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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31 grudnia 2018

Przeplywy

Xigrﬁ‘lfi wynikaiz:;;; l;"r']‘qlzce; 6-12mcy  1-2lata  2-5lat P°w5yzi;{
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 9158,9 10142,2 9111 537,5 1050,9 76428 0,0
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 466,3 4945 0,0 120,4 120,4 253,7 0,0
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 39 4,3 0,4 0,4 1,3 2,2 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych oraz kaucje 358,8 358,8 358,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 53,6 53,6 53,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 541,7 541,7 541,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) (*) 11,3 15,6 42 45 57 1,2 0,0

10594,5 11 610,7 1869,8 662,7 11783 7899,9 0,0

31 grudnia 2017
Naroit s M Ghmy o 2sa P
uméw

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (*) 9822,1 10 6145 950,3 558,3 11413 7 964,6 0,0
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 555,3 596,4 0,0 116,8 116,8 362,8 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych oraz kaucje 362,4 362,4 362,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania wobec jednostek powiazanych 1014 1014 1014 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 449,0 449,0 449,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) (*) 1,6 1,6 1,0 0,6 0,0 0,0 0,0
Transakcje forward 1,5
- wplywy -183,5 -183,5 0,0 0,0 0,0 0,0
- wypltywy 185,6 185,6 0,0 0,0 0,0 0,0

11293,3 121274 1866,2 675,7 12581 83274 0,0
(*) Zgodnie z umowami przepltywy wystapiag w kwocie netto
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5.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, czy stopy procentowe beda
wpltywaé na wyniki Spotki lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Spotka zarzadza ryzykami
rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikow w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktora
okresla zasady pomiaru poszczegélnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz
instrumenty zabezpieczajace. Polityki i procesy zarzadzania ryzykiem rynkowym sa realizowane poprzez wskazane do
tego komorki organizacyjne pod nadzorem Zarzadu. Celem zarzadzania ryzykami rynkowymi jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spoiki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym

dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

5.3.1. Ryzyko walutowe

Przychody Spotki sg denominowane w PLN, a znaczna cz¢$¢ kosztow operacyjnych i wydatkow kapitalowych jest
ponoszonych w walutach obcych. Glowne operacyjne zrodia ryzyka walutowego Spotki obejmuja: zobowigzanie z
tytulu koncesji UMTS denominowane w EUR, umowy z dostawcami towaréw (glownie telefonéw), umowy wynajmu
powierzchni biurowej, jak réwniez umowy roamingowe i mig¢dzyoperatorskie, dla ktorych stawki rozliczeniowe
denominowane s3 w walutach obcych. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spotka zawiera umowy walutowych
kontraktow terminowych (forward). Ekspozycja, ktora podlega zabezpieczaniu, wynika z analizy planow
budzetowych.

Ponizej zaprezentowano ekspozycje Spolki na ryzyko walutowe wynikajace z kwot denominowanych w walutach:

31 grudnia 2018

EUR usbD XDR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5,0 0,0 0,9
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 49 0,1 0,0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -3,9 -0,4 -1,3
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS -108,4 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow -18,0 0,0 -2,8
Ekspozycja brutto -120,4 -0,3 -3,2
Ekspozycja netto -120,4 -0,3 -3,2

31 grudnia 2017

EUR usD XDR
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 33 0,0 05
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 15 0,3 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -4,8 -0,5 -0,8
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS -133,1 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow -17,4 -11 -3,4
Ekspozycja brutto -150,5 -1,3 -3,7
Wartos¢ przysztych przeptywow podlegajacych zabezpieczeniu
Transakcje forward 44,0 0,0 0,0
Ekspozycja netto -106,5 -1,3 -3,7
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W prezentowanych okresach miaty zastosowanie nast¢pujace kursy walutowe:

Kursy $rednioroczne

Kursy na dzien bilansowy

w zlotych polskich 2018 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1EUR 4,2617 4,2583 4,3000 4,1709
1USD 3,6117 3,7782 3,7597 3,4813
1 XDR 5,1098 5,2368 5,2212 4,9653

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw walutowych

Wzrost lub spadek kursu PLN, jak zaprezentowano ponizej, wobec wszystkich walut obcych zwigkszytby (lub

zmniejszylby odpowiednio) zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem o wartosci

zaprezentowane ponizej. Analiza jest

oparta na zmiennosci kursow walutowych, ktére sa prawdopodobne na dzien bilansowy. Przyj¢to zalozenie, iz

przedzial wahan kursow walutowych moze ksztaltowaé si¢ na poziomie +/-5%. Analiza zaklada, ze wszystkie inne

zmienne, a w szczegolnosci stopy procentowe, pozostaja state.

2018 2017
Sk_utki Sk_utki
Stan na zmiany Stan na zmiany
31 grudnia 2018 Szacowana \:V(grljsx 31 grudnia 2017 Szacowana klx;?lﬁ
waluc\iz w PLN kurszl:n\ll\?g/i PLN Waluc\i,; w PLN kursZLrJn\:\?g/zl WPLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 5,0 21,4 5% 1.2 3,3 13,9 5% 0,6
XDR 09 4,5 5% 04 05 2,3 5% 03
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EUR 49 21,0 5% 11 15 6,1 5% 05
usbD 0,1 05 5% 0,0 0,3 1,0 5% 0,1
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
EUR -39 -16,9 5% -0,7 -4,8 -19,9 5% -1,1
usbD -0,4 -14 5% -0,2 -0,5 -1,6 5% -0,2
XDR -1,3 -6,6 5% -0,5 -0,8 -39 5% -0,3
Zobowigzania z tytulu koncesji UMTS
EUR -108,4 -466,1 5% -23,3 -133,1  -555,3 5% -27,6
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -18,0 -77,2 5% -4,1 -17,4 -72,4 5% -3,8
usD 0,0 -0,2 5% 0,0 -1,1 -3,7 5% -0,3
XDR -2,8 -14,7 5% -0,7 -3,4 -16,7 5% -1,0
Transakcje forward
EUR 0,0 0,0 5% 0,0 44,0 183,5 5% 9,2
Razem wplyw na wynik brutto okresu -26,8 -23,6
Podatek dochodowy 51 45
Razem wplyw na wynik netto okresu -21,7 -19,1
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2017
Sk_utki Sk_utki
Stan na Zmiany Stan na Zmany
31grudnia2018 Szacowana Kurséw 31grudnia2017 Szacowana Kurséw
w zmiana Walutw w zmiana  Walut
walucie w PLN Kkursu w % PLN walucie  wPLN kursuw % WPLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 5,0 21,4 -5% -1,2 33 13,9 -5% -0,6
XDR 0,9 45 -5% -04 0,5 2,3 -5% -0,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EUR 49 21,0 -5% -1,1 15 6,1 -5% -0,5
usbD 01 0,5 -5% 0,0 0,3 1,0 -5% -0,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
EUR -3,9 -16,9 -5% 0,7 -4,8 -19,9 -5% 11
usD -0,4 -1,4 -5% 0,2 -0,5 -1,6 -5% 0,2
XDR -1,3 -6,6 -5% 0,5 -0,8 -3,9 -5% 0,3
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS
EUR -108,4 -466,1 -5% 23,3 -133,1  -555,3 -5% 27,6
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -18,0 -77,2 -5% 4,1 -17,4 -72,4 -5% 38
usD 0,0 -0,2 -5% 0,0 -1,1 -3,7 -5% 0,3
XDR -2,8 -14,7 -5% 0,7 -3.4 -16,7 -5% 1,0
Transakcje forward
EUR 0,0 0,0 -5% 0,0 44,0 1835 -5% -9,2
Razem wplyw na wynik brutto okresu 26,8 23,6
Podatek dochodowy -5,1 -4,5
Razem wplyw na wynik netto okresu 21,7 19,1
2018 2017

Szacowana zmiana w
rachunku zyskow i strat

Szacowana zmiana w
rachunku zyskow i strat

w PLN w PLN
Szacowana zmiana kursu o 5%
EUR -20,9 -18,0
usD -0,2 -0,3
XDR -0,6 -0,8
Szacowana zmiana kursu o -5%
EUR 20,9 18,0
usD 0,2 0,3
XDR 0,6 0,8

Gdyby na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku kurs ztotego polskiego w stosunku do koszyka walut

byt wyzszy o 5% wowczas wynik netto Spotki bytby wyzszy o odpowiednio 21,7 zt i 19,1 zt. Ostabienie warto$ci

ztotego 0 5% spowodowatoby spadek wyniku netto o odpowiednio 21,7 zti 19,1 zt.
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5.3.2.Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywaja bezposrednio na przychody Spotki, wplywaja natomiast zarowno
na przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkow biezacych i lokat, jak i na
przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej poprzez koszt obshugi posiadanych przez Spotke kredytow bankowych
0 zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy wartos¢ podlegajacych oprocentowaniu instrumentdéw finansowych Spotki przedstawiala sig
nastepujaco:

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Instrumenty wrazliwe na zmiang stopy procentowej

Aktywa finansowe 54,1 78,1
Zobowigzania finansowe -9 2474 -9 865,1
Ekspozycja netto -9193,3 -9787,0

Do grupy instrumentéw o zmiennej stropie procentowej zalicza si¢ zobowigzania z tytutu Kredytu Terminowego oraz
Kredytu Obrotowego, saldo wynikajace z umowy systemu zarzadzania $rodkami z limitem salda ujemnego, pozyczki
udzielone jednostce powigzanej oraz transakcje zamiany stop procentowych (IRS). Na dzien 31 grudnia 2018 roku

pozycja ta obejmuje rowniez zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zgodnie z oceng Zarzadu Kredyt Terminowy jest traktowany jako instrument o zmiennej stopie procentowej. Zmiana
komponentéw stopy procentowej nie powoduje bilansowej zmiany stanu zobowigzania z tytulu kredytu. Zmiany te

majg prospektywny wptyw na koszt odsetkowy.

Potaczona Umowa Kredytow SFA nalozyta na Spotke wymogi zawarcia kontraktow zabezpieczajacych przeptywy
wynikajace z ptatnosci odsetek od kredytow bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Szczegdélowe ujawnienia w tym

zakresie zostaty przedstawione w nocie 28.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych o 100 punktow bazowych zwickszylaby (zmniejszylaby) wycene instrumentéw
finansowych na dzien bilansowy w wartoSciach zaprezentowanych ponizej. Analiza zaklada, ze wszystkie inne

zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostaja state.

Rachunek zyskow i strat

Wzrost 0 100 pb  Spadek o 100 pb

Na dzien 31 grudnia 2018

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej* -37,7 37,7

Wrazliwo$¢ przeplywoéw pieni¢znych (netto) -37,7 37,7

Na dzien 31 grudnia 2017

Instrumenty finansowe o0 zmiennej stopie procentowej* -66,5 66,5

Wrazliwo$¢ przeptywow pieni¢znych (netto) -66,5 66,5

* obejmuje wrazliwos$¢ na zmiany warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych (IRS) wynikajace ze zmian stop procentowych
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6.  Zarzgdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu wartosci podstawy kapitalowej pozwalajacej zachowaé zaufanie

inwestorow, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad

utrzymuje odpowiednia bazg kapitalowa w celu spelnienia operacyjnych i strategicznych potrzeb Spoétki oraz

zachowania zaufania uczestnikéw rynku.

Zarzadzanie kapitalem ma na celu ochrong zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci poprzez przestrzeganie

dyscypliny finansowej, zapewniajac jednocze$nie odpowiednig elastyczno$¢ niezbgdna do zachowania rentownego

rozwoju przy zagwarantowaniu oczekiwanego wynagrodzenia akcjonariuszom.

Zarzadzanie kapitalem Spotki uwzglednia przede wszystkim wynik na dziatalno$ci, generowane przeptywy pieni¢zne,

plany inwestycyjne, warunki biezacego finansowania zewngtrznego oraz mozliwosci emisji nowego dtugu, zasady

redystrybucji zysku, a takze biezace otoczenie rynkowe.

34. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Naleznosci 31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 30,8 0,0
Jednostki zalezne 235,2 276,4
Jednostki stowarzyszone 9,7 0,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0. 18,6 430
Razem 2943 319,4
Udzielone pozyczki 31/12/2018 31/12/2017
Jednostkﬁ kontrolowane przez osobeg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora 29 21
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0. ' '
Razem 2,2 2,1
Inne aktywa (dlugo- i krotkoterminowe) 31/12/2018 31/12/2017
Jednostki zalezne 278,4 298,0
Jednostkﬁ kontrolowane przez osobeg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora 06 04
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0. ' '
Razem 279,0 298,4

Inne aktywa obejmuja gltéwnie rozliczenia z tytutu zuzycia danych w odniesieniu do umowy $wiadczenia ustug

transmisji danych, o ktorej mowa w nocie 23.
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Zobowiazania 31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 109,4 0,0
Jednostki zalezne 83,2 124,0
Jednostki stowarzyszone 54,1 0,0

Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0. 493 1991

Razem 296,0 323,1

Zobowiazania obejmuja gléwnie rozliczenia z tytutu zuzycia danych w odniesieniu do umowy $wiadczenia ustug
transmisji danych, o ktérej mowa w nocie 32.

Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

Przychody operacyjne 31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 4555 0,0
Jednostki zalezne 155,3 815,3
Jednostki stowarzyszone 206,2 0,0
Jednostki wspotkontrolowane 0,0 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0. 58,5 4726
Razem 875,5 1288,0

Najistotniejsze transakcje obejmuja przychody z tytulu sprzedazy ustug transmisji danych, przychody z tytutu
sprzedazy ustug przedplaconych (karty prepaid), sprzetu do $wiadczenia ushug telekomunikacyjnych, optat za
umozliwienie  wykorzystywania infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel dla  $§wiadczenia ustug

telekomunikacyjnych oraz optaty dzierzawy infrastruktury techniczne;.

Koszty operacyjne Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 59,1 0,0
Jednostki zalezne 1137,4 1516,0
Jednostki stowarzyszone 160,9 0,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora
. , . ) 3344 2894
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.o0.
Razem 16918 18054

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ prowizje za sprzedaz urzadzen i ustug telekomunikacyjnych Polkomtel
w sieci sprzedazy (Partnerow), zakup hurtowych ushug telekomunikacyjnych, zakup ustug transmisji danych i ustug
audiotekstowych.

Zyski i straty z dzialalnosci inwestycyjnej Zarok zakoficzony  Za rok zakoriczony

31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 2,2 0,0
Jednostki zalezne 86,8 74,2
Jednostki wspotkontrolowane 0,0 1,6
Jednostk; kontrolowane przez osobe (_lub osoby z nig spokrewnione), ktora 06 27
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0. ’ '
Razem 89,6 78,5
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Koszty finansowe Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Jednostka dominujaca 45 0,0
Jednostki zalezne 4,3 6,5
Jednostki stowarzyszone 3,0 0,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora
. i . - 10,7 8,0
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 22,5 14,5

35. Zobowiazania warunkowe i sprawy sporne

Postepowania prowadzone przez UKE i UOKIiK
Dziatalno$¢ Polkomtel Sp. z o.0. jest regulowana m.in. przez ustawg z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo
telekomunikacyjne (,,Prawo Telekomunikacyjne™) oraz ustawe z dnia 16 lutego 2007 roku 0 ochronie konkurencji i

konsumentow.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku nie spelnienia wymogéw okreslonych w ustawie, Prezes
Urzgdu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”) moze natozy¢ na podmiot kar¢ w wysokosci do 3% przychodu
osiggnigtego w poprzednim roku kalendarzowym. Zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,Prezes UOKiK”) moze nalozy¢ na
przedsiebiorce karg w wysokosci do 10% przychodu osiagnigtego w roku finansowym poprzedzajacym rok natozenia
kary za naruszenie przepiséw ustawy lub kar¢ w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$é do 50,0 EUR za naruszenia

proceduralne (np. niedopetnienie obowigzku udzielania informacji).

W dniu 15 marca 2011 roku Spoétce doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktérg zostala natozona kara pienigzna w
wysokosci 130,7 zt w zwiazku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspétdziatania w toku kontroli prowadzonej przez
Prezesa UOKiK w Polkomtel. Kontrola ta byla przeprowadzana w ramach postgpowania wyjasniajacego
W sprawie wstgpnego ustalenia, czy podejmowane przez przedsigbiorcow dziatania dotyczace ustugi telewizji mobilnej
mogg stanowi¢ naruszenie przepisoOw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym czy sprawa ma charakter
naruszenia przepisoOw antymonopolowych. Polkomtel odwotata si¢ od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”). Zdaniem Zarzadu Polkomtel, w trakcie kontroli Polkomtel w petlni i przez
caly czas wspotpracowata z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem. W dniu 18 czerwca 2014 roku SOKIiK
zmienil decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote kary do wysokosci 4 zt. Wyrok nie jest prawomocny, obie strony
ztozyty apelacje. Wyrokiem z dn. 20 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji obu
stron uchylit zaskarzony wyrok z dn. 18 czerwca 2014 roku i sprawe przekazat Sadowi Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw do ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 7 kwietnia 2017 roku SOKIK obnizyt kwot¢ kary do
1,2 zt. Zaréwno Polkomtel jak i Prezes UOKiK wniesli apelacje od wyroku SOKiK W opinii Zarzadu Polkomtel jest
bardziej prawdopodobne, iz ostateczne rozstrzygni¢cie postgpowania bedzie korzystne dla Polkomtel, w zwiazku z

czym nie utworzono rezerwy z tego tytutu.

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel zostata dorgczona decyzja Prezesa UOKIK, w ktorej Prezes UOKIK
uznat za praktyke ograniczajaca konkurencje na krajowym detalicznym rynku telefonii komorkowej oraz na krajowym
hurtowym rynku ustug telewizji mobilnej $wiadczonych w technologii DVB-H, rzekome zawarcie porozumienia przez
Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 Sp. z 0.0. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyl na Polkomtel karg
w wysokosci 33,5 zt. Zdaniem Polkomtel przedmiotowe porozumienie nie miato miejsca. Polkomtel odwotata si¢ od

decyzji Prezesa UOKIK naktadajaca kar¢ do SOKiK. Wyrokiem z dnia 19 czerwca 2015 roku SOKiK uchylit kare w
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caloéci. Wyrokiem z dnia 15 marca 2017 r. Sad Apelacyjny utrzymat wyrok SOKiK. Prezes UOKIK ztozyt kasacje od
wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Prezes UOKIiK wydat decyzj¢ konczaca wobec Polkomtel postgpowania prowadzone w
zwiazku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw dotyczace podawania w reklamach informacji w sposob, ktory mogt wprowadzaé w btad w powyzszej
sprawie. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyl na Spotke kary w tacznej wysokosci 4,5 zt. Polkomtel zlozyta odwotanie
od ww. decyzji do SOKiK. W dniu 15 pazdziernika 2014 roku wyrokiem SOKiK wysokos¢ kary zostata obnizona do
poziomu 1,5 zt. Wyrokiem z dnia 10 lutego 2016 roku SA uchylit wyrok SOKIK, przywracajac wysoko$¢ kary do
poziomu 4,5 zt. W dniu 15 marca 2016 roku Polkomtel zaptacita kar¢ w wysokosci 1,8 zt. W dniu 23 marca 2018 roku
SOKiK oddalil odwotanie Polkomtel utrzymujac w mocy decyzj¢ Prezesa UOKIK. Spotka zaptacita pozostata czgs¢
kary w wysokosci 2,7 zt w dniu 13 lipca 2018 roku.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczacg wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentoéw dotyczacych niektdrych zapiséw znajdujacych si¢ w regulaminie sklepu internetowego oraz zapisoOw
dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzen w przypadku rozwiazania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Decyzja ta Prezes UOKiK natozyt na Polkomtel kary w lacznej wysokosci 8,8 zt. Polkomtel
ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. Wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2017 roku SOKiK oddalit w catosci
odwotanie Polkomtel od decyzji Prezesa UOKIK. Spotka ztozyta apelacje od wyroku SOKiK. Wyrokiem z dnia 30
sierpnia 2018 roku SA obnizyt wysokos¢ kary do 1,5 zt. W dniu 20 listopada 2018 roku Polkomtel zaptacita kare w

wysokosci 1,5 ztk.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentdéw polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajacym umowe o S$wiadczenie ushug
telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowa regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakonczeniu
promocji dotyczacej rachunku szczegdtowego. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyl na Polkomtel karg w wysokosci
6 zt. Polkomtel ztozyla odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. Wyrokiem SOKIK z dnia 5 marca 2018 roku uchylono
decyzje Prezesa UOKIK w zakresie kary. Apelacje od wyroku SOKiK wnidst zardbwno Polkomtel jak i Prezes UOKIK.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow polegajacych na prezentowaniu ofert promocyjnych, podczas gdy w opinii organu nie byto mozliwosci
zawarcia umowy na danych warunkach. Decyzja ta Prezes UOKIiK natozyt na Polkomtel kar¢ w wysokosci 12 zt.

Polkomtel ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK wydal decyzj¢ koficzaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow polegajacych na poshugiwaniu si¢ w reklamach hastami, ktére w opinii organu sugeruja, ze transmisja
danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana przez Polkomtel. Decyzja ta Prezes UOKiK natozyt na

Polkomtel kar¢ w wysokosci 18 zt. Polkomtel ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK.

Prezes UOKIK prowadzi tez postgpowania dotyczace niektorych aspektow prowadzenia dziatalnosci przez

przedsigbiorcow telekomunikacyjnych.
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Postepowanie przed Prezesem UKE w sprawie zmiany rezerwacji czestotliwo$ci w pasmie 1800 MHz

W dniu 29 sierpnia 2013 roku Polkomtel wystgpita 0 zmian¢ podmiotu dysponujacego rezerwacja w zakresie 2,4 MHz
w pasmie 1800 MHz. Powyzszy wniosek zostal ztozony w wykonaniu umowy zawartej przez Polkomtel z PTK
Centertel w dniu 22 lipca 2013 roku. W dniu 28 lutego 2014 roku Prezes UKE wydat decyzj¢ zmieniajaca rezerwacje
czestotliwosci poprzez zmiang rezerwacji w zakresie uprawnionego podmiotu dysponujgcego czestotliwosciami z
zakresoOw objetych wnioskiem na Orange, dziatajacym wczeséniej pod firma Telekomunikacja Polska S.A. W dniu
3 marca 2014 roku Polkomtel ztozyta w UKE wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy oraz 0 wstrzymanie rygoru
natychmiastowej wykonalnosci wskazujac, iz przedmiotowa decyzja obarczona jest istotnymi wadami wynikajacymi z
naruszenia przepisdw prawa materialnego i procesowego, a nastepnie Wycofat wniosek z dnia 29 sierpnia 2013 roku.
W dniu 22 lipca 2014 roku Prezes UKE uchylit w catosci decyzj¢ z dnia 28 lutego 2014 roku i umorzyt przedmiotowe
postepowanie. W dniu 18 sierpnia 2014 roku Orange odwolat si¢ od decyzji Prezesa UKE do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. WSA oddalit skarge Orange. Orange ztozyt skarge kasacyjng do NSA. Skarga kasacyjna Orange

zostata oddalona.

Pismami z dnia 27 marca, 12 maja oraz 1 lipca 2014 roku Orange wezwat Polkomtel do zaptaty kar umownych na
faczng kwote 21 zt, z tytulu dziatan rzekomo sprzecznych ze zobowigzaniami wynikajacymi z umowy z dnia 22 lipca
2013 roku. W dniu 15 grudnia 2014 roku Spoétka otrzymata pozew Orange o zaplate kwoty 21 zt. 13 stycznia 2015
roku Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem z dnia 2 pazdziernika 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie
obnizyt wysoko$¢ kary do kwoty 9 zt. Wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2017 roku Sad Apelacyjny utrzymat kare w
wysokosci 9 zt. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku SA. W dniu 12 maja 2017 roku Spotka zaplacita kare w
wysokosci 9 zt. Wyrokiem z dnia 28 wrzesnia 2018 roku SN oddalit skarge kasacyjna Polkomtel od wyroku SA

Polkomtel uznaje zgloszone przez Orange roszczenia za bezpodstawne.

Inne postepowania prawne i administracyjne

We wrzesniu 2015 roku Polkomtel Sp. z o.0. otrzymata pozew P4 Sp. z o0.0., w ktérym spotka ta zada zaptaty
odszkodowania w kwocie 316 zt, w tym odsetki 85 zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych §wiadczonych w
okresie pomiedzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 sp. z o.0. zaklada zaptate powyzszej kwoty
solidarnie przez Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. i T-Mobile Polska S.A. 27 grudnia 2018 r. sad oddalit

powodztwo P4 sp. z 0.0. w catosci. P4 sp. z 0.0. przystuguje apelacja od wyroku sadu.

Zdaniem Zarzadu, pozew jest bezpodstawny, jako ze Polkomtel nie dopuszczata si¢ samodzielnie lub z innymi
podmiotami czyndéw niedozwolonych, w szczegdlnosci zwiazanych z wysokoscig cen detalicznych za ustugi potaczen
telefonicznych kierowanych do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw
prawnych dla lacznej oceny zachowan poszczegélnych operatoréw na rynku ushug telekomunikacyjnych, ktory jest
rynkiem w pelni konkurencyjnym, a kazdy z przedsigbiorcow prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym
cenowa. Objete pozwem roszczenia P4 Sp. z 0.0. nie zostaty wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialno$ci

odszkodowaweczej), ani co do wysokosci.

Poza kwestiami opisanymi powyzej Spotka jest strona innych postgpowan prawnych i administracyjnych, ktoérych

wartos$¢ nie jest istotna dla niniejszego sprawozdania finansowego.
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36. Zastawy i zabezpieczenia
Zastawy na majatku i pozostale zabezpieczenia zwiazane z Polaczona Umowa Kredytéw SFA

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Polkomtel ustanowita nastepujace zabezpieczenia na

swoim majatku zwigzane z Potagczong Umowa Kredytow SFA:

. Zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach wybranych spotek zaleznych Polkomtel;

. Zastaw finansowy i rejestrowy na wierzytelno$ciach z uméw rachunkéw bankowych Polkomtel,

. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie;

. Hipoteka na nieruchomos$ci stanowiacej wiasno$¢ Polkomtel;

. Cesja praw z umow ubezpieczeniowych zawartych przez Polkomtel;

. Cesja praw z umow zabezpieczajacych ryzyka walutowe i stopy procentowej zawartych w wykonaniu umow
kredytowych;

. Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zgodnie z polskimi przepisami.

37. Transakcje z kluczowym kierownictwem Spélki i ich bliskimi czlonkami rodziny

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu* 12,6 7.9
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 2,7 3.3
Razem 15,3 11,2

*Kwoty zawieraja sktadki pracodawcy na ubezpieczenia spoteczne.

38. Informacje dotyczace dzialalno$ci polegajacej na wytwarzaniu, przesylaniu, dystrybucji oraz obrocie

paliwami gazowymi lub energia

W dniu 12 wrzesnia 2013 roku Spotka uzyskata Koncesj¢ na obrot energig elektryczng na okres od dnia 16 wrzesnia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2030 roku, w oparciu o ktorg Spotka:

* uzyskata status przedsigbiorstwa energetycznego w rozumieniu przepisow Prawa Energetycznego,

* od dnia 1 stycznia 2014 roku rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej (Dziatalno$é

Energetyczna).

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Spotka uzyskata Koncesj¢ na obrot paliwami gazowymi (Dziatalno$¢ Gazowa) na okres
od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2030 roku. W okresie od dnia uzyskania koncesji do dnia
31 grudnia 2018 roku nie wystapily istotne transakcje w zakresie Dziatalnosci Gazowej wymagajace ujawnienia w

sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie prowadzi innej dziatalno$ci wymienionej w artykule 44 Prawa Energetycznego, a w szczegdlnosci w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadala aktywoéw obejmujacych urzadzenia sieci
przesytowej lub sieci dystrybucyjnej, w zwigzku z czym:

* nie realizowata przychodéw z tytutu wykonywania prawa wlasnosci do tych aktywow,

* nie miata mozliwosci stosowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dziatalnosciami, o ktorych mowa w niniejszej

nocie oraz art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Prawo Energetyczne).
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Wybrane informacje finansowe dotyczace Dziatalno$ci Energetyczne;j:

Rachunek zyskow i strat Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2018 31/12/2017
Marza na sprzedazy energii -19,6 13,0
Koszty posrednie -8,0 -7,1
Wynik na sprzedazy -27,6 59
Pozostale informacje finansowe 31/12/2018 31/12/2017
Warto$ci niematerialne 3,3 34
Nalezno$cei z tytulu dostaw i ustug 232 20,3
Towary 23,1 7.8
Rezerwy -35,8 -14,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -18,2 -8,5
Pozostate aktywa, zobowiazania i kapitaly netto 4,4 -9,0

Spotka nie traktuje Dziatalnosci Energetycznej jako osobnego segmentu sprawozdawczego w rozumieniu MSSF 8, a

takze nie wyodrebnia jej organizacyjnie i ewidencyjnie w formie samobilansujacej si¢ jednostki sprawozdawczej. W

zwiazku z tym, w szczegélnosci nie podlegaja wyodrgbnieniu w ewidencji ksiggowej zwiazane z prowadzeniem

Dziatalnosci Energetycznej: $rodki pienigzne, nalezno$ci i zobowigzania o charakterze podatkowym, kapitaty,

zakumulowane wyniki finansowe oraz zobowigzania i rezerwy inne niz bezposrednio zwigzanych z zakupem energii.

Wybrane informacje finansowe przedstawione w tej nocie obejmuja wylacznie koszty, przychody, aktywa,

zobowigzania i rezerwy, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do Dziatalnosci Energetycznej (Spoétka nie stosuje

alokacji kwot za pomocg kluczy podziatowych) zgodnie z metodologia opisang ponize;j.

Marza na sprzedazy energii obejmuje przychody ze sprzedazy energii czynnej oraz oplaty handlowe
pomniejszone o koszty zakupu energii, koszty uslug bilansowania handlowego, optat zastgpczych i rezerw
utworzonych na poczet umorzenia §wiadectw pochodzenia. Optaty dystrybucyjne oraz akcyza przenoszone nha
odbiorcow koncowych sa prezentowane netto w sprawozdaniu finansowym.

Koszty posrednie obejmujg glownie wyodrgbnione ksiggowo koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz
podrozy stuzbowych pracownikéw departamentu odpowiedzialnego prowadzenie Dziatalnosci Energetycznej,
koszty prowizji za pozyskanie klientow, a takze koszty dziatan marketingowych i ustug doradczych zwigzanych z
Dziatalnos$cia Energetyczng.

Warto$ci niematerialne obejmuja gtéwnie naklady skapitalizowane w zwiazku z nabyciem oprogramowania na
potrzeby prowadzenia Dziatalnosci Energetycznej.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug obejmuja naleznosci z tytutu sprzedazy energii dla odbiorcow hurtowych oraz
detalicznych.

Towary obejmuja nabyte $wiadectwa pochodzenia energii, do ktorych umorzenia jest zobowigzana Spoétka w
zwiazku z prowadzong Dziatalnoscig Energetyczng.

Rezerwy obejmuja szacowany koszt przysztego umorzenia §wiadectw pochodzenia w odniesieniu do energii
sprzedanej przez Spotke do dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug obejmuja rezerwy na zobowigzania zwigzane z nabyciem energii

elektrycznej oraz ustug przesyhu.
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39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Pan Prezes Tobias Solorz podjat decyzje o rezygnacji z dniem 31 marca 2019 roku z zasiadania w Zarzadzie Spotki.
Na mocy uchwat Rady Nadzorczej od dnia 1 kwietnia 2019 roku stanowisko Prezesa Zarzadu obejmie pan Mirostaw
Btaszczyk. Ponadto od dnia 1 kwietnia 2019 roku sktad Zarzadu Spoélki zostanie rozszerzony i nowym Czlonkiem

Zarzadu bedzie pani Justyna Kulka.
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