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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
SGT Spoétka Akcyjna
w okresie 1 stycznia-31 grudnia 2018 roku S.A

Wprowadzenie

Rok 2018 jest dwunastym rokiem dziatania SGT Spotki Akcyjnej (dalej ,SGT”, ,,Spétka”), ktérej celem
strategicznym jest wytworzenie i sprzedaz ustug telewizji cyfrowej i innych ustug multimedialnych w
technologii IPTV.

SGT zostata zatozona w roku 2007 przez:

=  piec osodb fizycznych wnoszacych do Spotki kompetencje w dziedzinie zarzadzania oraz kontakty
biznesowe w srodowisku;

] PCC SE — inwestora finansowego;
= 3SS.A. —firme dzierzawigcg SGT sie¢ miedzymiastows;

* 9 firm — lokalnych operatoréw dostepu do Internetu (grupa ETTH) — dzierzawigcych SGT sieé
rozdzielczg i dajgcych dostep dla ustugi SGT do swoich aktualnych klientow.

W roku 2018 wszystkie akcje Spétki nabyta Vectra S.A. zostajgc jedynym akcjonariuszem Spoéfki.

Rok 2018 byt kolejnym rokiem wzrostu sprzedazy w modelu B2B i jest kolejnym rokiem dziatalnosci, w
ktdrym SGT osiggneta pozytywny wskaznik zysku netto.

Istotne wydarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym
Informacje wstepne
W przeciggu roku 2018 Spotka koncentrowata sie:

*  na poszerzaniu rynku dziatania — poprzez pozyskiwanie do wspdtpracy w modelu B2B nowych
Partnerdw - operatorow ETTH;

*  naanimacji sprzedazy ustug telewizyjnych u swoich Partneréw ETTH;
*  nawdrazaniu oraz modernizacji ustug.
Sprzedaz ustug w modelu B2B

W roku 2018 Spétka rozwijata sprzedaz w modelu B2B, w ktérym dziata we wspétpracy z Partnerami —
Operatorami ETTH — z terenu catej Polski. W roku 2018 Spoétka rozwineta ten model dziatania:

*  wroku 2016 przyrost liczby Partneréw B2B wynidst 6;
=  wroku 2017 przyrost liczby Partneréw B2B wynidst 51;

=  wroku 2018 przyrost liczby Partneréw B2B wynidst 27;

Na koniec roku 2018 Spotka wspotpracowata z 294. operatorami. Byt to kolejny rok utrzymania dobrej
dynamiki sprzedazy ustug telewizyjnych w modelu B2B.

Przyrost liczby Klientéw 7.855 11.200 11623 11763
Liczba Klientéw na koniec roku 26.564 38.800 49 964 60.887
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
SGT Spoétka Akcyjna
S.A

w okresie 1 stycznia-31 grudnia 2018 roku

Rozwdj oferty programowej

W ciggu roku 2018 Spdtka prowadzita ciggte prace nad ulepszeniem oferty. Na dzie tworzenia
niniejszego sprawozdania SGT reemituje ponad 300 kanatéw telewizyjnych w dwdch ofertach.

W ramach ustugi JAMBOX Online dostepne jest ponad 100 kanatéw telewizyjnych.
Nowe produkty

W roku 2018 Spétka uruchomita sprzedaz ustugi na bazie dekodera z systemem operacyjnym Android
(dedykowanego do sieci o stabsze] jakosci) pod nazwg JAMBOX lajt.

W roku 2018 Spodtka rozbudowywata swoje autorskie rozwigzanie JAMBOX panel..
Posiadane akcje wtasne Spotki — program opcyjny dla Partneréw B2B

W roku 2016 Spotka wdrozyta program opcyjny dla Partneréw B2B. W ramach tego programu za kwote
700 tys. PLN kupita 70 tys. akcji wiasnych od akcjonariuszy nalezgcych do Grupy ETTH.

W ramach tego programu opcyjnego Partnerzy B2B sprzedajgcy ustugi JAMBOX otrzymali opcje na
nabycie akcji Spétki w roku 2019 po cenie 1 PLN za sztuke — przyznano 70 tys. takich opcji.

Po nabyciu akcji Spotki przez Vectra S.A., nowy akcjonariusz wiekszoSciowy zdecydowat o zmianie
regulaminu tego programu opcyjnego tak, ze Spdtka skupita przyznane opcje po cenie 33,89 zt za sztuke
i w ten sposéb program opcyjny zostat zakoriczony.

Program opcyjny dla menedzeréw Spotki

W roku 2018 Spétka wyemitowata 33 000 akcji dla menedzerdow Spétki, ktérzy nie brali udziatu w
pierwszym programie opcyjnym dla menedzerdw (lub brali w nim udziat w matym zakresie). Akcje te
zostaty objete.

Sktad osoby organéw
. Zarzad

Zgodnie z § 20 ust 1 i 2 Statutu Spotki Zarzad SGT sktada sie z od 3 do 5 cztonkdw i jest powotywany na
wspadlng 3 letnig kadencje..

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:

Pan Barttomiej Czardybon — Prezes Zarzadu.

" Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 24 ust. 1, 2 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza SGT S.A. sktada sie z 5 cztonkdéw.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do 25 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w sktadzie:
Pan Jacek Groyecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Rafat Bator —Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Apel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Fujarki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Wotk- Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia 26 lipca 2018 roku do 12 sierpnia 2018 Rada Nadzorcza Spoéfki dziatata w sktadzie:
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Pan Maciej Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Albert Kuzmicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Michat Karbowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Tomasz Zuranski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia 23 sierpnia 2018 roku do 31 grudnia 2018 Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:
Pan Maciej Kurek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Albert Kuzmicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Matgorzata Wojtaszko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Zuranski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spdétka wykupita opcje z programu opcyjnego za kwote 2 323 091,72 zt.
Badania i rozwdj

W ramach prowadzonych prac stuzgcych do rozwoju platformy produkcyjnej Spétka:

=  Wdrozyfa ustuge JAMBOX lajt

=  Prowadzita prace modernizacyjne ustugi JAMBOX mobile

*»  Prowadzita prace modernizacyjne ustugi JAMBOX panel.

Poza tym spotka ciggle rozbudowuje system SMS stuzacy do zarzadzania ustugami o nowe
funkcjonalnosci.

Oddziaty (zaktady) Spotki

W 2018 roku SGT nie posiadat zarejestrowanych oddziatéw.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki
Budzet na rok 2018 zakfadat osiggniecie:

* przychoddw na poziomie 35 306 480 zt,

*= EBITDA na poziomie 8 184 172 zt oraz

= wyniku finansowego netto 4 499 574 zt.
Podsumowujgc rok 2018 osiggnieto nastepujace wyniki:

= 31478987,36 zt

= EBITDA na poziomie 7 595 320,70 zt oraz

=  Wyniku finansowego netto 4 320 111,34 zt
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Sytuacja finansowa spotki jest dobra i przewidywana sytuacja finansowa spotki w roku 2019 jest
dobra: spotka generuje dodatnie przeptywy gotéwkowe oraz rozwija skale dziatalnosci.

Informacja o instrumentach finansowych

W 2018 roku Spdtka korzystata z dtugo- i krétkoterminowego finansowania obcego w postaci
kredytow bankowych oraz umoéw leasingowych. W efekcie Spdtka jest narazona na ryzyko
zmiany stopy procentowej, ktérej zmiana — z uwagi na powigzanie oprocentowania
wspomnianych kredytéw i leasingdw z rynkowg stawka obowigzujgca na rynku miedzy
bankowym (WIBOR) — ma bezposrednie przetozenie na wysokos$é kosztow finansowych
ponoszonych przez SGT. W tym zakresie w 2018 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponadto nalezy wspomnie¢, ze SGT prowadzi sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci od
kilku do kilkudziesieciu dni. W zwigzku z tym Spétka narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci
klientow lub wystgpienia opdznien w ptatnosciach (ryzyko kredytu kupieckiego), co z kolei
moze wptyngé negatywnie na ptynnosé finansowa. Spétka jest narazona na ryzyko braku
ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywéw pienieznych na
zrealizowanych przez Spétke kontraktach. SGT dazy do zapewnienia dodatnich przeptywoéw
pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania naleznosci eliminuje ryzyko
ptynnosci.

Dodatkowo ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych
procedur przy ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym
procedurom wstepnej weryfikacji i w poczgtkowym okresie wspotpracy stosowane sg
przedptaty. Dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci i stosowaniu procedury
windykacyjnej ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane.

Ponadto SGT dysponuje niewykorzystanym limitem kredytu obrotowego, ktéry moze
postuzy¢ m.in. do finansowania biezgcej dziatalnosci w przypadku ewentualnej materializacji
ryzyka kredytu kupieckiego.

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajgce z realizacji czesci zakupdw w walutach
innych niz polskie ztote (PLN). Dotyczy to przede wszystkich rozliczen z zagranicznymi
dostawcami kontentu dla Swiadczonych przez Spétke ustug. Celem procesu zarzadzania
ryzykiem walutowym jest ograniczenie niepozgdanych wptywdw zmian czynnika ryzyka
walutowego na przeptywy pieniezne oraz na wyniki w krétkim i sSrednim horyzoncie
czasowym. Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac okreslong polityke zabezpieczen
przysztych wahan kurséw euro (EUR) oraz amerykanskiego dolara (USD). Na tej podstawie
SGT zawiera walutowe transakcje terminowe (forward), ktére w duzym stopniu ograniczajg
wptyw krotkoterminowych wahan na rynku walutowym na biezgce wyniki finansowe Spofki.

Zarzad Spotki prowadzi aktywa polityke identyfikowania oraz minimalizowania innych
potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig biezgca
Dziatalnosc¢ Spotki w przysztosci
Dziatania Spotki w roku 2019 beda koncentrowac sie:
* na poszerzaniu rynku dziatania - poprzez pozyskiwanie nowych operatoréw do wspdtpracy w
modelu B2B;
*  nadziataniach marketingowych i sprzedazowych na terenach Operatoréw B2B;

*  na pozyskiwaniu klientéw na model technologiczny;
* nadalszym rozwoju platformy technologicznej;
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
SGT Spoétka Akcyjna
w okresie 1 stycznia-31 grudnia 2018 roku S.A.

=  nadalszym rozwoju produktu telewizyjnego od strony oferty programowej;
* narozszerzaniu oferty dla Operatoréow ETTH o inne produkty.

Przewiduje sie dynamiczny wzrost liczby wspdtpracujgcych partneréw (o 4 co miesigc). Przewiduje sie
wzrost liczby klientéw o okoto 15.000, z czego cato$¢ wzrostu przewidywana jest w ramach modelu
B2B.

Katowice, dnia 29 maja 2019 roku

Prezes Zarzadu

Barttomiej Czardybon
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