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ITI NEOVISION S.A.
Informacje o Spétce

Informacje o Spodlce

1. Dziatalnos¢ podstawowa

ITI Neovision S.A. (,ITI Neovision” lub ,Spétka”) jest dostawcg ustug platnej telewizji.

Spotka jest operatorem satelitarnej platformy cyfrowej pod marka "nc+" w ramach ktorej oferuje
abonentom pakiety kanatow telewizyjnych wiasnej produkcji, jak i emitowanych na podstawie
licencji od innych nadawcow. Spotka oferuje swoim abonentom ustugi wideo na zadanie,
w ramach abonamentu lub ptatne dodatkowo, do ktérych treéci nabywa od polskich
i zagranicznych producentéw filméw i seriali telewizyjnych. ITI Neovision jest réwniez
producentem programéw telewizyjnych, dystrybuowanych zaréwno do podmiotow
powigzanych, jak i niepowigzanych. Spotka posiadata 100% akcji w Neovision UK Ltd
(,Neovision UK") , ktéra zostata zlikwidowana 27 wrzesnia 2017 i wykreslona z rejestru
17 stycznia 2018 r. Spotka posiadata réwniez 100% udziatow w spétce Cyfrowy Dom
Sp. z 0.0. (,Cyfrowy Dom”) Spoétka Cyfrowy Dom byta dystrybutorem ustug ptatnej telewizji,
przede wszystkim w systemie przedpfat. Zakoriczyta swéj samodzielny byt 2 pazdziernika
2017 po potgczeniu ze Spotkg metodag tgczenia udziatow.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000469644.

2. Siedziba

ITI Neovision S.A.
AL. Gen. W. Sikorskiego 9
02-758 Warszawa

3. Jednostki posiadajace bezposrednio akcje w Spéice

Groupe Canal+ S.A

1 Place du Spectacle
92130 Issy-les-Moulineaux
Francja

TVN Media Sp. z 0.0.
Ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa
Polska

Liberty Global Ventures Holding B.V
Boeing Avenue 53

Schiphol-Rijk 1119 PE

Holandia

4. Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla
VIVENDI
42 avenue de Friedland

75380 Paris Cedex
Francja
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ITI NEOVISION S.A.
Informacje o Spotce

7.

Rada Nadzorcza

Jacques du Puy - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany 16 wrzesnia 2013 r.

Rafat Ogrodnik — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany 12 pazdziernika
2018 r. w miejsce Jamesa Donalda Samplesa — Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej, powotanego 13 lipca 2016r., odwotanego 11 pazdziernika 2018 r.,

Marek Szydiowski - cztonek Rady Nadzorczej - powotany 1 lipca 2015 r.

Grégoire Castaing - cztonek Rady Nadzorczej - powotany 21 pazdziernika 2014 r.
Laurence Glippa — cztonek Rady Nadzorczej, powotana 19 lutego 2016r.

Nicolas Dandoy — cztonek Rady Nadzorczej, powotany 4 lipca 2016r

Marc Heller — cztonek Rady Nadzorczej powotany 16 stycznia 2017 r.

Justin Wolfe - cztonek Rady Nadzorczej - powotany 15 stycznia 2014 r.

Glafira Usoltseva — cztonek Rady Nadzorczej, powotana 13 kwietnia 2018 r. w miejsce
Cindy Varga powotanej 28 pazdziernika 2016, odwotanej 12 kwietnia 2018 r.

Zarzad

Manuel Rougeron - Prezes Zarzgdu od 8 wrzesnia 2015 .,

Frederic Berardi — Wiceprezes Zarzadu do spraw Finanséw, powotany 22 lipca 2016 r.
Artur Przybysz —Wiceprezes Zarzadu od 29 listopada 2012 r., zgodnie z uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 16 listopada 2018 r. zmiana nazwy funkcji na Wiceprezes Zarzgdu
do spraw Sprzedazy i Obstugi Klientow,

Jarostaw Kordalewski - Wiceprezes Zarzadu, powotany 10 grudnia 2013 r., zgodnie z
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16 listopada 2018 r. zmiana nazwy funkcji na
Wiceprezes Zarzadu do spraw Technologii i Systemow IT,

Jacek Balicki — Wiceprezes Zarzadu do spraw Marketingu powotany 28 kwietnia 2015
r.,

Edyta Sadowska — Wiceprezes Zarzadu ds. Programowych, powotana 11 lipca 2018 r.,

Biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszaw
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ITI NEOVISION S.A.
Informacje o Spotce

8. Banki

Bank Pekao S.A.
ul.Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
Biuro Obstugi Klienta
Zespot Contact Center

ul. Kasprzaka 10/16

01-211 Warszawa

9.  Spotki zalezne

Neovision UK Ltd (likwidacja 27 wrzesnia 2017 r. wykreslenie z rejestru 17 stycznia 2018 )
New Street Square 5

EC4A 3TW London

Wielka Brytania

Adres korespondencyjny (likwidatora) od 27 wrzesnia 2016 r:
RSM Restructuring Advisory LLP
25 Farringdon Street, London, EC4A 4AB, Wielka Brytania

do 9 wrzesnia 2016 r..
1 udzial (nie w tysigcach) stanowigcy 100% kapitalu zakladowego
o wartosci 1 GBP (nie w tysigcach).

od 9 wrzeénia 2016 1, :
472,687 udzialow stanowigcych 100% kapitalu zakladowego
Kazdy udzial o wartoéci 1 GBP (nie w tysigcach), lgczna warto$¢ udziatow 472,687 GBP (nie w tysigcach)

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. (zakoriczenie samodzielnego bytu poprzez potgczenie z
ITI Neovision S.A 2 pazdziernika 2017 r.)

Al. Gen. W. Sikorskiego 9

02-758 Warszawa

100 udzialow (nie w tysiacach) stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego
o warto$ci 500 zt kazdy (nie w tysigcach).

FS-3-



ITI NEOVISION S.A.
Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden
miesiecy zakorficzone  miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Nota
Przychody ze sprzedazy 4 3779552 3689872
Koszty wiasne sprzedazy 5 (2 798 882) (2717 9865)
Zysk brutto ze sprzedazy 980 670 971 907
Koszty sprzedazy 5 (578 178) (575 250)
Koszty ogdlnego zarzadu 5 (174 942) (201 231)
Pozostale przychody 6 24 501 12 114
Pozostale koszty 6 (11 572) (23 203)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 240 479 184 337
Przychody finansowe 7 20 936 31746
Koszty finansowe 7 (36 978) (37 645)
Zysk brutto 224 437 178 438
Podatek dochodowy 24 (29 280) (25 629)
Zysk netto za okres 195 157 152 809
— &
y/ < /\/\- - ~~-—---——5
\ :
y =
‘M3atel Rougeron Frederic Berardi Artur Przybysz
" Prgzes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
\
hitis ~F5
ok
Jarostaw Kordalewski cek Halicki— Edyta-Sadowska
Wiceprezes Zarzadu lceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 lutego 2019 roku
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ITI NEOVISION S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dwadziescia jeden DwadziesScia jeden
miesiecy zakornczone miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Zysk za okres 195 167 152 809
Pozostale catkowite dochody:
Zabezpieczenia przeplywow
pienieznych 657 (4 630)
Pozostate catkowite dochody za
okres, po podatku 657 (4 630)
Calkowite dochody za okres
ogdlem 195 814 148 179
Catkowite dochody ogdtem 195 814 148 179

//

- \\ /\“G

Mahuel Rougeron Frederic Berardi Artur Przybysz
Prekes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
7 il Lot % ﬁ ?‘ )
Jarostaw Kordalewski cek B ||c12r~—-’ “Edyta Sadowska
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 lutego 2019 roku
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ITINEOVISION S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 8,10 355 167 375 431
Wartosci niematerialne 9,10 703 357 732127
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24 250 523 290 136
Pozostale aktywa trwale 25 2492
1309072 1400 186
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 12 139 517 140 976
Zapasy 13 119 829 48 939
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 14 17 310 24 641
Naleznosci z tytulu podatku VAT 27 398 9764
Pozostale naleznosci z tytulu podatkow, cel i
ubezpieczen spolecznych - 2336
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od
osob prawnych 938 938
Krotkoterminowe naleznoéci finansowe 15 557 216 515 427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 19 483 83 390
Pozostale aktywa obrotowe 17 5730 17 431
887 419 843 842
AKTYWA RAZEM 2196 491 2244 028
KAPITAL WEASNY
Kapital zakladowy 18 441 176 441 176
Skonsolidowany kapital zapasowy 992 681 955 126
Kapital zapasowy z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej - -
Kapital rezerwowy z podzialu lub polaczenia (5 826) -
Kapital rezerwowy z wyceny pozyczek - -
Kapital rezerwowy z wyceny kontraktow
terminowych (469) (1126)
Skumulowana zysk/strata 197 456 170 363
1625018 1565 639
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 19 42 037 96 977
Zobowigzania z tytuiu praw programowych 20818 66 352
Zobowigzania z tytulu podatkow, cel
i ubezpieczen spotecznych 20 4 303 6 403
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 21 362 381 338 756
Rezerwy 22 56 831 93 945
Przychady przyszlych okreséw 23 85103 76 056
571473 678 489
Zobowiazania razem 571 473 678 489
PASYWA RAZEM 2196 491 2244 028
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ITI NEOVISION S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

/ ,\ \ /\f\.\ i
Qéric Berardi Artur Przybysz

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Manudl Rougeron
Prezes Zarzadu

% / Z;A,"Z a,/,,,,/d
J

arostaw Kordalewski
Wiceprezes Zarzgdu

(_Edyta Sadewska

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 lutego 2019 roku
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ITI NEOVISION S.A.
Jednostkowy rachunek przeptywéw pienigznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Nota
Dziatalno$¢ operacyjna
Wyplywy z dzialalno$ci operacyjnej 27 302 875 465 946
Podatek zaptacony 12 255 5303
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 315130 461 249
Dzialalnos$¢ inwestycyjna
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 53 30
Wyplywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych (206 145) (187 812)
Wyplywy z tytulu nabycia warto$ci niematerialnych (22 056) (20 527)
Wyplywy z tytulu umowy cash pool (41 790) (515 427)
Wyplywy z tytulu nabytych udziatlow - (2 417)
Odsetki otrzymane 19 919 18 492
Whplywy z tytulu dywidendy i sprzedazy udziatow - 4214
Pozostale wplywy érodkow pienieznych w wyniku polaczenia 9690 }
Spolek
Wyplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (240 329) (703 447)
Dzialalnos¢ finansowa
Pozyczki splacone do podmiotéw powigzanych - -
Odsetki zaplacone (179) (247)
Ptatno$ci z tytulu leasingu finansowego - (554)
Pozostale zyski/ platno$ci finansowe (8 020) 5419
Dywidendy wyplacone (130 509) (105 424)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (138 708) (100 806)
Zwigkszenie.’zmnte}szenie stanu $rodkéw pienigznych i ich (63 907) (343 004)
ekwiwalentow
gt(a:gss;odkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatku 83 390 426 394
Stan §rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw na koficu 19 483 83 390
okresu
Srodki pienieinewmch 19 483 83 390
" -~ (=
C:::::;gzgyézéﬂz”ff:” RJ\&JAQ o
& Manuel Ryugeron Frederic Berardi ~ Altur Przybysz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/%’(f”[*/( w
/ Jarostaw Kordalewski acek Balicki Edyta Sadowska
Wiceprezes Zarzadu icepriezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad

Warszawa, 14 lutego 2019 roku

FS-9-



ITI NEOVISION S.A.
Informacija dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalto zatwierdzone przez Zarzad IT| Neovision
S.A. wdniu 14 lutego 2019 r..

Spotka zostata utworzona w 1992 r. i zostata zarejestrowana w Polsce. Poczawszy od 2006 r.
zajmuje sie nadawaniem i rozpowszechnianiem programow telewizyjnych.

Spotka rozpoczeta w pazdzierniku 2006 r. dziatalnos¢ jako operator platformy cyfrowej telewizji
ptatnej] pod marka ,n" na podstawie Uchwaty Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji
z 13 wrzesnia 2006 roku o przyznaniu Spétce koncesji na bezprzewodowe rozprowadzanie
programow telewizyjnych. Spotka nie prowadzita takiej dziatalnosci przed 2006 r.

W marcu 2013 r. Spétka uruchomita we wspdtpracy z Canal+ Cyfrowy S.A platforme cyfrowej
telewizji ptatnej pod marka ,nc+".

02 czerwca 2014 r. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 k.s.h. nastgpito potgczenia spotek ITI
Neovision S.A. i Canal+ Cyfrowy SA. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Canal+
Cyfrowy S.A. na spétke ITI Neovision S.A. w zamian za wydane akcje (potgczenie przez
przejecie).

Spotka nadaje whasne kanaly telewizyjne, jak rowniez nabywa licencje na emisje kanatéw innych
nadawcow, ktére dostarcza droga satelitarng do abonentow, ktérzy wyposazeni sq w niezbgdne
do odbioru zakodowanego sygnatu telewizyjnego urzadzenia, takie jak dekoder zKkartg
dekodujgca oraz zestaw antenowy. Spotka oferuje ponad 184 kanatow telewizyjnych w jezyku
polskim, z czego 112 w jakoéci HD w systemie post-paid i pre-paid. W systemie post-paid Spotka
zawiera umowe z abonentem na okreélony, co najmniej 12 miesigczny, okres. W systemie
prepaid klienci nie sg zwigzani zadng umowa terminowa i moga wybieraé okresy, w ktérych chca
ptaci¢ za ustuge

Oferta programowa Spotki obejmuje kanaty telewizyjne, wtasne lub uzyskane na mocy licenciji
od innych nadawcow, pogrupowane w pakiety tematyczne. Klienci wybierajag pakiety tematyczne,
ktére ich interesuja i ptaca odpowiedni miesigczny abonament za kazdy pakiet. Ponadto, Spadtka
oferuje wysokiej jakosci ustugi zwigzane z filmami, na ktore klienci moga wykupi¢ abonament.
Klienci korzystajacy z dekoderow wyposazonych w dysk twardy mogg korzysta¢ z ustug wideo
na zadanie (VOD), uzyskujac dostep do tresci programowych transmitowanych przez satelite
i nastepnie przechowywanych na dysku. Wideo na zadanie jest dostepne w ramach abonamentu
lub za dodatkowa optatg za wypozyczenie filmu.

Spotka kontynuuje wspotprace z Orange Polska S.A. (dawnie] Telekomunikacjg Polskg S.A),
krajowym dostawcyg telefonii stacjonarnej, telefonii komorkowej, szerokopasmowej sieci
internetowej i technologii IPTV, stajac si¢ giéwnym dostawcg tresci w tym obszarze.

W 2016 r. Spoétka uruchomita pod wiasnymi markami nc+ INTERNET oraz nc+ MOBILE, dzieki
czemu oferuje jeden z najnowoczes$niejszych pakietow ustug triple play (telewizji, internet,
telefonia) na rynku. Zostata réwniez rozszerzona oferta w ramach abonamentu o dodatkowe
ustugi: nc+GO i nc+ go TV, ktére polegajg na udostepnieniu tresci programowych w oparciu
o indywidualne rekomendacje, na indywidualne zadanie lub udostepnianych w czasie
rzeczywistym, przy wykorzystaniu sprzetu wybranym przez abonenta (dekoder, telewizor,
komputer, urzadzenie mobilne).
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (CD)

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie tylko wyemitowata trzy nowe seriale produkcji
CANAL+, ale takze rozwineta autorskie tresci na kanatach tematycznych. Nadawca sukcesywnie
wspiera najbardziej istotne wydarzenia sportowe w Polsce. Wzorem lat ubiegtych CANAL+
wspotorganizowato Gale Ekstraklasy oraz Gale PGE Ekstraligi. Platforma nc+ rozwineta takze
oferte od strony technologicznej. W listopadzie 2017r rozpoczeto transmisje wydarzen
sportowych w technologii 4K. W tym samym miesigcu we wspotpracy z TVN platforma uruchomita
nowg ustuge OTT Player+, dzieki ktorej nowi widzowie moga oglada¢ online tresci przez
nig nadawane na dowolnym urzadzeniu (mobilnym, Smart TV, komputerze).

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2. 1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci i zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,UE"), wydanymi i obowigzujgcymi
na dzien bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje okres 21 miesigcy od 1 kwietnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.
Poprzednie sprawozdanie finansowe Spotki obejmowato okres 21 miesiecy od 1 lipca 2015 .
do 31 marca 2017 r..

Zasady rachunkowosci, zgodnie z ktorymi zostato sporzadzone niniejsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 21 miesigcy od 1 kwietnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r.,
sg zgodne z zasadami obowigzujgcymi przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za okres
21 miesiecy od 1 lipca 2015 r. do 31 marca 2017 .

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wediug zasady kosztu
historycznego z wyjatkiem aktywow i zobowigzarn finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)
wycenianych w wartoéci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnoéci przez Spotke w niezmienionym zakresie i przy zatozeniu mozliwosci
odzyskania aktywow i zaspokojenia zobowigzan w normalnym toku dziatalno$éci gospodarczej.

2.3. Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentow

Instrumenty diuzne i kapitatowe Spotki nie znajdujg si¢ w obrocie publicznym oraz Spoétka
nie sktada ani nie zamierza skltada¢ swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw
wartosciowych ani w innej organizacji nadzorczej w celu wyemitowania jakichkolwiek
instrumentéw finansowych na rynku publicznym. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie jest
zobowiazana do ujawniania informacji na temat segmentow.
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2. 4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

Zalgczone sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztotych polskich. Zioty stanowi walute
prezentacji i walute funkcjonalng Spotki.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wycenione zostaty w ztotych polskich. Zioty
stanowi walute podstawowego $rodowiska gospodarczego, W ktérym Spotka prowadzi
dziatalnosc¢.

Aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sig na ztote po kursach
wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje w walutach obcych przelicza
sie na walute funkcjonalng wedtug kursow obowiazujacych na dzien zawarcia danej transakcji.
Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz przeliczenia aktywow i zobowigzan
pienieznych wedtug kursow wymiany walut na dzien bilansowy sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat.

2.5. Kursy walut oraz inflacja:

Kurs wymiany USD Kurs wymiany EUR
31 marca 2017 . 3,9455 4,2198
31 grudnia 2018 r. 3,7597 4,3000

Wazrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpeyjnych w grudniu 2018 w stosunku do marca
2017 wynosi 2,4 %.

2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i ewentualng utrate wartosci. Jezeli warto$é ksiegowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego szacunkowg wartosé odzyskiwalng (wyzszg z dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej), jego
wartosé bilansowa jest spisywana do wartoéci odzyskiwalnej.

Pozniejsze naktady na $rodek trwaly zwigkszajg jego wartosé ksiegowg, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska z tego tytutu korzyéci ekonomiczne, a koszt tej pozycji
mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostale nakiady, w tym wydatki na naprawe
i konserwacje, sa odnoszone do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sig w celu rozliczenia metodg liniowa ceny nabycia
lub kosztéw wytworzenia danego Srodka trwatego pomniejszonych o szacunkowg warto$é
korcows, przez przewidywany okres uzytecznosci szacowany indywidualnie dla poszczegoinych
srodkow trwatych:

Okres
Sprzet telewizyjny i nadawczy, w tym dekodery 3-10 lat
Meble i wyposazenie 3-10 lat

Dekodery wydawane abonentom w celu umozliwienia odbioru nadawanego przez Spétke sygnatu
telewizyjnego pozostajg wiasnoscig Spotki i stanowig jej érodki trwate. Do czasu aktywacii
dekodery stanowig $rodki trwate przed oddaniem do uzytkowania i nie sg amortyzowane. Okres
amortyzacji rozpoczyna si¢ po aktywacji ustug przez abonenta i trwa przez okres oczekiwanej
ekonomicznej uzytecznoéci dekodera. Przerwy w uzywaniu dekodera,
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zwigzane na przyklad z drobnymi naprawami lub przekazaniem dekodera innemu abonentowi,
nie powodujg wstrzymania amortyzacji rodka trwatego.

Inwestycje w obce $rodki trwate sg amortyzowane przez okres ich przydatnosci do uzytku,
nie diuzszy jednak od okresu obowigzywania umowy. Grunty nie sg amortyzowane.

Na kazdy dzien bilansowy weryfikowane sg i w razie potrzeby korygowane wartosci koncowe
i przewidywane okresy uzytkowania $rodkéw trwatych. Nie stwierdzono koniecznosci istotnych
korekt przewidywanych okresow uzytkowania oraz wartosci koncowych w wyniku przegladu
przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r..

Zyski lub straty na sprzedazy ustala sie drogg poréwnania wplywdw ze sprzedazy z wartoscig
bilansowa sprzedanych érodkéw trwatych i uwzglednia w wyniku z dziatalno$ci operacyjnej.

2.7. Wartoéci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte oprogramowanie komputerowe, znaki towarowe,
koncesje i inne prawa nadajace sie¢ do gospodarczego wykorzystania, w tym nabytg wartos¢
firmy. Naklady poniesione na nabycie warto$ci niematerialnych sg kapitalizowane
i amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich uzytkowania oraz w przypadku
filmow w koprodukcji przez okres generowania korzysci ekonomicznych.

Okres
Programy komputerowe 2-5 lat
Znaki towarowe dot. kanatéw tematycznych 5-10 lat
Koncesje na nadawanie 10 lat
Filmy w koprodukcji maksymalnie 10 lat
Baza klientow 8 lat
Znak ,n” nieoznaczony

Okresy uzytkowania nabytych wartosci niematerialnych wynikajg z warunkow zawartych umow
licencyjnych lub w przypadku braku takich zapiséw sa ustalane w oparciu 0 ocene Spotki.

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadza sig raz w roku lub czesciej, jezeli istniejg przestanki
utraty wartosci. Wartoé¢ firmy nie jest amortyzowana.

2.8. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane, natomiast sg corocznie
badane pod katem utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ pewne zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosc
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartoéci ujmuje si¢ w wysokosci
kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwéch kwot: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartoéci uzytkowej. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sig na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja
mozliwe do zidentyfikowania odrebne przeptywy pienigzne (o$rodki wypracowujgce $rodki
pieniezne). Aktywa niefinansowe, inne niz wartosé firmy, ktére podlegaly utracie wartosci,
analizuje sie pod katem ewentualnego odwrocenia odpisu aktualizujacego na kazdy dzien
bilansowy.
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2.9 Inwestycie w jednostki zalezne i wspdlne przedsiewzigcia

Inwestycje w jednostki zalezne i wspdlne przedsigwzigcia sg wykazywane jako aktywa trwate.
Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne, wspdine przedsiewziecia wedtug kosztu
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.10. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad Spotki okresla
klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Powstajg wéwczas, gdy Spotka wydaje $rodki pienigzne, towary lub ustugi bezposrednio
kontrahentowi, bez zamiaru wprowadzania naleznoéci do obrotu. Zalicza sig je do aktywow
obrotowych, z wyjatkiem pozycji, ktorych okres wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wéwczas zalicza sig je do aktywow trwatych. Kredyty i pozyczki w poczagtkowym
ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwe] powiekszonej o koszty transakcji (jezeli wystapity)
a nastepnie wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Obecnie jedyna kategorig aktywow
finansowych zidentyfikowanych przez Zarzad sg naleznosci (zob. tez nota 2.14).

2.11. Pochodne instrumenty finansowe i dziatania zabezpieczajace

Pochodne instrumenty finansowe sg wykazywane w bilansie wedtug wartosci godziwej.
Metoda ujmowania powstajacych zyskéw i strat zalezy od tego, czy dany instrument pochodny
stanowi instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. W dniu
zawarcia kontraktu pochodnego Spétka uznaje niektore instrumenty pochodne za
(1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego skladnika aktywow, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania (zabezpieczenie wartosci godziwej), lub (2)
zabezpieczenie ryzyka kursowego zwigzanego Z uprawdopodobnionymi  przysztymi
zobowigzaniami (zabezpieczenie przeptywow pienieznych).

Spotka zabezpiecza przeptywy pienigzne zabezpieczajgc ryzyko kursowe zwigzane
z uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami dotyczgcymi optat za emitowanie kanatow
telewizyjnych. Skuteczng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
wyznaczonych jako zabezpieczenia przeptywow pienigznych, ktére spetniajg wymagane kryteria,
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty z tytutu czeéci nieskutecznej
uimuje sie od razu w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych.
Jezeli planowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika aktywow
lub zobowigzania niefinansowego, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych
dochodach sa wylaczane z pozostalych catkowitych dochodéw i sg uwzgledniane
w poczatkowe]j wycenie danego sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przeciwnym razie kwoty
ujete w pozostatych catkowitych dochodach sg przenoszone do rachunku zyskdéw i strat oraz
zaliczane do przychodéw lub kosztéw w tych samych okresach, w ktorych zabezpieczana
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planowana transakcja jest odzwierciedlana w rachunku zyskow i strat (na przyktad, kiedy
hastepuje planowana sprzedaz).

W momencie zawarcia transakcji Spétka dokumentuje zwigzek pomigdzy instrumentami
zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi oraz cel zarzgdzania ryzykiem i strategie
zawierania réznych transakgji zabezpieczajacych. Proces ten obejmuje powigzywanie wszystkich
instrumentéw pochodnych wyznaczonych na zabezpieczenia z konkretnymi aktywami
i zobowiagzaniami Ilub z konkretnymi uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami
lub planowanymi transakcjami. Zaréwno w momencie rozpoczecia zabezpieczenia, jak
i na biezaco, Spoétka dokumentuje takze swojg oceng tego, czy instrumenty pochodne stosowane
w transakcjach zabezpieczajgcych sa wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywow pienigznych pozycji zabezpieczanych.

2.12. Aktywa programowe i pozostate zapasy

Do aktywéw programowych zalicza sie prawa do emisji poszczegodlnych audycji oraz prawa
do transmisji powtarzajgcych sie cyklicznie, w czasie, na jaki udzielona zostata licencja.
Aktywa programowe nabyte przez Spotke, jak i zwigzane z nimi zobowigzania, wykazuje sig jako
aktywa i zobowigzania wediug ich wartosci biezacej przysztych przeplywéw pienigznych
w momencie udostepnienia Spétce prawa programowego do transmisji.

Metode amortyzacji ustala sig tak, aby odzwierciedli¢ sposdb naplywu do Spotki korzysci
ekonomicznych  zwigzanych z  uzytkowaniem  nabytych aktywéw  programowych,
w szczegolnosci:

e Prawa do emisji poszczeg6lnych audyciji lub transmisji wydarzen — odpisy amortyzacyjne
sg rozpoznawane w momencie emisji;

e Prawa do emisji filméw — odpisy amortyzacyjne sg rozpoznawane w momencie pierwszej
emisji. Prawa do emisji filméw przed ich emisja prezentowane sg w pozycji zapasow.

Amortyzacje licencji programowych ujmuje sig w koszcie wtashym sprzedazy, w pozycji koszty
produkciji kanatow telewizyjnych i audycji.

Prawa do emisji wydarzen sportowych roziozonych w czasie rozpozhawane sg w koszcie
wlasnym sprzedazy, w pozycji koszty produkcji kanatow telewizyjnych i audycji w dacie emisji
poszczegblnych meczéw/wydarzen sportowych.

Prawa do emisji wydarzenh sportowych rozpoznawane sg w bilansie w petnej kwocie w dacie
rozpoczecia sezonu lub w dacie zaptaty 20% za ten sezon.

Pozostale zapasy trwate wycenia si¢ w koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Do wyceny rozchodéw zapaséw materiatow w magazynie serwisu dekoderéw Spotka stosuje
metode ,pierwsze przyszto pierwsze wyszto” (FIFO).

Przy pozostatych rozchodach zapaséw Spotka stosuje metode szczegdtowej identyfikacii.
Wartosé netto mozliwa do uzyskania to oszacowana cena sprzedazy, pomniejszona
o oszacowane koszty sprzedazy. W razie konieczno$ci, przestarzate, zalegajgce, lub uszkodzone
zapasy obejmowane sg odpisem. Zapasy sprzedawane w ofertach promocyjnych wykazywane
sa w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od oszacowanej wartoéci netto mozliwej do uzyskania
z uwzglednieniem oczekiwanej marzy, ktora zostanie zrealizowana na zwigzanych ze sprzedazg
ustugach.
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2.13. Leasing

Leasing aktywow, przy ktérym znaczna czg$¢ ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci
faktycznie pozostaje udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda
liniowg przez okres trwania leasingu.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spoétka przejmuje znaczacy czes¢ ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z tytutu wiasnosci, zalicza si¢ do leasingu finansowego.
Umowy leasingu finansowego sg ujmowane na dzier rozpoczegcia leasingu wediug nizszej
z nastepujacych dwéch wartosci: wartoéci godziwej érodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe
sg rozdzielane na kwote stanowigcg zmniejszenie czesci kapitatowej zobowigzania oraz odsetki
w taki sposéb, aby uzyskac dla kazdego okresu statg stopg procentowg w stosunku do pozostatej
do sptacenia kwoty zobowigzania. Koszty odsetek sg ujmowane w cigzar rachunku zyskow i sfrat
przez okres obowigzywania umowy leasingowej. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego pomniejszona o szacowang wartosé
koricowa jest amortyzowana przez okres leasingu lub okres uzytkowania aktywa, zaleznie
od tego, ktory z tych okresow jest krotszy.

2.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutlu dostaw i ustug sg poczatkowo ujmowane wedfug wartosci godziwej,
a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowej
i pomniejszane o odpis z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug rozpoznaje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Za przestanki do rozpoznania utraty wartoéci naleznoéci z tytutu dostaw i ustug uwaza sie
powazne trudnoséci finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo rozpoczecia przez niego procedury
upadfosciowej lub reorganizacji, a takze brak sptat lub dokonywanie ich z op6znieniem. Wartos¢
odpisu jest réwna réznicy migdzy wartoscig ksiggowg naleznosci, a wartoscig biezgcg
szacowanych przysztych wptywow pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Spdtka szacuje przyszte wplywy pienigzne z abonamentéw od klientow
na podstawie dostepnych danych historycznych dotyczacych opdznien w splacie naleznosci.
Rezerwa na naleznosci watpliwe jest obliczana co miesigc w nastgpujacy sposob: Spotka
zaktada, ze wszystkie niesciggalne optaty abonamentowe zwigzane z wezesniejszymi okresami
rozliczeniowymi (z wyjatkiem dwunastu ostatnich rachunkéw) stanowig potencjalng strate
— i w zwigzku z tym tworzy rezerwe w wysokosci 100% naleznych kwot. Aby nalezycie
odzwierciedli¢ racjonalne opdznienie ptatnosci i windykacji, z tych kalkulacji wylgcza sig
dwanascie ostatnich okreséw rozliczeniowych (a w niektérych przypadkach dwa ostanie okresy
rozliczeniowe), ale potencjalna wynikajaca z nich strata jest szacowana na podstawie danych
historycznych jako % tacznych kwot naliczonych klientom w fakturach. Kwote odpisu z tytutu
utraty wartoéci ujmuje sie w rachunku zyskéw istrat w pozycji JKoszty sprzedazy”. Jezeli
nalezno$é z tytutu dostaw i ustug pozostaje niesciggalna po wyczerpaniu mozliwoéci w zakresie
dziatan windykacyjnych, jest ona odpisywana w cigzar rezerwy na naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Jezeli uprzednio spisana kwota zostanie odzyskana, pomniejsza ona wartos¢ pozycji
,Koszty sprzedazy” w rachunku zyskow i strat.
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2.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sig Srodki pienigzne w kasie, na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe pfatne na zadanie oraz inwestycje o terminie zapadalno$ci
krétszym niz trzy miesigce od dnia zakupu.

2.16. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig kaucje wplacone przez
dystrybutorow tytutem zabezpieczenia naleznosci Spétki. Sg one przez Spotke uwzgledniane jako
czesé ,Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw”, a jednoczesnie s3 traktowane jako
zobowigzania krétkoterminowe wobec dostawcow.

2.17. Kapitat zakladowy

Akcje w kapitale zaktadowym sg zaliczane do kapitatu wiasnego.
2.18. Zbycie na rzecz akcjonariuszy Spotki / kapitat rezerwowy z podziatu lub potaczenia

Zbycie czesci dziatalnosci Spétki poprzez podziat lub potgczenia przedsiebiorstwa, w wyniku
ktorego udziatowcy spotki otrzymujg akcje w wydzielonej lub powstatej jednostce, ujmowane jest
jako transakcja z akcjonariuszami Spotki. Wynikajace z takiej transakcji zmniejszenie
lub zwiekszenie kapitatu wtasnego (w przypadku, gdy sprzedawana lub utworzona jednostka
posiadata zobowigzania netto) nie jest traktowane jako koszt lub przychod, ale jest wykazywane
bezposrednio w kapitale wtasnym w odrgbnej pozycji zatytutowanej ,Kapitat rezerwowy
z podziatu lub potaczenia”.

2.19. Pozyczki otrzymane od jednostek kontrolowanych przez udziatowcow Spdlki / Kapitat
rezerwowy z wyceny pozyczek

Pozyczki otrzymane od jednostek kontrolowanych przez udziatowcow Spotki sa poczatkowo
wykazywane w wartosci godziwej po pomniejszeniu o koszty transakcyjne. Wszelkie réznice
miedzy wartoscig godziwg a wartoscig nominalng pozyczek otrzymanych od podmiotow
powigzanych wynikajgce z preferencyjnych warunkéw tych pozyczek wykazywane sg w ,Kapitale
rezerwowym z wyceny pozyczek” w kapitale wiasnym, jako wptaty od udziatowcow, W przypadku
sptaty pozyczki przed terminem wymagalnosci, albo w formie gotéwkowej albo poprzez zamiang
zobowigzania w sktadnik kapitatu ewentualna réznica migdzy wartoécig bilansowg tej pozyczki
a jej warto$cig nominalng jest wykazywana bezposrednio w kapitale wtasnym i stanowi wyptate
na rzecz udziatowcow.

2.20. Kredyty i pozyczki

Spotka poczatkowo ujmuje kredyty i pozyczki wedtug wartosci godziwej po pomniejszeniu
o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki sg wykazywane wediug
zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice miedzy wptywami z emisji (pomniejszonymi o koszty
transakcyjne) a wartoscig wykupu sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat przez okres
trwania pozyczki lub kredytu, za pomocg metody efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmnie] 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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2.21. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uimowana w petnej wysokosci metodg
zobowigzan, z tytutu przej$ciowych réznic pomigdzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig ksiegowa dla potrzeb sprawozdawczoéci finansowej. Odroczony podatek
dochodowy nie jest wykazywany, jezeli powstat w wyniku pierwotnego ujecia skfadnika aktywow
lub zobowigzan z tytutu transakcji niebgdacej potgczeniem jednostek gospodarczych, ktory
W momencie zawarcia transakcji nie miat wptywu na zysk lub stratg wynikajacg z przepisow
ksiegowych lub podatkowych. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywac w momencie realizacji
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w oparciu o stawki i przepisy podatkowe, ktore obowigzuja
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane dla wszystkich
podlegajacych rozliczeniu podatkowemu réznic przejsciowych powstajacych z tytutu inwestycji
w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach, chyba ze terminy realizacji réznic
przejsciowych sg kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej
do przewidzenia przysziosci roznice te nie ulegng odwréceniu lub dochod podatkowy nie umozliwi
wykorzystania aktywa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w stopniu, w jakim istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania,
ktory zostanie pomniejszony o mozliwe do wykorzystania réznice przejsciowe.

2.22. Koszty restrukturyzacii

Spotka rozpoznaje koszty restrukturyzacji w momencie podjecia decyzji o przeprowadzeniu
restrukturyzacji oraz zakomunikowania tej decyzji stronom, ktérych restrukturyzacja dotyczy.
Koszty restrukturyzacji skiadajg si¢ z optat za rozwigzanie umoéw, odpisdéw aktualizujgcych
wartosé majatku, kosztow odpraw dla pracownikéw. Koszty restrukturyzacji sg prezentowane
w rachunku zyskow i strat w ramach kategorii kosztéw operacyjnych, do ktérej nalezg.

2.23. Koszty reklam
Koszty reklamy sg rozpoznawane w okresie, w ktorym reklamy sg nadawane lub pokazywane.

W przypadku dostaw towaréw reklamowych Spétka wykazuje koszty w momencie, w ktdérym
nabywa prawo dostepu do tych towarow.

2.24. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty $wiadczen emerytalnych

Spotka uiszcza sktadki na rzecz panstwowych programow emerytalnych zdefiniowanych sktadek.
Sktadki wptacane do programéw emerytalnych zdefiniowanych sktadek obciazajg rachunek
zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Programy premiowe

Spotka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu premii. Spatka ujmuje z tego tytutu rezerwe, jezeli
podlega obowigzkowi wynikajgcemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita
zwyczajowo oczekiwany obowigzek.
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2.25. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy Spotka jest zwigzana prawnym [ub zwyczajowym obowigzkiem
wynikajgcym z przesziych zdarzen, oraz gdy wystepuje duze prawdopodobienstwo,
ze wymagany bedzie wyplyw zasobéw zwigzanych z okreslonymi korzysciami ekonomicznymi
w celu wywigzania sie z tego obowigzku, a wielko$¢ zobowiazania moze by¢ wiarygodnie
oszacowana. Rezerwy wykazywane sg w wartosci biezacej naktadow, ktore, jak sie oczekuje,
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.26 Przychody przysziych okresow

Na przychody przyszlych okreséw sktadajg sie przedptaty otrzymane zgodnie z podpisanymi
umowami, nadptaty dokonywane przez abonentéw zaliczane na poczet przysztych ustug oraz
przychody z aktywacji.

Wszystkie optaty aktywacyjne niezaleznie od okresu kiedy bedg realizowane Spotka wykazuje
jako zobowiazania krétkoterminowe.

2.27. Ujmowanie przychodu

Na przychody skiladajg sie wszystkie przychody z podstawowej dziatalnoéci Spotki, gtéwnie
z optat abonamentowych i aktywacyjnych ptaconych przez klientow.

Optaty abonamentowe i aktywacyjne traktowane sg jako jedna pozycja o wspdlnym procesie
generowania przychodéw. Catos¢ przychodéw z optat abonamentowych i aktywacyjnych jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania umowy.

Przychody ze sprzedazy abonamentu w systemie przedptat sg ujmowane poczgwszy
od momentu aktywacji ustugi przez klienta przez okres $wiadczenia ustugi.

Przychody z emisji reklam sg ujmowane w okresie, w ktorym nastgpita emisja.

Przychody z kar natozonych na abonentéw, na przyktad za wezesniejsze rozwigzanie umowy
lub niezwrdcenie dekodera po rozwiazaniu umowy, wykazywane sg w okresie, w ktorym kara
zostata zaptacona.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg W momencie dostawy towaréw do klientow.
Spétka prezentuje przychody ze sprzedazy dekoderow, ktére byty rozpoznawane jako zapas oraz
jako $rodki trwate, jako sprzedaz towarow. Wartos¢ dekoderéw niepodlegajgca amortyzacji jest
prezentowana jako koszt sprzedanych towardw.

Pozostate przychody sg ujmowane w momencie wykonania ustugi lub dostawy towaru,
po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz udzielone rabaty.

2.28. \Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg
sie zasadne.
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Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci. Uzyskane w ten
spos6b oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywacé sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zalozenia, ktére niosa ze sobag znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego,
zostaty omowione ponizej.

a. Szacunek warto$ci naleznosci watpliwych

Sprzedaz ustug duzej liczbie indywidualnych odbiorcéw zwiazana jest z ryzykiem, iz nie wszystkie
naleznoéci z tytutu $wiadczenia ustug zostang uregulowane. Aby uwzgledni¢ ryzyko
potencjalnych strat z tego tytutu, tworzona jest rezerwa na naleznosci watpliwe na podstawie
dostepnej historii ptatnosci abonentow.

Na pozostate naleznosci tworzona jest rezerwa w petnej ich wartoéci. Zob. tez nota 12.

b. Szacunek dotyczacy okresu uzytkowania dekoderow

Spétka $wiadczy swoje ustugi na rzecz indywidualnych odbiorcow za pomocg dekoderow
rozpoznawanych jako srodki trwate podlegajace amortyzacji. Spotka przyjeta okres pigciu lat jako
okres uzytkowania dekoderéw, z uwzglednieniem spodziewanego fizycznego i technologicznego
zuzycia urzadzen.

¢. Szacunek dotyczgcy wysoko$ci honorariow

Spoétka jest w trakcie negocjacji umow z organizacjami reprezentujacymi twoércow, ktorych prawa
autorskie dotyczg programow nadawanych przez Grupg. Rezerwy na koszty honorariéw zostaty
oszacowane na podstawie dostepnych informacji o stawkach stosowanych w podobnych
umowach na rynku. Zob. tez nota 22.

d. Ocena przestanek utraty wartosci aktywow

Zarzad ocenit czy wystapity przestanki mogace swiadczyé o utracie wartosci aktywow na dzien
31 grudnia 2018 r. i stwierdzit, ze nie istnieja zadne wskazniki swiadczace o utracie wartosci,
ktore wymagatyby przeprowadzenia testu na utratg wartosci zgodnie z MSR 36 “Utrata wartosci
aktywow”.

Pomimo zmiennych warunkéw makroekonomicznych —w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, Spotka utrzymata stabilng pozycie na rynku. Pozwala to Zarzgdowi
prognozowa¢, ze funkcjonowanie Spotki i osiggane przez nig wyniki nie niosg zagrozen
na przysztosc.

e. Ujecie ksiegowe przychodéw z aktywacji
Zaréwno ustugi aktywacji i abonamentu sg traktowane jako jeden element, a przychody
sg rozpoznawane liniowo poprzez okres umowy.

Ustalenie polityki rozpoznawania przychoddw dla umow zawierajacych wiecej niz jeden sktadnik
wymaga znaczacego osadu odnosnie istoty umoéw sprzedazy. Decyzje, ze ustugi aktywacji
i abonamentu powinny by¢ ujmowane ksiggowo jako jeden element, Zarzad opart na podstawie
nastepujacych czynnikéw: wartos¢ rynkowa ustugi aktywacji sprzedawanej oddzielnie jest trudna
do zaobserwowania, a ustuga abonamentowa jest gtéwng ustugg tworzaca wartosé
z perspektywy klienta.
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f.  Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje aktywo z tytutu podatku dochodowego. Projekcje podatkowe do 2020 roku
wykazujg, ze Spotka ma mozliwos¢ rozliczenia nieprzedawnionych strat podatkowych
poniesionych do tej pory. Rozpoznanie sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego bazuje
na zatozeniu, ze w przyszioéci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

g. Wartosc godziwa instrumentdw finansowych.

Warto$é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sig
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Spos6b ustalenia wartosci godziwej poszczegodlinych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

2.29. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie KIMSFE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej;

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano
dnia 11 wrzeénia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejécia w zycie zostat odroczony przez RMSR na
czas nieokreslony;

. MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

. KIMSF 23 Niepewnoéé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 9 Wezesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

« Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub podzniej;
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« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej;

« Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7
lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

. Zmiany do Odniesieri do Zafozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej;

. Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pozniej;

« Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotno$ci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2020 roku
lub po6zniej.

Daty wejécia w zycie sg datami wynikajacymi z treci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii
Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejska.

2.30. Woplyw nowych standardéw rachunkowosci na przyszte sprawozdania finansowe Spofki

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje zmian w reklasyfikacji, prezentacji
i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie migdzy innymi
nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu
zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc sporzgdzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan.

Spoétka ocenia, ze w zwiazku z charakterem naleznosci, odpis z tytutu utraty wartosci wyliczony
zgodnie z MSSF 9, na dziert 31.12.2018r. bytby na analogicznym poziomie a wynika to z faktu,
iz Spotka stosowata model dokonywania odpiséw oparty na historycznej $ciggalnosci naleznosci.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolicenie i uproszczenie zasad ujmowania przychodow
poprzez wprowadzenie jednego modelu rozpoznawania przychodéw. W szczegélnosci standard
bedzie wplywaé na ujmowanie przychodow z umow lub pakietow umoéw, w ramach ktérych
swiadczone sg klientowi odrebne ustugi lub/i dostarczane towary. Standard MSSF 15 ustanawia
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tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodow wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie
z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.
Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodow
zgodnie z MSSF.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany dotyczg gtownie nastgpujgcych
obszarow:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: ujgcie aktywow z tytutu prowizji od umoéw w kwocie
67.3 min PLN. Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2018 roku wyniéstby 7 min
PLN.

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: ujecie aktywow z tytutu rozliczania voucheréw
w kwocie 2.2 min PLN. Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2018 roku
wyniostby — 3 min PLN.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umaow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtowna
zmiana jest odejécie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie
umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastgpujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci aktywow z tytutu rozpoznania
prawa do uzytkowania oraz wzrost wartosci zobowigzan finansowych prezentujgcych sume
zdyskontowanych przeptywow pienigznych z tytutu wspomnianych praw do uzytkowania,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz
amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych,

- wzrost diugu netto oraz relacji diugu netto do EBITDA z uwagi na proporcjonalnie wyzszy
wzrost zobowiazan finansowych od zmniejszenia kosztéw operacyjnych innych niz amortyzacja.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych umoéw pod katem identyfikacji tych, ktore
zawieraja leasing lub komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktére MSSF 16 ma wptyw:
- umowy najmu, dzierzawy itp. budynkéw i pomieszczen biurowych,
- umowy najmu, dzierzawy itp. floty samochodow.

Najwiekszy wplyw na sprowadzanie finansowe bedzie miato zwiekszenie aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z ujeciem czynszow za najmem i
dzierzawe.

Wedlug szacunkéw wzrost sumy bilansowej z tego tytutu na 1 stycznia 2019 roku moze wynie$¢
okoto z tytutu najmu oraz dzierzawy budynkéw i pomieszczen biurowych 28.5 min PLN oraz
najmu i dzierzawy floty samochodow ok. 1.2 min PLN. Przyjeto zatozenie, ze zobowigzanie
bedzie rozliczane przez okres, na jaki prawo zostato przyznane - chyba ze istniejg uzasadnione
przestanki, ze bedzie ono krécej wykorzystywane.

Pozostafe standardy
Pozostale standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wplywu na przyszie

sprawozdania finansowe Spoiki.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Spétka jest narazona na rézne rodzaje ryzyka finansowego, w tym ryzyko zmiany kurséw walut
i ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe. Zarzad obserwuje
sytuacje na rynkach finansowych i w miare mozliwosci podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ryzyka. Zarzad zarzadza ryzykiem z uwzglednieniem polityki udziatowca Spotki,
ktory finansuje dziatalno$é Spofki.

Zarzad Spotki nie przyjat formalnej polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Dziat finansowy
Spotki rozpoznaje i monitoruje czynniki ryzyka majace wptyw na Spétke i sporzadza miesigczne
prognozy ptynnoéci finansowej w celu identyfikacji oczekiwanych nadwyzek lub niedoboréw
$rodkow pienieznych.

a. Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Spétki ze sprzedazy wyrazone sg gtownie w ztotych polskich. Niektére zobowigzania,
zwlaszcza zobowigzania wobec dostawcéw zagranicznych licencji programowych, zakupu
dekoderéw oraz z tytutlu najmu transponderéw satelitarnych wyrazone sg w dolarach
amerykanskich lub euro. Pozostate koszty wyrazone s3 gtownie w  zfotych.

Spotka korzysta z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kurséw walut, spodziewajgc sie diugoterminowego wzrostu wartoéci ztotego oraz w zwigzku
z politykg gtéwnego akcjonariusza Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2018 r., gdyby zioty ostabl/ umocnit sig¢ o 10% (31.03.2017 r.. 10%)
w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, a wszystkie inne zmienne pozostatyby bez zmian,
wynik netto za okres 21 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2018 r. bytby o 4 065 wyzszy/ nizszy
(31.03.2017 r.: 13 521) w wyniku ujemnych/ dodatnich réznic kursowych z wyceny zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug wyrazonych w tych walutach.

b. Ryzyko zmiany stopy procentowej
Na dzien 31 grudnia 2018 r ryzyko zmian stop procentowych jest niematerialne.

Spéika nie stosowata dotychczas instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany stop procentowych EURIBOR | WIBOR.

c. Ryzyko utraty plynnosci

Spotka utrzymuje wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan zasoby $rodkow
pienieznych. Zarzad regularnie monitoruje i prognozuje oczekiwane przeptywy pienigzne.
Biznesplan Spoétki przewiduje, ze jej dziatalnos¢ bedzie w przysztosci finansowana poprzez
wplywy z dziatalnoéci operacyjnej.

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Spotki do sptaty w przedziatach
wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu sptaty na dzieh bilansowy.
Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pienigzne wynikajgce
z uméw, lacznie z odsetkami. Salda wymagalne w ciggu 12 miesiecy wykazywane
sg w wartosci ksiegowe;j.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Do Od 1 roku Powyzej
1 roku do 2 lat 2 lat
31 grudnia 2018 r.
Zobowigzania wobec dostawcy dekoderow 10171 B -
Zobowigzania z tytutu praw programowych 20 818 -
Pozostale zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 31866
Pozostale zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 362 381 - -
425 236 - 4
Do Od 1 roku Powyzej
1 roku do 2 lat 2 lat
31 marca 2017 r.
Zobowigzania wobec dostawcy dekoderow 20414 - -
Zobowigzania z tytulu praw programowych 66 352 - -
Pozostale zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 76 563 -
Pozostale zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 338 756 -
502 085 - -

d. Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe, ktére potencjalnie narazajg Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego,
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Gtownym Zrodtem naleznosci z tytutu dostaw
i ustug jest sprzedaz ustug abonentom ptatnej telewizji, ktérzy stanowig duzg grupe osob
prywatnych i firm, a zakupy dokonywane przez poszczegélnych cztonkow tej grupy od Spofki
maja relatywnie niskg wartos¢ jednostkowa. W zwigzku z tym ryzyko kredytowe jest bardzo
rozproszone i dodatkowo ograniczone dzigki prowadzonej przez Spotke polityce monitorowania
$ciggalnosci naleznosci i zaprzestawania $wiadczenia ustug na rzecz klientow, ktérzy nie ptacg
abonamentu. Spétka monitoruje dane statystyczne dotyczace opdznien i braku wptat optat
abonamentowych i tworzy na ich podstawie rezerwy.

Spotka przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich dystrybutoréw i w niektorych
przypadkach wymaga zabezpieczen w formie kaucji, weksli lub gwarancji bankowych.
Zabezpieczenia te chronig nalezno$ci Spotki z tytutu optat aktywacyjnych pobieranych przez
dystrybutoréw w imieniu Spétki od abonentoéw, naleznosci z tytutu sprzedazy dystrybutorom
dekoderow i przedpfatowych kart dekodujgcych, jak réwniez z tytutu wartoéci dekoderéw i innych
urzadzen przekazanych dystrybutorom do dalszego udostgpnienia abonentom podpisujacym
umowy ze Spotka.

Spoétka lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwoséci dysponowania w instytucjach finansowych, ktére zdaniem Spotki sg wiarygodne.
W celu optymalizacji zarzadzania $érodkami pienigznymi i ptynnoécig finansowg, w okresie
objetym sprawozdaniem Spotka zawarta rowniez umowe konsolidacji rachunkéw bankowych
(cash pooling), polegajgcg na wzajemnym bilansowaniu sald rozrachunkéw spoétek nalezgcych
do grupy kapitatowe Canal+.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

e. Ryzyko zwigzane z mozliwo§ciami wzrostu w niepewnej sytuacji gospodarczej

Spoétka zaczeta sprzedawaé ustugi w pazdzierniku 2006 r. W ciggu ponad dziesigciu lat
dziatalnoéci w tym réwniez dzieki potaczeniu z Cyfrg+ zyskata znaczng liczbe abonentow
i utrwalita swojg pozycje silnego uczestnika rynku ptatnej telewizji w Polsce. W okresie
21 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku Spoétka odnotowata zysk na dziatalnosci
operacyjnej. Jednak konkurencyjny charakter rynku ptatnej telewizji w Polsce stwarza ryzyko
ostabienia zapotrzebowania na ustugi Spotki.

Globalny kryzys ptynnosci, ktory rozpoczat sig w potowie 2007 roku i spowodowat, migdzy innymi,
nizszy poziom finansowania rynku kapitatlowego, nizsza ptynnoéé sektora bankowego
iw niektérych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych oraz duze
wahania rynkow akgji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrécit w wyniku trwajgcych problemoéw
z zadtuzeniem w poszczegolnych europejskich panstwach oraz ostatnich problemoéw na rynkach
finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i Chin i wplywa na niestabilne i czasem
nieprzewidywalne rynki finansowe.

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaé wptywu na pozycje finansowg Spotki
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sig¢ ptynnosci na rynkach finansowych oraz zwigkszonych
wahar na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje wszelkie konieczne
dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Spétki w obecnych warunkach.

Pogorszenie sytuacji plynnosciowej moze odbi¢ sig¢ na dtuznikach Spotki, co z kolei moze wptyngé
na ich zdolno$é regulowania zobowiazan. Pogarszajace si¢ warunki operacyjne klientéw moga
mie¢ takze wplyw na formulowane przez kierownictwo prognozy przeptywow pienieznych oraz
oceny utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje
te byly dostepne, kierownictwo odpowiednio uwzglednito zrewidowane szacunki oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych w swojej ocenie utraty wartosci aktywdw.

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spoétki w zakresie zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spofce zdolnosci
do kontynuowania dziatalnosci, tak aby zapewni¢ zyski akcjonariuszom i korzyéci pozostatym
interesariuszom. W poczatkowej fazie dziatalnosci Spotka korzysta z finansowania zapewnianego
przez akcjonariusza i podmioty powigzane w celu sfinansowania potrzebnych inwestycji i strat
operacyjnych. Po potgczeniu z Canal+ Cyfrowy S.A Spotka zaczeta generowaé dodatnie
przeplywy z dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie dziatalno$éci w postaci pozyczek
od udzialowcow, podmiotéw powigzanych oraz poprzez podwyzszanie kapitatu przestato by¢
konieczne .

3.3 Oszacowanie warto$ci godziwej

Przyjmuje sie, ze wartosci nominalne pomniejszone o szacunkowe korekty aktywow i zobowigzan
finansowych o terminie zapadalnoéci ponizej jednego roku sg zblizone do ich wartoéci godziwych.
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4. PRzYCHODY

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden

miesigcy zakonczone miesiecy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017r.
Przychody netto z aktywacji i abonamentu 3 094 049 3052 494
Przychody netto ze sprzedazy praw programowych 495 984 444 437
Przychody netto ze sprzedazy towarow 16 825 15925
Pozostale przychody ze sprzedazy 172 694 177 016
Razem 3779 552 3689872

Pozostate przychody dotyczg gtdwnie kwot uzyskanych ze $wiadczenia ustug technicznych
i sprzedazy reklamy.

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2018 r. przychody od podmiotow powigzanych wyniosty 211 646
(rok zakofczony 31 marca 2017 r.: 194 241) — zob. tez nota 26.1.
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden
miesiecy zakonczone miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Oplaty za emisje kanatéw telewizyjnych (983 330) (838 175)
Koszty produkcji kanatéw i audycji (1 504 958) (1616 520)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (279 002) (302 822)
Usiugi marketingowe (98 295) (84 312)
Uslugi obce (249 018) (251 222)
Wynagrodzenia (217 255) (209 372)
Koszly dystrybucji (116 754) (100 055)
Materialy i energia (41 601) (33 175)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (6 430) (6 488)
Ubezpieczenia spoteczne (33 475) (32 912)
Podatki i optaty (9 960) (4 633)
Warto&¢ sprzedanych towarow (15 799) (9 782)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe netto z tytulu kosztow operacyjnych 5142 1730
Pozostale (1.267) (6 708)
Razem (3 552 002) (3 494 446)

Koszty produkcji kanatéw i audycji obejmujg przede wszystkim koszty licencji, transmisji,
dzierzawy transponderdw satelitarnych, koszty wynajmu pomieszczen produkcyjnych oraz koszty
korzystania z ustug podmiotéw zewnetrznych.

Koszty marketingowe obejmujg przede wszystkim koszty produkcji reklam, koszty medioéw
reklamowych, koszty public relations oraz koszty badania rynku.

Koszty dystrybucji obejmujg gtéwnie prowizje wyptacane agentom prowadzgcym dystrybucje
ustug Spotki.

Ustugi obce obejmuja przede wszystkim ustugi doradcze, logistyczne i telekomunikacyjne,
wystawianie i dostarczanie rachunkéw do klientow, ustugi podatkowe i prawne oraz ustugi
wsparcia i utrzymania systemoéw informatycznych.

Wartosé sprzedanych towaréw dotyczy kosztéw kart dekodujacych, dekoderéw, modemow,
ruteréw i zestawéw antenowych, ktére Spétka sprzedaje swoim dystrybutorom, spotkom
powigzanym i innym podmiotom.

W okresie 21 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2018 r. Spotka poniosta koszty zwigzane
z obowigzkowymi sktadkami na fundusz emerytalny w wysokoséci 28 639 (w okresie
21 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r.: 28 061).

W okresie 21 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 r. koszty zwigzane z leasingiem
operacyjnym wyniosty 220 039 (w okresie 21 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 r.: 264 188).
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6. POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

POZOSTALE KOSZTY

Odpis z tytulu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

Dwadzie$cia jeden
miesigcy zakoriczone
31 grudnia 2018 r.

Dwadziescia jeden
miesiecy zakornczone
31 marca 2017 r.

niematerialnych (5 227) (1597)
Sprzedaz i likwidacja rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych i aktywow programowych(*) (4 066) (8 072)
Rezerwa na straty - (12 167)
Pozostale (2279) (1367)
Razem (11 572) (23 203)

(*) Kwota zawiera warto$¢ netto dekoderéw wykazanych w przychodach jako sprzedaz

towaréw i wynosi 1 009 ( w okresie zakonczonym 31 marca 2017 r. 3 580).

POZOSTALE PRZYCHODY

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r.

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 marca 2017 r.

Sprzedaz wierzytelnosci 13218 8 938
Rezerwy na straty 5221 -
Spisane zobowigzania 5293 1843
Pozostale 769 1333
Razem 24 501 12114
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7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r.

Przychody finansowe

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 marca 2017 r.

Przychody z tytutu odsetek 19919 18 492
Dodatnie réznice kursowe - 8 399
Sprzedaz udziatow - 1703
Dywidenda - 2511
Pozostale 1017 641
Razem 20 936 31746

W okresie dwudziestu jeden miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 . odsetki od podmiotow
powigzanych z tytuty cash pool wyniosty 16 009 (w okresie dwudziestu jeden miesigcy

zakonczonym 31 marca 2017 r.: 12 184) — zob. tez nota 26.4.

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r.

Koszty finansowe
Oplaty za gwarancje (w tym od jednostki powigzanej zob.
Nota 26.3)

Ujemne réznice kursowe

Koszty wyceny instrumentéw pochodnych

w tym:

Koszty wyceny instrumentéw pochodnych

Koszty zrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych
Koszty z tytutu sprzedazy udziatow

Pozostate koszty finansowe

Dwadziescia jeden
miesigcy zakoriczone
31 marca 2017 r.

Razem

(1373) (2 083)
(6 401) =
(26 251) (34 828)
3585 (11 515)
(29 836) (23 313)
(2 417) .
(536) (734)
(36 978) (37 645)

Réznice kursowe odnoszone w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sig nastepujaco:

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 grudnia 2018 r.

Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone
31 marca 2017 r.

Dodatnie/(Ujemne) réznice kursowe netto z tytutu kosztow 5142 1730
operacyjnych (nota 5)

Qodfatpie/ (Ujemne) réznice kursowe netto od srodkow (5 209) 8 902
pienieznych

Dodatnie/ (Ujemne) réznice kursowe netto od naleznosci (1192) (503)
finansowych

RE#E (1 259) 10 129
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Dekodery 268 9048 292 179
Pozostate urzadzenia techniczne 32793 43 548
Srodki transportu - -
Meble i wyposazenie 3133 2 547
Inwestycje w obce $rodki trwate 1341 4175
Rzeczowe aktywa trwale przed oddaniem
do uzytkowania (zob. tez nota 10) 48 952 32 982
Razem 355 167 375 431

Spotka nie posiada rzeczowych aktywow trwatych, ktore stanowityby zabezpieczenie sptaty
zobowiazan badz pozyczek.

W okresie 21 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 r. Spétka wykazata odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci dekoderéw przekazanych dealerom oraz klientom, ktére moga nie zostac
zwrécone po inwentaryzacji lub zakonczeniu uméw abonamentowych. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci wyniést 2 007 (w okresie 21 miesigcy zakonczonych 31 marca 2017 r.:

337).

FS-31-



-¢¢ -S4

191 S5¢ 256 8V gEL € £6L Z¢ 816 892 el

LSV SLE 786 Z€ 52 875 E¥ 6.1 26T SLL¥ =

(828 +¥0 1) (682 1) (962 v2) (zLs 021) (900 528) (022 £2) -

(69) - (59) = = - -

006 €51 - - €€ 9 181 L¥L 2

1602 5L 5344 (zsg) L66 L ) -

(6z0 5€2) - (165 2) (s¥9 ¥2) (zL5 ¥02) (1zz €)

(222 598) (rog 1) (645 22) (esz TSL) (z6s 692) (6¥0 02) -

S0 007 L L¥Z 0S 626 LT 0LE £02 $S6 £60 L 119 ¥ -

(s6L 85L) (s01) = (52 9) (oge L5L) -

zol - zol - - # =

086 912 008 912 - - otlL - =

< (ee. 002) L0L2 S9zZ ¥l £8€ £8L l8¢ =

80Z L¥E L 98T ¥E 9zl 5T 108 561 LLL 190 L vzZ v -

wazel eluemoxfzn aluazesodAim | eluszpezIin Aiaposag 2ol | DuApng oBamosueul

ajem eMAPE amozoazZy op Walueppe EIEIN] ate1S0Zod nBuises| yoewel m
pazid ajemuy nuodsuel; BPoIS
emAnie amozoazy ’

"1 g1.0Z elupnab g
eu opau emobBaisy osouem

"1 1102 BJJEW LE
eu opau emobaisy osouep

"1 810z BUpNIB Lg

¥epodg eluazoktod 1A Z BIUSZSHOIMZ
eloepimyl| | Zepazidg

sidpo

sano ez eloezipowy

1 L10T BdJEW LE

19SOHEM
Ayenn npnfy z Asidpo | a1uaziown

"1 8102 elupnib Lg

BlUBISSIUSZI]

efoepiwyl] | ZEpszIdS

yotods Eluszokted 1A} Z BIUSZSHAIMZ
BIUSZSHAIMZ

walueppo pazid yohemuy
MmomAPie YoAMOZOSZI Z aUOISaIUaZIY
"1 /102 BAJEW LE

opnig 2soMEM

"1 810z BlupnJb ¢ yoAuozouoxez Aodisaiw Lz Sa140 ez Yyahtems; momApie yoAmozooazi nueys Auejwz

(*@o) 3IvMHEL YMALMY IMOZ23ZY 8

(fezoeu) ouozoeuzez aiu 3|1 0 ‘YoeaklsAy m Ajomy anfisAzsm (Yokjojz m)
oBamosueul} eluepzomeids obamojsoupsl op emoyjepop efoeulioju]

V'S NOISIAOZN LI



-€¢-84d

LSV SLE 286 2% ST 8vS £F 6.1 262 SLL¥ “

vSL LTV 0.0 Lt £69 ¢ $e0 TP 9vE 92¢ 590 8 s

(222 596) (rog 1) (645 z2) (esz z51) (265 692) (610 02) &

ZEP 582 = - 156 L 890 922 & 1081

ely SET = 9clL zolL - -

(¥59 z52) - (2v6 2) (LLE 82) (soz L12) (LeL #) (69)

(820 6%6) (625 L) (129 6L) (s£9 LEL) (255 822) (gz6 S51) (g2 1)

80Z LYE L 982 ¥E 9zl ST 108 SEL LLL 190 L ¥zZ e -

(D) (2) = = ) = -

(zse ¥¥2) (gee) # (e85 2) (z51 veT) 7 (¥8z 2)

68. 802 919 802 2 - gLl o =

- (665 zz2) zos L SLL6Z 158 06L L -

Z8L9LE L 609 8¢ ¥2¢ €2 699 £L1 £06 POL L £66 £T ¥8z 2

wazel elUBMOMJAZN aluszesodAim | eluazpkzin fispoysq apevo] | juhpng obamosueuy

areml) emApiE amMozoazy op Wwalueppo EIEN] 3je)180Z0d nbuises| yoewel m
pazid aremuy nyodsuel BpoIg

emApe amozoszy

1 2102 B2JeWw LE
eu opau emobBaisy asopem

1 §L0Z BIMIDZD (F
eu opau emoB31sy osouep

"1 LLOT BOIBW LE

yojodg eluazakiod 1A Z BIUSZSHAIMZ
efoepimyl| | Zepazidg

sidpO

sanjo ez eloezAjuowy

"1 6107 BOMIaZI 0F

19SOHEM
Ajenin nimA} z Asidpo | alusziown

*1 JL0Z BOJBW LE
BIUSISSIUSZI]

efoepimyl| | Zepazidg

sopodg eluazoktod 1A Z BIUSZSHAIMZ
BIUSZSYSIMZ

waiueppo pazid yohtem
momApe YoAMOZoazZ) Z 3UOISIIUSZId
™1 G0 BOMIBZO OE

opnug 9sope

"1 71,0Z B2Jew ¢ YoAuozouoyez Aodisalw Lz sanyo ez yohremsy momApie yoAmozoszi nueys Aueiwz

("@oD) IFVMHL VMALMY IM0Z23ZY '8

(fozaeul cuozoeuzez aiu a1 0 ‘Yoeokishy m Kjomy apfisAzsm [Yyokjojz m)
oBamosueuly eluepzomeids oBamoyjsoupal op emoyiepop efoewou]

V'S NOISIAOIN [



ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r..
Znaki towarowe 3 24
Oprogramowanie komputerowe i pozostate wartosci
niematerialne 132 376 161 142
Goodwill 565 468 565 468
Wartosci niematerialne przed oddaniem do uzytkowania
(zob. Nota 10) 5510 5493
Razem 703 357 732127

Spotka nie posiada wartoéci niematerialnych, ktére stanowilyby zabezpieczenie splaty
zobowigzan badz pozyczek.

Zmiany stanu warto$ci niematerialnych za okres 21 miesigcy zakonczonych
31 grudnia 2018 r. :

Oprogramowanie Wartosci
komputerowe niematerialne
Znaki i pozostale warto$ci przed oddaniem
towarowe niematerialne Goodwill do uzytkowania Razem
Wartos$¢ brutto
1 kwietnia 2017 r. 2384 448 521 566 422 5493 1022 820
Zwiekszenia - - - 22 056 22 056
Zwiekszenia z tyt.
polaczenia Spélek - 1848 - - 1848
Przeniesienia - 16 847 - (16 847) -
Sprzedaz i likwidacja -
31 grudnia 2018 r. 2 384 467 216 566 422 10 702 1046 724
Umorzenie i odpisy z
tytulu utraty wartosci
1 kwietnia 2017 r. (2 360) (287 379) (954) - (290 693)
Amortyzacja za okres (21) (43 952) - - (43 973)
Umorzenie z
tyt.potaczenia spolek - (1 848) - - (1 848)
Odpis - (2 133) - (5 192) (7 325)
QOdpis przeniesienie - 472 - - 472
Sprzedaz i likwidacja - - = = -
31 grudnia 2018 r. (2 381) (334 840) (954) (5192) (343 367)

Warto$é ksiggowa
netto na 1 kwietnia
2017 r. 24 161 142 565 468 5493 732127

Warto$¢ ksiggowa

netto na 31 grudnia
2018 . 3 132 376 565 468 5510 703 357
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ITI NEOVISION S.A.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. WARTOSCI NIEMATERIANE (CD.)

Zmiany stanu warto$ci niematerialnych za okres 21 miesigcy zakonczonych
31 marca 2017 r. :

Wartosé brutto
1 lipca 2015 r.

Zwiekszenia
Zwiekszenia z tyt.
polaczenia Spolek

Przeniesienia
Sprzedaz i likwidacja
31 marca 2017 r.

Umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci

1 lipca 2015 r.
Amortyzacja za okres
Qdpis

Sprzedaz i likwidacja
Aktualizacja

31 marca 2017 r.

Wartos¢ ksiegowa netto
na 1 lipca 2015 r,
Wartos¢ ksiggowa netto
na 31 marca 2017 r.

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosci

niematerialne

Znaki i pozostale wartosci przed oddaniem
towarowe niematerialne Goodwill do uzytkowania Razem
2 384 438 679 566 422 1101 1008 586
- - - 20 672 20672
16 280 - (16 280) -
- (6 438) - (6 438)
2384 448 521 566 422 5493 1022 820
(2 200) (241 740) (954) (244 894)
(160) (50 007) - - (50 167)
» (2 070) > (2 070)
- 6 438 = 6 438
(2 360) (287 379) (954) - (290 693)
184 196 939 565 468 1101 763 692
24 161 142 565 468 5493 732127

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE PRZED ODDANIEM DO UZYTKOWANIA

Dekodery przed oddaniem

do uzytkowania
Pozostale

Wartosci niematerialne przed oddaniem

do uzytkowania

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

Razem

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r.

38 590 31424
11 650 2 862
5510 5 493
(1.288) (1304)
54 462 38 475

Dekodery i anteny przed aktywacja nie sg amortyzowane i obejmujg urzgdzenia juz przekazane
do sieci dystrybucyjnej oraz urzgdzenia w magazynie dystrybucyjnym, ktore jeszcze nie znajduja
sie w odpowiednim miejscu i nie s w odpowiednim stanie, aby mogly generowaé przychody dla

Spoiki.
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE PRZED ODDANIEM DO UZYTKOWANIA
(cD.)

Na 31 grudnia 2018 r. Spdtka wykazata odpis aktualizujgcy w wysokosci 1 288 z tytutu utraty
wartosci dekoderéw przed aktywacja, przekazanych dealerom, ktére moga pozosta¢ nie
zwrécone po inwentaryzacji. (na 31 marca 2017 r.: 1 303).

11. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pochodne instrumenty
zabezpieczajace

Pozyczki i 2
g T spetniajgce wymogi Razem
inaleznedel rachunkowosci
zabezpieczen
Aktywa wedtug bilansu
31 grudnia 2018 r.
Pozostale aktywa obrotowe - 3530 3530
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 139 517 - 139 517
Krotkoterminowe naleznosci
P———— 557 216 - 557 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 483 - 19 483
Razem 716 216 3530 719 746
31 marca 2017 r.
Pozostale aktywa obrotowe - 15 530 15 530
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 140 976 - 140 976
Krétkoterminowe naleznoéci finansowe 515 427 - 515 427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 390 - 83 390
Razem 739 793 15530 755 323
Pochodne
Instrumenty zobzv?riza?:atﬁlig
spefsit;?zgée;;?\?gei finansowe wedtug Razem
rachunkowosci kaaziu
zabezpieczen zamortyzowanego
Zobowigzania wedtug bilansu
31grudnia 2018 r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne, 6821 386 714 393 535
wylgczajac niefinansowe zohowigzania
Razem 6821 386 714 393 535
31 marca 2017 r.
Zobowia!zani'fa z tytutu dostaw i L_Jslug | inne, 24 016 448 999 473 015
wylaczajac niefinansowe zobowigzania
Razem 24 016 448 999 473 015
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Naleznosci od abonentow w kwocie wymagalnej 87 508 102 866
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci od
abonentow (33 068) (38 330)
Naleznosci od dystrybutoréw 3376 4935
Naleznoéci od podmiotéw powigzanych z tytutu
sprzedazy produktow i ustug (nota 26.5) 30 344 18 432
Naleznosci od pozostalych nabywcow z tytutu
sprzedazy produktow i usiug 61960 68 925
Odpis aktualizujgcy warto¢ naleznoéci od
pozostalych nabywcow (10 603) (15 852)
Razem 139 517 140 976

Naleznoéci od abonentéw w kwocie wymagalnej zawierajg naleznosci wymagalne po okresie
12 miesiecy w kwocie 4 018 (31 marca 2017 r.: 10 678).

Do naleznoéci od dystrybutoréw zalicza sie naleznosci z tytutu pobranej optaty aktywacyjnej oraz
naleznosci za sprzedane towary i ustugi.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych dotyczg przede wszystkim produkcji programowej, ustug
technicznych, sprzedazy czasu reklamowego, naleznoéci licencyjnych oraz abonenckich.

Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci od abonentow:

Dwadziescia jeden Dwadzie$cia jeden

miesiecy zakoniczone miesiecy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

Stan na poczatek roku 38 330 38 301
Dodatkowy odpis aktualizujacy (nota 5) 6 430 6 488
Wykorzystanie — sprzedaz wierzytelnosci (11 772) (6 459)
Zwiekszenia z tyt. potaczenia Spotek 80 -
Stan na koniec roku 33 068 38 330

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od abonentow wylicza si¢ na podstawie dostepnych
danych historycznych dotyczacych op6znien w ptatnosciach. Pozostate naleznosci
sg monitorowane i Zarzad szacuje ryzyko ich niesciggalnoscina podstawie dostepnych informacji
na temat sytuacji finansowej dtuznikow.
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ITI NEOVISION S.A.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (CD.)

Analiza wiekowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przedstawia sie nastgpujgco:

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r.

Nieprzeterminowane 100 797 106 042
Przeterminowane razem: 82 391 89 116
do 30 dni 29 007 33627
31-90 dni 12 357 8 657
91-180 dni 3 459 4053
181-360 dni 5576 3977
powyzej 360 dni 31992 38 802
Razem 183 188 195 158

Naleznosci od podmiotéw niepowigzanych

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r.

Nieprzeterminowane 73 808 93 010
Przeterminowane razem: 79 036 83716
do 30 dni 26 291 28 389
31-90 dni 11 805 8 640
91-180 dni 3403 3926
181-360 dni 5578 3977
powyzej 360 dni 31961 38784
Razem 152 844 176 726

Naleznoéci od podmiotow powiazanych

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r.

Nieprzeterminowane, 26 989 13 032
Przeterminowane razem: 3 355 5 400
do 30 dni 2716 5238
31-90 dni 552 17
91-180 dni 56 127
181-360 dni - -
powyzej 360 dni 31 18
Razem 30 344 18 432

48% naleznosci z tytulu dostaw i ustug pochodzi od abonentéw. Spétka szacuje, ze 62% z nich
zostanie w peini Sciagniete, a na pozostate utworzono odpisy z tytutu utraty wartosci.
17% nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug pochodzi od podmiotéw powigzanych i 35%
od dystrybutoréw i innych nabywcow. Spotka szacuje, ze 84% z nich zostanie w petni Sciagniete,
a na pozostate utworzono odpisy z tytutu utraty wartosci.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy jest rowna wartosci ksiggowej
kazdej z wyzej wymienionych klas naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka otrzymata od dystrybutoréw kwote 48 tytutem zabezpieczenia
naleznosci (na dzien 31 marca 2017 r.: 76)

(zob. tez nota 16).
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ITINEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysiacach, o ile nie zaznaczono inaczej)

13. ZAPASY

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Dekodery przeznaczone do sprzedazy 2799 928
Kable i akcesoria 4145 5548
Anteny przeznaczone do sprzedazy 1331 206
Karty kodujace do dekoderéw 605 176
Prawa programowe 110 949 42 081
Razem 119 829 48 939

Dekodery przeznaczone do sprzedazy i czesé kart kodujgcych jest sprzedawana podmiotom
powigzanym.

Karty kodujace sg kupowane przez Spoétke i utrzymywane w zapasach, dopéki nie zostang
przekazane abonentom razem z dekoderami.

Anteny sprzedawane sg abonentom i dystrybutorom ustug Spétki.
Akcesoria przekazywane sg dystrybutorom ustug Spatki w celu umozliwienia abonentom ptatnej

wymiany utraconych lub uszkodzonych elementéw takich jak kable i piloty lub sg wykorzystywane
przez Spotke w serwisie dekoderow.

Prawa programowe to przede wszystkim prawa do emisji wydarzen sportowych oraz filméw
w okresie licencji przed datg ich emisji. Amortyzacja aktywow programowych ujeta jest w ,Koszty
produkcji kanatdw i audycji” w nocie 5.

14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Rozliczenie optat serwisowych systemow
informatycznych 975 886
Rozliczenie praw programowych przed datg
rozpoczecia licencji 15 658 20 947
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 677 2808
Razem 17 310 24 641

15. KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE

31grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Srodki pienigzne przekazane na rachunek
cash pool 554 580 513788
Naleznoéci z tytutu odsetek 2636 1639
Razem 557 216 515 427
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

15. KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI FINANSOWE (CD)

Krotkoterminowe naleznosci finansowe obejmujg w catosci rozrachunki z tytutu umowy cash
poolingu zawartej przez Spotke w okresie objetym sprawozdaniem finansowym w celu
optymalizacji proceséw zarzadzania $rodkami pienigznymi i ptynnoscig finansowg Spotki.

16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Srodki pieniezne w kasie 55 50
Srodki na rachunkach bankowych 19 380 83 264
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 48 76
dysponowania
Razem 19 483 83 390

Wartoéé ksiegowa érodkéw pienieznych Spétki i ich ekwiwalentow jest denominowana
w nastepujgcych walutach:

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

PLN 17 311 29 193
EUR 304 19 604
usb 1772 34 549
GBP 40 42
CHF 1 2
19 428 83 390

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — rating agenciji ratingowych dotyczacy bankdw, z
ktérych korzysta Spotka:

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

Baa2 - 9 246
A - 197
A- 73 897
BBB+ 19 049 -
Baa1 379 -
Razem 19 428 83 340

17. POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

Aktywa finansowe — walutowe kontrakty terminowe 3530 15530
Pozostate aktywa obrotowe 2200 1901
Razem 5730 17 431
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

17. POZOSTALE AKTYWA OBROTOWE (CD.)

W okresie 21 miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2018 r. Spétka nabywata kontrakty terminowe
na USD i EUR w celu ograniczenia wplywu wahan kurséw walut na uprawdopodobnione przyszte
zobowigzania za nabywane aktywa programowe, licencje sportowe i filmowe oraz srodki trwate.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiada kilka otwartych kontraktow terminowych w tacznej
wysokosci 159 474 EUR i 114 881 USD.

Wycena kontraktéw jest dokonywana przez Grupe Canal+. Przy stosowaniu rachunkowo$ci
zabezpieczen koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktow terminowych oraz wynik
na danym instrumencie sg ujete osobno. Koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktéw
terminowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie do dnia rozliczenia danego
kontraktu terminowego.

Warto$é godziwa powyzszych kontraktow ksztattowata sig nastepujgco:

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r..
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zohowigzania

Kontrakty walutowe typu forward
Wartoé¢ godziwa 3530 14 979 15 530 32 840

18. KAPITAL ZAKLADOWY

18.1  Akcje i akcjonariusze

tgczna liczba akcji na dzien 31 grudnia 2018 i 31 marca 2017 r. wynosi 882.352 (nie
w tysigcach). Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 500 (nie w tysigcach) PLN. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. akcjonariuszami Spotki sg Groupe Canal+ S.A. zarejestrowana we
Francji, ktora posiada 450.000 (nie w tysigcach) akcji, TVN Media sp. z 0.0. zarejestrowana

w Polsce, ktéra posiada 282.352 (nie w tysigcach) akcji oraz Liberty Global Ventures Holding B.V
zarejestrowana w Holandii, ktéra posiada 150.000 (nie w tysigcach) akgcji.

18.2 Potaczenie prawne Spétek ITI Neovision S.A. i Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

Dnia 2 pazdziernika 2017 r. zgodnie z art. 494 § 1 ksh nastapito prawne potgczenie spotek ITI
Neovision SA i Cyfrowy Dom Sp. z 0.0 wykazane w ksiggach Spétki metoda tgczenia udziatow.
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ITI NEOVISION S.A.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

18. KAPITAL ZAKLADOWY (CD)

Bilans Cyfrowy Dom Sp. z 0.0:

Cyfrowy Dom Sp. z
AKTYWA o.ona dzien Kompensata  Bilans potaczenia na
02.10.2017  Kapitaly rozrachunkow dzien 02,10.2017
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 33 - - 33

Wartoéci niematerialne - - - Z
Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 2076 - - 2076

Pozostate aktywa trwale - (50) - (50)
2109 (50) - 2 059

Krotkoterminowe aktywa

programowe - - - -

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5200 - (10 918) (5718)

Zapasy 937 - - 937

Rozliczenia miedzyokresowe

czynne 66 - - 66

Naleznoéci z tytutu VAT 2 898 - - 2 898

Naleznoéci z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9690 - - 9 690
Pozostale aktywa obrotowe -

18791 - (10 918) 7873

AKTYWA RAZEM 20 900 (50) (10 918) 9932

KAPITAL WELASNY

Kapital zakladowy Cyfrowy Dom
Sp.zo.0 50 (50) - -
Kapital zapasowy z emisji udziatow

powyzej ich wartosci nominalnej - - - -
Kapitat rezerwowy z podziaiu lub

polgczenia = (5 826) - (5 826)
Kapital rezerwowy z wyceny

pozyczek - - - -
Kapitat rezerwowy z wyceny
kontraktow terminowych - -
Skumulowana strata (5 826) 5 826 -

(5776) (50) - (5 826)
ZOBOWIAZANIA
Zohowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i

usiug 13 467 - (10 918) 2 549

Zobowigzania z tytulu praw

programowych - - - -

Zobowigzania z tytulu podatkow,

cel | ubezpieczen spolecznych 45 - - 45

Pozostale rozliczenia

migdzyokresowe 2023 - - 2023

Rezerwy 2237 - - 2 237

Przychody przysziych okresow 8 904 - - 8 904
26 676 - (10 918) 15758

Zohowiazania razem 26 676 - (10 918) 15 758

PASYWA RAZEM 20 900 (50) (10 918) 9932
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18. KAPITAL ZAKLADOWY (CD)

18.3 Podziat zysku/pokrycie straty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sig 19 wrzesnia 2017 roku podjeto uchwate
o podziale zysku za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2017.

Zysk zostat podzielony w nastepujgcy sposob:

Kwota 115 254 zostata przeznaczona na wyplate dywidendy wspolnikom, proporcjonalnie
do wartosci nominalnie posiadanych akgji tj..

dla Groupe Canal+ SAKWota ......cveecmmmammnrmansnnis 58 779

dla TVN Media Sp. z 0.o kwota......................... .36 881

dla Liberty Global Ventures Holding B.V kwota....... 19 594

Kwota 37 555 zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

18.4 Zaliczka na dywidende

Rada Nadzorcza podjeta uchwate przyjetg 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wypfaty zaliczki
na dywidende na biezacy okres. Kwota zaliczki w wysokosci 73 121 zostata ustalona na
podstawie $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy na 31.03.2018 r.
i wyptacona proporcjonalnie do warto$ci nominalnie posiadanych akcji fj.:

dla Groupe Canal+ SAkwota ..........cccooeeiiiiinnns 37 292

dla TVN Media Sp. zo.okwota.............ooooee e 23 399

dla Liberty Global Ventures Holding B.V kwota....12 430

19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

Zobowigzania krotkoterminowe wobec dostawcy

dekoderow 10 120 20 414
Pozostale zobowigzania wobec dostawcdw

zagranicznych (z wytgczeniem dostawcy

dekoderdw) 9 391 48 797
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

(nota 26.5) 3310 16723
Zobowigzania wobec dystrybutoréw 52 189
Pozostale zobowigzania wobec dostawcéw

krajowych 19 164 10 854
Razem 42 037 96 977
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20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKOW, CEL | UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH

31 grudzien 2018 r.

31 marca 2017 r.

ZUS 2734 3292
PIT 1339 981
Podatek u zrodta 152 2028
Pozostate 78 102
Total 4 303 6 403

21. POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r.

z dostawcami tresci programowych 154 149 195 408
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 23 542 20 246
Rezerwa na prowizje i inne zobowiazania

wobec dystrybutoréw i centrum obstugi

klienta 16 743 20 760
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -

koszty transmisji satelitarnej 13 096 18 053
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -

ptatnoéci honoraridw 8724 8 948
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -

remont dekoderéw 14 404 5430
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw

wobec jednostek powigzanych (nota 26.5) 64 569 3012
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

wobec dostawcow rzeczowych AT i WN 2 059 4129
Zobowigzania finansowe — transakcje

walutowe forward (nota 17) 14 979 32 840
Rozrachunki z tytutu kaugji 5432 5208
Pozostale zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe 44 685 24 722
Razem 362 381 338 756
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22. REZERWY
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Rezerwy na tantiemy 21998 54 178
Rezerwa na kare UOKIK - 9609
Rezerwa na inne roszczenia i kary 34 833 30 158
Razem 56 831 93 945

Zmiany w rezerwach na optaty dla organizacji zbiorczego zarzgdzania prawami i inne roszczenia:

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden

miesigcy zakonczone miesigcy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Na poczatek roku 93 945 51 488
Wykorzystanie rezerw (17 255) (1335)
Rozwiazanie rezerw (50 437) (3 948)
Zwigkszenia z tyt, polaczenia Spolek 2237 -
Dodatkowe rezerwy 28 341 47 740
Na koniec okresu 56 831 93 945

Spotka tworzy rezerwy na koszty optat dla organizacji zbiorczego zarzadzania prawami
w oparciu o dostepne dane o stawkach obowigzujacych w podobnych umowach rynkowych.
Temat optat dla organizacji zbiorczego zarzadzania prawami nhie zostat jasno uregulowany
w polskich przepisach prawnych w zwigzku z czym Spétka jest Swiadoma niepewnosci, zwigzanej
z prawidtowym szacowaniem rezerw z tego tytutu. Spétka utworzyta tez rezerwe na potencjalne
kary wynikajace z rozpoczetych przez UOKIK postgpowan, na roszczenia dostawcow tresci
programowej oraz na pozostate roszczenia w tgcznej wysokosci 34 833 (31 marca 2017 r.:
30 158).
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23. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Przychody z tytutu oplat aktywacyjnych 13 521 16714
Otrzymane przedptaty 29 354 15 556
Nadptacone ustugi 42 228 43 786
Razem 85 103 76 056

Optaty aktywacyjne zawierajg te aktywacje, ktére bedg realizowane po 12 miesigcach
w wysokoéci 2 513 (31 marca 2017 r.. 4 231).

24. PODATEK DOCHODOWY

Ujete w zysku lub stracie 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Podatek biezacy (70 598) (79 496)
Podatek odroczony 28 846 50 984
Podatek odroczony PPA 218 (6 627)
Podatek dochodowy z lat ubieglych 12 254 9510
Obcigzenie wykazane w zysku lub stracie (29 280) (25 629)
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku
dochodowego 31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Zysk bruitto 224 437 178 438
Podatek wediug ustawowej stawki 19% (42 643) (33 903)
Obcigzenie wykazane w zysku lub stracie (29 280) (25 629)
Réznica wartoéciowa do efektywnej stawki
podatkowej, w tym: (13:363) (B:274)
Zwrot podatku dochodowego z lat ubieglych (12 254) (5953)
Wpfyw na podatek netto pofgczenia Spélek 475 -
Korekta podatku z lat ubieglych - (3 558)

Wplyw netto na podatek kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu (1584) 1237
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24. PODATEK DOCHODOWY (C.D.)

Uzgodnienie zysku ksiggowego ze zobowigzaniem

podatkowym 31 grudnia 2018 r.
Zysk/(Strata) brutto 204 437
Podatek wedlug ustawowej stawki 19% (42 643)

Woplyw netto na podatek kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu 13 838

Wplyw na podatek netto pofgczenia Spolek (475)

Whptyw straty podatkowej i ujemnych réznic
przejéciowych 29 280

31 marca 2017 r.

178 438
(33 903)

8274

25629

Podatek dochodowy za rok

Organy skarbowe moga dokonaé kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu
5 |at od koAca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowa, i natozy¢ dodatkowe obcigzenia
podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spéiki nie wie o zadnych
okolicznosciach, ktére mogg prowadzié do potencjalnych istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka wykazata wynik podatkowy (zysk) w wysokoSci

371 567. Zysk ten w catosci zostat pokryty stratami Spotki za lata ubiegte.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka wykazata niewykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych
jako aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 69 425, rezerwe z tytutu podatku
odroczonego ha kapitatach w wysokosci (110), aktywo z tytutlu podatku odroczonego
na réznicach przejéciowych w kwocie 201 810, oraz rezerwg z tytutu podatku odroczonego

na réznicach rozpoznanych na PPA w wysokoséci 20 822.
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24. PODATEK DOCHODOWY (C.D.)

Pozycje, ktére sktadajg sie aktywo z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Dwadzies$cia jeden Dwadzieécia jeden
miesigcy zakorczone miesigcy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.

Rezerwa z tytufu podatku
odroczonego

Usrednianie rabatow

Przeszacowanie kontraktow
walutowych

Dodatnie roznice kursowe

Przeszacowanie kontraktow
walutowych — kapitaly

Rezerwa rozpoznana na PPA
Spowolniona amortyzacja podatkowa

Per saldo podatek odroczony
z polaczenia z spolek

2684
3648
(110)

20 822
216 702

4 964
3 569

(264)

21040
72 137

31 grudnia 2018 r.

(2 280)
79

(218)
144 565

2076

31 marca 2017 r,

(2 287)
(1 688)

6628
120 670

(6 215)

Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego

243 746

101 446

144 222

117 107

Altywa z tytulu podatiu
odroczonego
QOdpisy na aktywa

Przeszacowanie kontraktow
walutowych (zabezpieczenia
przeplywdw pienieznych) do wartosci
godziwej

Przychody rozliczane w czasie

Niezaplacone odsetki

Rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

Réznice kursowe ujemne
Straty mozliwe do odliczenia od

przyszlych dochodéw do
opodatkowania

12 609

5274

407 163

(202)

69 425

12 612

5411

232 963

873

140 023

97

(137)

174 200

(875)

(70 598)

2816

158 865

(640)

(75 940)

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

494 269

391 682

102 687

85 524

Obcigzenie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywal Rezerwa netto z tytulu
podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego — dziatalnosc
kontynuowana

250 523

250 523

290 136

290 136
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25. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilku umoéw, z ktérych wynikajg zobowigzania do poniesienia wydatkow
w przyszioéci. Zobowigzania wynikajgce z tych umow sg przedstawione ponizej.

() Przyszle zobowiazania zwigzane z dzierzawa transpon derow satelitarnych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata przyszte zobowigzania do platnosci zwigzane
z dzierzawg transponderéw satelitarnych. Harmonogram ptatnoéci zostat przedstawiony ponizej:

Razem Razem

(w tys. euro) (w tys. zi)

Do sptaty w 2019 r. 26 255 112 831

Do sptaty w 2020 . 23205 99 782

Do sptaty w 2021 r. 23 911 102 817
Do sptaty w 2022 r.

i pozniej 107 984 464 331

181 355 779 761

(ii) Przyszie zobowigzania zwigzane z wynajmem powierzchni biurowej

Na dzied 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci zwigzane
z wynajmowanymi powierzchniami biurowymi w Warszawie , Krakowie i Katowicach (umowy
najmu z jednostkami niepowigzanymi). Harmonogram ptatnoéci zostat przedstawiony ponizej:

Razem

(w tys. zt)

Do splaty w 2019 1. 7 591

Do splaty w 2020 . 7 041
Do splaty w 2021 .

i pézniej 17 438

32070

(iii) Przyszte zobowigzania zwigzane z zakupem dekoderow
Spotka posiada zobowigzania do zakupu dekoderdw, na ktore ztozyla juz zamoéwienia.

Na dzier 31 grudnia 2018 r. warto$¢ zamoéwionych, ale jeszcze niedostarczonych dekoderow
i ich akcesoriéw oszacowano na 145 762 tys. PLN
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25. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

(iv) Przyszie zobowiazania zwigzane z prawami programowymi

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata zobowigzania do dokonania w przysztosci
gwarantowanych ptatnosci na rzecz podmiotéw udzielajgcych jej licenc;i programowych i licencji
na transmisje wydarzen sportowych. Harmonogram ptatno$ci zostat przedstawiony ponizej:

Razem (w tys. zl)

Do splaty w 2019 r. 769 019
Do sptaty w 2020 r. 625 482
Do sptaty w 2021 r. i pozniej 467 112
Razem 1861613

(v) Przyszte zobowigzania zwigzane z produkcja wydarzer sportowych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata zobowigzania do dokonania ptatnosci zwigzanych
z realizacjg wydarzen sportowych. Harmonogram ptatnosci zostat przedstawiony ponize;:

Razem (w tys. zi)

Do sptaty w 2019 . 37 961
Do splaty w 2020 r. 34 884
Do splaty w 2021 r. i pdZniej 21894
Razem 94 739

26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

26.1 Przychody:

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

TVN S.A.

TVN Media Sp. z 0.0.

Mango Media Sp. z 0.0.

MGM Channel Poland

UPC Polska Sp. z 0.0.

Eurosport SAS

TVN Digital S.A

Discovery Comunications Europe
Pozostale spotki

Razem

Dwadziescia jeden miesigcy
zakoriczone
31 grudnia 2018r.

Dwadziescia jeden
miesiecy zakonczone
31 marca 2017r.

22 413 55913
11 496 3438
44 899 42 809
388 2 250

- 9265

90 902 79 395
28 048 -
6 043 =
5764 -
1693 1171
211 646 194 241
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26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

Przychody od Cyfrowy Dom Sp. z 0.0 obejmujg optaty za kodowanie, dosyt sygnatu i pojemnos¢
satelitarna, optaty dotyczace tresci programowych oraz wsparcia w zakresie zarzgdzania
i dystrybucji sprzedazy.

Przychody od TVN S.A. obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy programow
telewizyjnych.

Przychody od TVN Media Sp. z 0.0. obejmujg przychody ze sprzedazy czasu antenowego.
Przychody od UPC Polska Sp. z 0.0. obejmujg przychody ze sprzedazy licencji za kanaty
tematyczne nc+,

Przychody od Eurosport SAS i Discovery Comunications Europe obejmujg optaty za doswyt
sygnatu i pojemnos¢ satelitarng.

Przychody od pozostatych wyzej wymienionych spétek obejmujg przede wszystkim przychody
ze sprzedazy reklam.

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. byta wiasnoscig Spotki. W pazdzierniku 2017 po potaczeniu metoda
taczenia udziatow zakonczyta samodzielny byt.

TVN S.A. posiada posrednio 32% akcji w kapitale Spotki. TVN Media Sp. z o.o. jest spotkg
zalezng od TVN S.A., UPC Polska Sp. z 0.0 jest spotkg zalezng od Liberty Global Ventures
Holding B.V. Pozostate spotki nalezg do Grupy ITI, poprzedniego wiaéciciela ITI Neovision oraz
do Grupy Canal+.
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26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

26.2 Ustugi i aktywa nabyte od jednostek powiazanych:

Dwadziescia jeden DwadzieScia jeden

miesigcy zakoriczone miesiecy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Havas Media Sp. z 0.0. 46 325 43 789
Groupe Canal+ France 25 168 25 244
TVN S.A. 112 905 116 639
TVN Media Sp. z 0.0 11699 9898
Neovision UK - 407
MGM Channel Poland - 9199
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. - 99
UPC Polska Sp. z 0.0. 4 501 207
Scripps Networks International (UK) Limited 4325 3 644
CANAL+ International 5 863 -
Discovery Media Ventures Ltd 30125 -
Discovery Communications Europe 53 516 -
Eurosport SAS 38 345 =
Bollore Logistics Poland Sp.z 0.0 8576 -
Havas Warsow Sp z 0.0 4743 -
STUDIOCANAL TV GMBH 3 506 -
Pozostale 6 466 6 424
Razem 356 063 215 550

Koszty dotyczace Grupy Canal+ obejmujg miedzy innymi optaty za uzywanie znaku Canal+.

Koszty dotyczace TVN S.A. obejmuja przede wszystkim zakup licencji programowych, $wiadczen
reklamowych, ustug produkeyjnych, nadawania satelitarnego i innych ustug technicznych oraz

innych ustug.

Koszty dotyczace Havas Media Sp. z 0.0 i Havas Warsow Sp. z 0.0 dotycza
reklamowych.

Koszty dotyczgce Neovision UK dotyczg zakupu sportowych praw programowych.

Koszty dotyczace UPC Polska Sp. z 0.0. dotyczg ustug marketingowych.

Koszty dotyczace Scripps Networks International (UK) Limited obejmujg zakup licencji

programowych
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26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

Koszty dotyczgce Discovery Media Ventures Ltd, Discovery Communications Europe,
Eurosport SAS obejmujg opltaty za emisje kanatéw telewizyjnych.

26.3 Koszty finansowe

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden

miesigcy zakoriczone miesiecy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Groupe Canal+ S.A 1373 2 369
Razem 1373 2369

Koszty gwarancji finansowych obejmujg wynagrodzenie zaptacone przez Spétke na rzecz Groupe

Canal+ S.A. za gwarancje wystawione w celu zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

26.4 Przychody z tytuiu odsetek

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden

miesiecy zakornczone miesigcy zakonczone

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r,

Groupe Canal+ S.A 16 009 12 184
Razem 16 009 12184

Przychody z tytutu odsetek dotyczg umowy cashpool zawartej w okresie objetym sprawozdaniem.
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26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

26.5. Salda naleznosci/zobowigzan z tytutu sprzedazy/zakupu towardw i ustug

Naleznosci:

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.
TVN S.A.

Neovision UK

TVN Media Sp. z 0.0
UPC Polska Sp. z 0.0.

Discovery Communications Europe
Eurosport SAS

TVN Digital S.A.

Pozostale spotki

Razem

Krétkoterminowe naleznosci finansowe

Groupe Canal+ S.A
Razem

Pozostale aktywa obrotowe:

Groupe Canal+ S.A - transakcje walutowe
Razem

31 grudnia 2018 r.

31 marca 2017 r

. 8 375
173 611

] 17

6 102 4303
9 466 4534
1711 -
11 821 -
835 -
236 592
30 344 18 432

31 grudnia 2018 r.

557 216

31 marca 2017 r.

515 427

557 216

515 427

31 grudnia 2018 r.

3530

31 marca 2017 r.

15530

3530

15 530
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26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKANMI POWIAZANYMI (CD.)

31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe:
Groupe Canal+ S.A 13 364 13 098
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. — zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug B 1207
TVN S.A. 6 549 366
TVN Media Sp. z 0.0. 1750 892
Eurosport SAS 12 801 -
Discovery Communications Europe 18 390 -
UPC POLSKA SP. Z O.0. 4 250 5
Havas Media Sp. z 0.0. 4797 -
Bollore Logistics Poland Sp. z 0.0 1947 -
Pozostale spéiki — zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i rozliczenia migdzyokresowe 4 031 1160
Razem 67 879 16 723
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r
Pozostale rozliczenia migdzyokresowe:
Groupe Canal+ S.A-zobowigzania finansowe
transakcje walutowe forward 14 979 32 840
Razem 14 979 32840
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27. UZGODNIENIE ZYSKU NETTO Z WPLYWAMI PIENIEZNYMI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden
miesigcy zakoriczone miesigcy zakoriczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017r.
(Strata)/zysk za okres 195 157 152 809
Korekty:
Podatek dochodowy 29280 25629
Amortyzacja, utrata wartosci oraz odpis srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych (zob. noty 8 i 9) 284 229 304 418
Amortyzacja praw programowych - -
Ptatnosci za prawa programowe (45 534) 49 924
Koszty optat za gwarancje 1262 2613
Pozostate koszty finansowe (16 966) (17 870)
(Ujemne)/Dodatnie réznice kursowe netto od
srodkéw pienigznych w banku i pozostate dodatnie
réznice kursowe netto 6 401 (8 399)
Przychody z tytutu dywidendy sprzedazy udziatow - (4 214)
Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug oraz nalezno$ci
z tytutu VAT, pozostate aktywa 47 651 22774
Zapasy (zob. nota 13) (70 425) 38
Rozliczenia miedzyokresowe czynne (zob. nota 14) 7 397 3519
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug (79 191) (12 560)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne, rezerwy
i przychody przysztych okreséw oraz inne
zobowigzania (60 628) (71 636)
Aktywa trwate, warto$ci niematerialne, prawa
programowe sprzedane/zlikwidowane 4242 8 901
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 302 875 455 946
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28. POZOSTALE INFORMACJE

Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie Zarzgdu za 21 miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2018 r. wyniosto 12 587
(za 21 miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r.: 10 793). Wynagrodzenie Zarzagdu obejmowato
krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze i inne korzysci.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 21 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2018 r. wyniosto 0
(za 21 miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r.: 0).

Wynagrodzenie podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych
Wyptacone lub nalezne wynagrodzenie podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy:

Dwadziescia jeden Dwadziescia jeden
miesigcy zakonczone miesigcy zakoniczone
31 grudnia 2018 r. 31 marca 2017 r.
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
fi 183 130
inansowego
Podatkowe i prawne ustugi doradcze - -
Pozostale ustugi poswiadczajace 449 371
632 501

Razem

Zatrudnienie
Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka zatrudniata 1 494 oséb.

29, ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po dacie sprawozdania.
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Warszawa, 14 lutego 2019 roku
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