SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI
UPC Polska Sp. z o.0.
za 2018 rok

1. Powstanie i dzialalnos¢ Spolki

UPC Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona pod nazwg Media Investment S.A. (,,Spotka”) Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 1999 roku i wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy dnia 20 maja 1999 r. pod numerem RHB 57027.

Dnia 19 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie
przeksztalcenia spotki Media Investment S.A. w spolke z ograniczong odpowiedzialno$cig. Przeksztalcenie to
zostato zarejestrowane w Sadzie Gospodarczym dla m st. W-wy XII Wydzial Gospodarczy dnia 2 lutego 2007 roku.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 21 maja 2007 roku ulegta zmianie nazwa
spotki z Media Investment Sp. z 0.0. na UPC Polska Sp. z 0.0. Zmiana ta zostala zarejestrowana przez Sad dnia 29
czerwca 2007 roku.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 29 marca 2018 r., Frans de Kloet zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 marca 2018 r.. Robert Redeleanu zostat powotany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2018 r.

Sktad Zarzadu Spoélki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:
1. Robert Redeleanu — Prezes Zarzadu

Jany Fruytier - Cztonek Zarzadu
3. Jerzy Gotebiowski - Cztonek Zarzadu

N

2. Podstawowe wyniki finansowe w 2018 roku (w tysiacach zlotych):
1. Przychody ze sprzedazy 1.573.475
2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (1.466.166)
3. Pozostale przychody operacyjne 48.274
4. Pozostate koszty operacyjne (154.248)
5. Przychody finansowe 410
6. Koszty finansowe (338.189)
7. Podatek dochodowy (63.769)
8. Zysk (Strata) netto (400.213)

W 2018 roku UPC Polska utrzymata pozycj¢ wiodacego dostawcy potrojnej ustugi: ustugi telewizji kablowej,
szerokopasmowego dostgpu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej, uzyskujac wzrosty liczby abonentow w
segmentach §wiadczonych ustug w poréwnaniu do roku 2017. Na koniec 2018 roku w poréwnaniu z koncem roku
2017 liczba ustug telewizji cyfrowej wzrosta o 19.085, Internetu o 35.589, a telefonii o 23.241. Klienci coraz
chetniej wybierali podwojna ustuge, co przetozylo si¢ na wzrost udziahu tej grupy klientow w ogolnej liczbie 0 2% w
poréwnaniu do roku 2017.

Przychody osiggniete z tytulu sprzedazy ustug telewizji kablowej (analogowej, cyfrowej), ustug dostepu do
szerokopasmowego Internetu jak i telefonii stacjonarnej wyniosty 1.571.954,0 tysiecy ztotych. Natomiast koszty
operacyjne uksztaltowaty si¢ na poziomie 1.466.166 tysi¢cy ztotych (wzrost 0 0,1% w pordwnaniu do roku 2017).
Struktura rodzajowa kosztow wskazuje, iz najwickszymi warto$ciowo pozycjami sa koszty ustug obcych, w tym
koszty optat ponoszonych na rzecz nadawcdéw programow telewizyjnych, koszty zwigzane z pozyskaniem



abonentow jak tez koszty amortyzacji jako efekt ponoszonych naktadéow inwestycyjnych na budowe infrastruktury
telekomunikacyjnej, rozwoju ustug telewizji cyfrowej oraz amortyzacji aktywow, ktore zostaty ujawnione wskutek
wyceny aktywow trwatych przejetych spotek wedlug wartosci godziwych.

W 2018 roku Spotka osiagnela zysk ze sprzedazy w kwocie 107.309 tysiecy ztotych. Wysoko$¢ pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych ostatecznie spowodowata, iz Spotka wygenerowata zysk z dziatalno$ci
operacyjnej za rok 2018 w kwocie 1.335 tysiecy ztotych w porownaniu do straty za 2017 w kwocie 25.225 tysiecy
ztotych.

Strata na dziatalno$ci finansowej za rok 2018 wyniosta 337.779 tysiecy zlotych i wynika przede wszystkim z
ponoszenia przez Spotke kosztow finansowania W postaci wartosci odsetek od zaciagnigtych w latach poprzednich
pozyczek.

Ostatecznie wynik z dzialalno$ci finansowej spowodowal, iz za rok 2018 Spoétka wygenerowata strate brutto w
wysokos$ci 336.444 tysigcy zlotych.

W zwigzku z wykazaniem w Rachunku Zyskow i Strat kosztu z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 63.769
tysiecy ztotych, Spotka zamkneta 2018 rok strata netto w wysokosci 400.213 tysigcy ztotych.

W 2018 roku Spoétka poniosta naktady inwestycyjne 0 tacznej wartosci 553 milionow ztotych (wzrost o 11% w
poréwnaniu do roku 2017). Gléwnymi projektami staly si¢ naktady poniesione na modernizacj¢ i budowe
infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym sprzetu CPE w kwocie 185 milionéw ztotych niezbednego do sprzedazy
produktow/ustug (np. ,,Horizon TV”), umozliwiajacego ogladanie bogatej oferty telewizji cyfrowej na wielu
urzadzeniach mobilnych. Naktady inwestycyjne byly w pelni finansowane z dodatnich przeptywoéw pieni¢znych z
dziatalnosci operacyjnej.

3. Istotne zdarzenia z dzialalnosci Spolki w 2018 roku

Spotka prowadzac dziatalnos¢ telekomunikacyjng oferuje ustugi telewizji kablowej, ustugi dostgpu do Internetu
szerokopasmowego jak i ustugi telefonii IP. Spoétka obecnie dziata na o$miu gtownych rynkach skupionych wokot
wielkich aglomeracji miejskich: Warszawy, Trojmiasta, Szczecina, Bydgoszczy, Wroctawia, Katowic, Krakowa i
Lublina. Na koniec 2018 roku w zasiegu Spotki znajdowato si¢ ponad 3,464 miliona gospodarstw domowych, z
czego ponad 1,4 miliona korzystato z ustug Spotki. Okoto 98,4 % mieszkan pozostajacych w zasiegu sieci Spotki
posiada mozliwos¢ dostepu do ustug szerokopasmowego Internetu oraz 98,4 % ustug telefonii IP a 98,7 % do ustug
telewizji cyfrowej. UPC Polska w ramach ushugi cyfrowej telewizji proponuje swoim klientom trzy pakiety
programowe, w tym kanaty o wysokiej rozdzielczosci (HD), a takze pakiety premium i ustugi dodatkowe takie jak
Horaizon GO, Multiroom HD czy My Prime. Poprzez wybor dekodera z nagrywarka cyfrowa abonent uzyskat
mozliwo$¢ nagrywania programow telewizyjnych aktualnie nadawanych, jak tez zaplanowania nagrywania
przysztych emisji.

O wyborze ustug Spotki decyduje nie tylko ich wysoka jakoé¢, ale i stale wzbogacana oferta. W 2018 r. Spotka
proponuje juz 112 kanatéw HD, a takze wprowadza nowe kanaly tematyczne nadawcy Polsatu m. in Polsat Sport
Fight, Polsat Rodzina, czy Polsat Games oraz inne programy m.in. Nicktoons, DocuBox czy Gametoon. Nastepuje
rowniez zmiana pakietyzacji programéw, ktore byty dostepne tylko w pakiecie MAX (m.in .BBC Lifestyle, Polsat
Film i TVP Spor, a takze zmiana jako$ci nadawania na HD. Dzigki ustudze UPC na zgdanie, nasi abonenci mogli
wypozycza¢ hity prosto z kina od najwiekszych polskich dostawcow oraz prawie wszystkich studiow
hollywoodzkich.

Z uwagi na optymalizacje grupy kapitatlowej UPC, zmierzajgca do uproszczenia struktury prawnej oraz zwiekszenia
efektywnosci operacyjnej i ekonomicznej zostaty podjete decyzje o skoncentrowaniu dziatalnosci grupy wokét UPC
Polska Sp. z 0.0. Dnia 19 grudnia 2018 r. Aktem Notarialnym podjeto uchwate o potaczeniu spoétek: UPC Polska
Sp. z 0.0. ze Spotka Awonet Sp. z o0.0. . z siedzibg w Bydgoszczy. Potaczenie nastapito w trybie art. 492§1 i art.
515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku z art. 516 § 6 1 5 oraz § 6 KSH.W dniu 31 grudnia 2018 r. Sad
wydat Postanowienie o dokonanie wpisu do KRS.


http://www.upc.pl/telewizja/cyfrowa/porownanie_dekoderow

Dnia 18 grudnia 2018 Nadzwyczajne Zgromadzeniu Wspolnikdw podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki do wysokosci 709.959,5 tys. ztotych tj. o kwote 599.959,5 tys. zlotych poprzez ustanowienie
5.999.595 udzialéw o wartos$ci nominalnej 100,00 ztotych i cenie emisyjnej 705,40 zlotych. Nowo ustanowione
udziatu zostaty pokryte wkladem pieni¢znym. Nadwyzka wartosci wktadu ponad warto§¢ nominalng w kwocie
4.403.702,7 tys. zlotych zostala przekazana na kapitat zapasowy. Na dzien bilansowy podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nie zostalo zarejestrowane. W zwiazku z powyzszym wartos¢, o ktdrg zostal podwyzszony kapitat
zaktadowy tj. 599.959,85 tys. zostal zaprezentowany w pozycji pozostatych kapitaldéw rezerwowych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Spotka posiada postanowienie Sadu o podwyzszeniu kapitatu, ktore zostato wydane dnia
4 marca 2019 roku.

4, Sytuacja finansowa i kontynuacja dzialalno$ci

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ w nie zmienionym istotnie zakresie, nastapi realizacja aktywow oraz splata
zobowigzan w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitaty wiasne Spotki wynosity 2 691 047 tys. zt a na 31 grudnia 2017 roku byty
ujemne i wynosity 1912 401 tys. zk. Jak opisano w nocie 9.3, wzrost kapitatu wlasnego o 4 603 449 tys. zt wynikat
z podwyzszenia kapitalu dokonanego przez udzialowca, pokrytego wkladem pienieznym, co zostalo cze$ciowo
skompensowane strata netto za rok 2018. Wptyw z tytutu wkladu pieni¢znego od udzialowca zostal wykorzystany
glownie do catkowitej splaty otrzymanych pozyczek od innego podmiotu z grupy UPC Broadband Holding BV tj.
wobec UPC Broadband France SAS w kwocie 4 486 382 tys. zt kapitat i odpowiednio odsetki w wysokosci 142 302
tys. zt., jak opisano w nocie 11.1.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku zostala wygenerowana strata netto w kwocie
400 213 tys. zt. Przyczyng wystapienia straty byly m.in. odsetki od otrzymanych pozyczek w wysokos$ci 292 028 tys.
7t oraz koszty amortyzacji firmy w wysokosci 136 871 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe Spotki wyniosty 533
425 tys. zt i przewyzszaly aktywa obrotowe o kwote 376 905 tys. zt. Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe zawieraja kwote 119 153 tysiecy ztotych zobowiazan wobec podmiotéw powigzanych tj. spotek z
grupy Liberty Global Plc, do ktorej nalezy Spotka.

Kwestie opisane powyzej wskazuja, ze kontynuacja dzialalnosci UPC Polska Sp. z o.0. zalezy od mozliwos$ci
utrzymania biezacego finansowania zobowigzaniami krétkoterminowymi do jednostek powigzanych oraz biezacego
wsparcia finansowego, w przypadku zaistnienia takiej potrzeby, ze strony tych jednostek. W dniu 17 czerwca 2019
roku, Spoélka otrzymata list od Liberty Global Broadband I Limited potwierdzajacy, iz grupa Liberty Global Plc
udzieli Spotce odpowiedniego wsparcia finansowego, ktore ma na celu umozliwienie kontynuacji dziatalnosci.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Spoéiki nie stwierdza
wystepowania istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen lub okolicznosci, ktore nasuwatyby powazne watpliwosci, co
do zdolnosci Spotki do kontynuowania dzialalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Warszawa, 17 czerwca 2019 r.

Zarzad:

Robert Redeleanu Jany Fruytier Jerzy Gotgbiowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu






