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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
zestawienia zmian w kapitale wkasnym, rachunku przeptywéw pienieznych oraz informacji dodatkowe;j,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 27 marca 2020 roku.

Podpis jest prawidtowy L X

Dokument godpjédfy przez s .+ Elektronicznie Podpis jest pr ld’rowy J E RZY Elektronicznie
Andrzej K 1 Maci €] podpisany przez Dokument ) rer podpisany przez
Data: 2020. 14:47:30 CET Maciej Staszak y P

St asza k Data: 2020.03.27 Aleksande

;X JERZY GODEK
ynhski

200327 Data: 2020.08¢f) 12:00:50 CET GODEK  oxte20200s27
Andrzej Koztowski Maciej Staszak Aleksander Skotozynski Jerzy Godek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Emitel Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody z uméw z klientami 11.1. 382 926 359 428
Wynajem i dzierzawa infrastruktury 11.1. 63 692 62 157
Koszt wtasny sprzedazy 11.2. (265 477) (258 862)
Zysk brutto ze sprzedazy 181 141 162 723
Pozostate przychody operacyjne 11.3. 2277 672
Koszty sprzedazy 11.2. (9 810) (7 745)
Koszty ogdlnego zarzadu 11.2. (26 623) (30 167)
Pozostate koszty operacyjne 11.4. (7 051) (17 894)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 139 934 107 589
Przychody finansowe 11.5. 7 340 12 230
Koszty finansowe 11.6. (89 353) (235 608)
Zysk / (strata) brutto 57 921 (115 789)
Podatek dochodowy 12.1. (25 058) (20 470)
Zysk | (strata) netto 32863 (136 259)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego
Zyski / (straty) aktuarialne 25. (37) (433)
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji,

. ; ) 12.2. 7 82
ktdére nie zostang przeklasyfikowane
Inne catkowite dochody netto (30) (351)
Catkowite zyski/ (straty) 32833 (136 610)
Zysk przypadajgcy na jedng akcje
Podstawowy/rozwodniony zysk/ (strata) za 22.3. 92 (590)

okres sprawozdawczy (w ztotych)
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Emitel Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

BILANS
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13. 515 158 579 919
Wartosci niematerialne 16. 1872545 2020 285
Prawo do uzytkowania 14. 199 436 -
Aktywa finansowe dtugoterminowe 17. 82 049 95 309
Naleznosci dtugoterminowe 514 2217
Pozostate aktywa 30. 816 816
2670 518 2 698 546
Aktywa obrotowe
Zapasy 18. 224 224
Naleznosci z tytuig c.iostaw i ustug oraz 10. 86 262 84 024
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe 17. 12 558 274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21. 62 735 66 007
Pozostate aktywa 30. 1534 1416
163 313 151 945
SUMA AKTYWOW 2833831 2 850 491
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1. 17 934 11 500
Kapitat rezerwowy 22.1. 2100 112 2 106 546
Kapltgly rezerwowe - zyski / straty (104) (74)
aktuarialne
Niepokryte straty 22.2. (1128 574) (1122 924)
989 368 995 048
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27.1. 1264 624 1432375
Inne zobowigzania dlugoterminowe 37 7
Zobowigzania z tytutu leasingu 135092 12104
Rezerwy 24 1. 11620 7 660
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12.2. 85 232 108 911
Pozostate zobowigzania 30. 264 48 604
1496 869 1609 661
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czesc¢ oprocentowanych 27.1 231 753 123 689
kredytow i pozyczek o
Obligacje krétkoterminowe 27.3. 28 934 38516
Pochodne instrumenty finansowe 35.2 - 5723
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 859 248
Zobowigzania z tytuh{ dostfaw i ustug 20. 39 757 38 995
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 2521 2475
Rezerwy 24.1. 1485 13 319
Pozostate zobowigzania 30. 25 285 22 817
347 594 245782
Zobowigzania razem 1844 463 1855 443
SUMA PASYWOW 2833 831 2 850 491
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Emitel Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(Strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki, prowizje i inne koszty zwigzane z kredytami
bankowymi i pozyczkami

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu gwarancji bankowych

Réznice kursowe

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Otrzymane kredyty bankowe

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptaty kredytéw bankowych

Sptaty pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki, prowizje i inne koszty zaptacone zwigzane
z kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingami
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Réznice kursowe dotyczgce srodkow pienieznych
Srodki pieniezne na koniec okresu

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

57 921 (115 789)

187 665 347 827

11.2. 163 087 140 586
82278 235 486

773 (1.999)

217 351

(535) (7 585)

21. (5 230) 9)
21. 3611 1732
21. (11 305) 11 553
- 9

- 3)

35.2. (5 723) (8 601)
(39 508) (23 693)

245 586 232038

987 845

(80 103) (50 053)

(79 116) (49 208)

33.5. - 57 154
(18 023) (122)

27.1. (62 374) -
27.2. - (54 194)
27.3. (8 889) (101 028)
33.5. (80 456) (104 010)
(169 742) (202 200)

(3272) (19 370)

21. 66 007 85 374
- 3

21. 62 735 66 007
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Emitel Spétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien

1 stycznia 2019
Zmiana osgdu na
dzien 1 stycznia 2019
Na dzien

1 stycznia 2019

po zmianie osadu
Zysk netto za rok

Inne catkowite
dochody netto za rok

Catkowite zyski/
(straty) ogotem
Rejestracja
podwyzszenia
kapitatu

Na dzien

31 grudnia 2019

Na dzien

1 stycznia 2018
(Strata) netto za rok
Inne catkowite dochody
netto za rok
Catkowite (straty)
ogotem
Podwyzszenie kapitatu
z obligacji zamiennych
Na dzien

31 grudnia 2018

Nota

Kapitaty

Kapitat Kapitat rezerwowe/ Niepokryte }v<v?aps, ;al
podstawowy rezerwowy (straty) straty 1sny
. ogotem
aktuarialne

11 500 2 106 546 (74) (1 122 924) 995 048

- - - (38 513) (38 513)

11 500 2 106 546 (74) (1161 437) 956 535

- - - 32 863 32 863

- - (30) - (30)

- - (30) 32 863 32833

6 434 (6 434) - - -

17 934 2100 112 (104) (1128 574) 989 368

Kapitaty .
Kapitat Kapitat rezerwowe/ Niepokryte Ci?;; fqaf
podstawowy rezerwowy (straty) straty 1sny
. ogotem
aktuarialne

11 500 - 277 (986 665) (974 888)

- - - (136 259) (136 259)

- - (351) - (351)

- - (351) (136 259) (136 610)

- 2 106 546 - - 2 106 546

11 500 2 106 546 (74) (1122 924) 995 048
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Emitel Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Emitel S.A. (,Spotka”, ,jednostka”, ,Emitel”) obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(do 31 stycznia 2018 roku Emitel Sp. z 0.0.).

W dniu 24 wrzesnia 2013 roku Spdtka zostata zawigzana pod nazwg Kelbrook Investments Sp. z 0.0. przez
Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka
zostata wpisana w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 22 listopada 2013 roku pomiedzy Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. a Ice Lemon S.a r.l. zawarta
zostata umowa zbycia udziatdw w spotce Kelbrook Investments Sp. z 0.0. W jej wyniku spotka Ice Lemon
S.ar.l. z siedzibg w Luxemburgu nabyta 100% udziatow w spétce Kelbrook Investments Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat potagczenie spotek
Emitel Sp. z 0.0. (,Emitel (KRS 371135)”) oraz Kelbrook Investments Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito poprzez
przejecie catego majgtku Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) przez spotke Kelbrook Investments Sp. z o.0.
Transakcja zostata przeprowadzona poprzez przejecie spotki dominujgcej przez spotke zalezng rozliczone
pod wspodlng kontrolg. Przyjeto wartosci bilansowe poprzednika, tj. Grupy Kellbrook, i na tej podstawie
rozpoznano wartos¢ firmy.

Z dniem potgczenia spotka Kelbrook Investments Sp. z 0.0. z mocy prawa wstgpita we wszystkie prawa
i obowigzki Emitel Sp. z o0.0. (KRS 371135). Jednoczednie zarejestrowana =zostata zmiana Aktu
Zatozycielskiego Kelbrook Investments Sp. z 0.0. obejmujgca m.in. zmiane firmy, pod ktérg dziata spotka
z Kelbrook Investments Sp. z 0.0. na Emitel Sp. z o.0.

Z dniem 31 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A.

Z chwilg rejestracji przeksztatcenia zmianie ulegta forma prawna Spotki oraz numer KRS. Zgodnie
z kodeksem spoétek handlowych spoice przeksztatconej przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki
przeksztatcane;.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
do dnia 31 stycznia pod numerem KRS 0000482636, od dnia rejestracji przeksztalcenia w Emitel S.A.
pod numerem KRS 0000716108.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 146945210. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy
Franciszka Klimczaka 1.

Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

= nadawanie programéw telewizyjnych,

= nadawanie programoéw radiofonicznych,

= dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej,

= dziatalno$¢ w zakresie pozostate]j telekomunikacji,

= wynajem i zarzadzanie infrastrukturg telekomunikacyjng i nieruchomosciami wasnymi
lub dzierzawionymi.

Dziatalno$¢ Spotki jako Przedsiebiorcy Telekomunikacyjnego, w okreslonym zakresie podlega regulacjom
Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,UKE”).
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku:
= Podmiotem dominujgcym Spoiki jest Ice Lemon S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

= Nadrzednym podmiotem dominujgcym Ice Lemon S.ar.l. jest Alinda Capital Partners LLC (,Alinda”)
z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki, 100 West Putnam Avenue, Greenewich, CT 06830,
ktora jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla grupy. Alinda Capital Partners LLC posiada
60% udziatébw w Ice Lemon S.a r.l. poprzez nastepujgce fundusze: Alinda Infrastructure Fund Il AlV-
A L.P, Alinda Infrastructure Parallel Fund Il L.P. i Alinda Infrastructure Fund Il AlV L.P. Pozostate
40% udziatéw w Ice Lemon S.a r.l. posiada Eurovision Co-Investor A, L.P. Alinda jest nadrzedng
jednostkg dominujgca i jednostkg sprawujgcg kontrole.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita w 2019 roku niestatutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego
przeznaczenia w celu spetnienia wymogoéw umowy bankowej oraz w zwigzku z potencjalng transakcjg
na rynku publicznym.

W celu zrozumienia sytuacji finansowej oraz wynikéow finansowych Grupy Kapitatowej, w ktérej Spotka
jest jednostkg dominujgcg, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Jednostka dominujgca wyzszego szczebla (Ice Lemon S.a r.l.) sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe dostepne jest w siedzibie Ice Lemon S.a r.l,,
Rue de Bitbourg 19, L-1273 Luxembourg.

3. Sktad Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 1 stycznia 2019 roku, na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:

= Pan Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

= Pan Maciej Staszak — Wiceprezes Zarzadu,

= Pan Aleksander Skotozynski — Cztonek Zarzadu,

= Pan Jerzy Godek — Cztonek Zarzadu.

W roku sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany
w skitadzie Zarzadu Spoiki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2019 roku wchodzili:
= Pan Andrew Bishop — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Pan James Metcalfe — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Pan Said Nashashibi — Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W 2019 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego miaty miejsca nastepujgce zmiany
w skitadzie Rady Nadzorczej Spétki:

= 5 sierpnia 2019 roku Pan Said Nashashibi ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na koniec dnia 7 sierpnia 2019 roku,

= Uchwatg nr 1 z dnia 19 sierpnia 2019 roku Walne Zgromadzenie Emitel S.A. powofato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Said Nashashibi,

= 13 wrzesnia 2019 roku Pan James Metcalfe ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na koniec dnia 13 wrzesnia 2019 roku,

= Uchwatg nr 1 z dnia 27 wrze$nia 2019 roku Walne Zgromadzenie Emitel S.A. powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana James Metcalfe,

= 10 marca 2020 roku Pan Said Nashashibi ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na koniec dnia 10 marca 2020 roku.

W skifad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
= Pan Andrew Bishop — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Pan James Metcalfe — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Pan Said Nashashibi — Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:
= Pan Andrew Bishop — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Pan James Metcalfe — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 27 marca 2020 roku.
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5. Inwestycje Spotki w jednostkach zaleznych
5.1. Inwestycje Spétki na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata inwestycje
w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Procentowy udziat Spoétki
Jednostka Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Siedziba w kapitale
31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
Jednostka dominujaca
Nadawanie programow telewizyjnych
i radiofonicznych, wynajem
. . S0 AT Warszawa, Polska
Emitel S.A. i zarzgdzanie nieruchomosciami
whasnymi lub dzierzawionymi i inne
ustugi
Jednostki zalezne
Allford  Investments I S Warszawa, 100%, 100%,
Zarzgdzanie nieruchomosciami X . X .
Sp. zo.o0. Polska bezposrednio bezposrednio
o - - o - -
EM Properties o o Warszawa, 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
Sp. z0.0 Zarzadzanie nieruchomosciami Polska poprzez poprzez
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z 0.0.
5 , - o , -
Hubb Investments I PN Warszawa, 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
Sp. z0.0 Zarzgdzanie nieruchomosciami Polska poprzez poprzez
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z 0.0.
5 - - 5 - -
EM Projects o o Warszawa, 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
Sp. z0.0 Zarzadzanie nieruchomosciami Polska poprzez poprzez
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z 0.0.
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami MSSF, w tym w zakresie ujmowania,
wyceny i prezentacji, szacunkow i zatozen wptywajgcych na aktywa, kapitaty wtasne i zobowigzania,
przychody i koszty.

Spétka weryfikuje przyjete szacunki i zatozenia w oparciu o doswiadczenia z przesztosci oraz inne czynniki
brane pod uwage przy szacowaniu wartosci bilansowej aktywéw i pasywow. Rzeczywiste wyniki mogg sie
znaczaco rozni¢ od przewidywanych, jezeli przyjete zostang inne zatozenia lub uwarunkowania.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Spdtka
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje metody rachunkowosci, ktére zapewnig iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spoftki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadqg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Ponizej omowiono kategorie aktywow i pasywow oraz zobowigzan warunkowych opartych na profesjonalnym
osgdzie, a takze przyjete szacunki oraz podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne kluczowe

zrodfa niepewnosci zwigzane z dokonanymi na dzien bilansowy szacunkami, ktére mogg spowodowac istotng
korekte wartosci bilansowych aktywow i pasywow w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci
firmy, zgodnie z zasadg rachunkowosci przedstawiong w nocie 10.4.1. WartoS¢ odzyskiwalng osrodkéw
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wypracowujgcych srodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Wyliczenia te wymagajg stosowania oszacowan. Szczegodtowe informacje
dotyczgce wynikow przeprowadzonego testu zawiera nota 16. W wyniku testu Spotka nie stwierdzita utraty
wartosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wynik testu na utrate wartosci stanowi
najlepszy mozliwy szacunek. Moze on ulec zmianie w okresach przysztych w wyniku zaistnienia okolicznosci,
ktére nie sg aktualnie znane. Zgodnie z informacjami w nocie 10.4.1 oraz w nocie 16 pewne zmiany
w zatozeniach zastosowanych do wyliczenia wartosci odzyskiwalnej mogg spowodowa¢ zmiany w utracie
wartosci firmy.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Na dzieh bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka ocenita
ryzyko kredytowe naleznosci. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie historycznej odzyskiwalnosci
naleznosci. Dodatkowo, Spétka ocenita indywidualnie wybrane salda naleznosci, ktére na dzien dokonania
takiej oceny zostaty sklasyfikowane jako watpliwe i zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Szczegdtowe informacje na temat dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zostaty
przedstawione w nocie 19 oraz w nocie 38.2.4. dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy na roszczenia i sprawy sgdowe oraz wyniki toczgcego sig postepowania przed innymi organami
administracji panstwowej, w tym przed organami podatkowymi

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka oszacowata
ryzyko zwigzane z toczgcymi sie sprawami sgdowymi oraz postepowaniem przed innymi organami
administracji panstwowej i ujeta w ksiegach wymagane rezerwy, ktorych wysokos¢ stanowi najlepszy mozliwy
szacunek, biorgc pod uwage wszystkie dostepne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego dane i informacje. Szczegdtowe informacje na temat toczacych sie postepowan ujeto
w notach 37 i 38.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych oczekiwan.
Weryfikacja stawek przeprowadzona w latach konczgcych sie 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
nie spowodowata zmiany przewidywanych dalszych okresdw ekonomicznej uzytecznosci z wyjgtkiem
opisanych w nocie 16 relacji z klientami.

Umowy leasingowe

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spotka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie
zachet ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia.
Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na dzieh rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena
jest dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okoliczno$ciach,
ktdre leasingobiorca kontroluje, wptywajgcych na te ocene.

W przypadku umoéw leasingowych zawartych na czas nieokreslony podczas ustalania okresu leasingu Spétka
ocenita, czy koszty zwigzane z ulokowaniem urzadzen sg istotne oraz sg dostepne mozliwosci realokacii
urzgdzen. Przyjete zatozenia dotyczgce okresow leasingu sg zgodne z prognozami biznesowymi.

Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okre$lany jako wczesniejszy z:
koniec okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw lub koniec okresu leasingu. Jezeli Spétka planuje
skorzysta¢ z opcji wykupu bazowego sktadnika aktywéw w ramach umowy leasingu pod koniec okresu
leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Spotka skorzysta
z opcji kupna, Spotka dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do konca
okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywow.
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Szacowane przeptywy pieniezne dotyczgce obligacji
Efektywna stopa procentowa wykorzystana do wyceny obligacji uwzglednia ich przewidywang wczesniejszg

sptate, niz wynika to z obowigzujgcych umoéw. Spdtka ma mozliwos¢ odroczenia ptatnosci
na podstawie uregulowan zawartych w umowach obligac;ji.

Program dodatkowego wynagradzania

Programem dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan (,LTIP” lub ,Program”) zostat objety
kluczowy dla Spétki personel zarzgdzajgcy. W przypadku zmiany kontroli nad Spotkg oraz przy spetnieniu
okreslonych warunkéw stopy zwrotu z tej transakcji przez udziatowcow, uczestnicy Programu otrzymajg
okreslong czes$¢ nadwyzki srodkéw pienieznych uzyskanych z transakcji zbycia ponad ustalony poziom.
Wartos¢ zobowigzania wynikajgcego z Programu zostata wyceniona w wartosci godziwej przy wykorzystaniu
dwumianowego modelu wyceny i jest naliczana przez szacowany okres nabywania uprawnien (szczegoty
w polityce rachunkowosci w nocie 10.30).

Szczegoétowe informacje dotyczgce Programu zostaty przedstawione w nocie 30.1.

Transakcja sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych z lat poprzednich (zmiana osgdu)

W przypadku, gdy dana transakcja niejednoznacznie odpowiada regulacjom w standardzie bgdz interpretacji,
Zarzad Spdiki, kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewnia,
iz Sprawozdanie Finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spotki, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

. odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakcji,

. obiektywne,

. sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz

. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W 2019 roku w kontekscie wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” Spodtka kompleksowo przeanalizowata
dotychczasowe podejscie do transakcji sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych do spotek EM Projects
i EM Properties, ktére miaty miejsce w latach 2013-2016.

Analizujgc rozwdj dziatalnosci spotek EM Projects i EM Properties (nabywcow nieruchomosci), stwierdzono,
ze te podmioty samodzielnie prowadzg dziatalnos¢ operacyjng obejmujgcg miedzy innymi sprzedawanie
i kupowanie gruntéw od jednostek niepowigzanych. Nie jest réwniez planowane potgczenie pomiedzy Spotka
a powyzszymi spotkami. Transakcje zawierajg zatem substancje ekonomiczng, a spotki objety zatem kontrole
nad zakupionymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych, a Spotka kontrole utracita.

Zmiana powyzszego osgdu miata réwniez wptyw na wdrozenie MSSF 16 ,Leasing”. W ramach analizowanych
transakcji Emitel uzytkuje przekazane rzeczowe aktywa trwate, zatem transakcje spetniajg definicje leasingu.
Na 1 stycznia 2019 roku ujeto w zwigzku z tym prawa do uzytkowania aktywoéw oraz zobowigzania
leasingowe.

W wyniku zmiany osgdu w odniesieniu do powyzszych transakcji sprzedazy oraz wdrozenia MSSF 16,
na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka dokonata:

= pomniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 97.062,

= pomniejszenia przychodow przysztych okreséw o 49.373,

=  ujecie praw do uzytkowania aktywow oraz zobowigzan leasingowych w kwocie 30.306,
= rozliczenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 0 9.176,

= zwiekszenia niepokrytych strat o 38.513.
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Zdaniem Spotki zmiana osgdu pozwala na prawidlowe przedstawienie aktualnej sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spotki, umozliwia bardziej rzetelng aplikacje MSSF UE oraz wdrozenie nowego modelu leasingu
zgodnie z wymogami MSSF 16.

Powyzsza zmiana osgdu nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wytgczeniem
instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka wypetnita
wszelkie wymogi umow kredytowych w zakresie klauzul warunkowych z umow kredytowych. W opinii
Zarzadu wszystkie klauzule warunkowe i inne zobowigzania wynikajace z umoéw kredytowych zostang
spetnione w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Biezgce zobowigzania przewyzszajg biezgce aktywa o 184.281, z czego zobowigzania wobec jednostek
powigzanych stanowity 34.912. Pomimo nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi
Zarzad Spoiki nie identyfikuje ryzyka ptynnosci w Spotce. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
wynoszg 245.586 oraz planowane przyszie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg dodatnie. Spétka
wygenerowata zysk netto za rok konczacy sie 31 grudnia 2019 roku w wysokosci 32.863.

Ponadto, Spdétka renegocjowata umowe kredytowg po dniu bilansowym zgodnie z opisem w nocie 41,
a termin spfaty kredytu przypada na 30 czerwca 2023 roku.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
Spotka wypetnita wszelkie wymogi umow kredytowych w zakresie klauzul warunkowych oraz innych
zobowigzan wynikajgcych z umoéw kredytowych. W opinii Zarzgdu wszystkie klauzule warunkowe i inne
zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych pozostang spetnione w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (,MSSF”), obowigzujgcymi na dzien
bilansowy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Na podstawie uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikdw (organ zatwierdzajgcy) z dnia 30 marca 2015 roku,
spotka stosuje MSSF do sporzgdzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym Spotki sg wyceniane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktéorym Spotka funkcjonuje (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe jest zaprezentowane w walucie ztoty polski, ktéry jest walutg prezentacji walutg
i funkcjonalng Spotki.

Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane sg w tysigcach ztotych.
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8. Zastosowanie nowych standardéw i interpretacji

Zastosowanie standardéw i interpretacji w 2019 roku

Nastepujgce nowe i zmienione standardy i interpretacje obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku i zostaty
zastosowane przez Spotke:

— MSSF 16 ,Leasing”. Standard zostat przyjety przez Unie Europejskg 31 pazdziernika 2017 roku.
Od 1 stycznia 2019 roku, Spotka zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczgce ujmowania, wyceny
i prezentacji uméw leasingu.

Spotka wdrozyta MSSF 16  stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywnego z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réwne w wysokosci
202.868 oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie rownej w wysokosci 152.480. Wdrozenie nowego
standardu nie wptyneto na warto$¢ pozycji zyskéw zatrzymanych.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienit zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng
zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu sg obecnie ujmowane co do zasady jak leasing finansowy.
MSSF 16 miat najwiekszy wptyw w odniesieniu do ponizszych rodzajéw umoéw w Spétce:
= prawo wieczystego uzytkowania gruntu (,PWUG”),
= umowy najmu, dzierzawy itp. zwigzane z umieszczeniem infrastruktury (gtéwnie najem powierzchni
na dachach i podobnej infrastrukturze, najem fragmentu pasa drogowego lub powierzchni wewnatrz
gruntu),
= umowy najmu, dzierzawy itp. kanalizacji, kolokacji,
=  umowy najmu, dzierzawy itp. pomieszczen biurowych,
=  umowy najmu, dzierzawy itp. budynkoéw, budowli i urzgdzen technicznych.

W przypadku umow dzierzawy tgczy Spotka nie wykorzystuje wigkszosci zdolnosci uzytkowych sktadnika
aktywow i wykorzystywana przez Spotke zdolno$¢ uzytkowa nie jest fizycznie odrebna. W zwigzku z tym,
sktadnik aktywow nie spetnia kryteriow zidentyfikowanego sktadnika aktywow w mys| regulacji MSSF 16,
a powyzsze umowy (np. umowa na dzierzawe przepustowosci tgcza) nie spetniajg definicji leasingu.

Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Spotka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Na moment wdrozenia MSSF 16 Spotka ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku
leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 Leasing w kwocie rownej
zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych
odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia
pierwszego zastosowania, zgodnie z paragrafem C8.b.ii) i w wartosci bilansowej prawa wieczystego
uzytkowania gruntu (cena zaptacona za nabycie prawa na rynku) prezentowanej bezposrednio przed datg
pierwszego zastosowania jako wartosci niematerialne.

Ponadto Spétka zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujacych rozwigzan praktycznych na dzien
1 stycznia 2019 roku przewidzianych w paragrafie C10 MSSF 16 w odniesieniu do leasingdw wczesniej
sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

= Spoétka zastosowata sSredniowazong krancowg stope dyskontowg w wysokosci 6%, ustalong
na podstawie dostepnego finansowania oraz mozliwych do uzyskania ofert finansowania na rynku.

=  Spodtka zdecydowata o niestosowaniu wymogow, o ktérych mowa w paragrafie C8 do leasingdw,
ktérych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,
tj. 1 stycznia 2019 roku. Spotka ujeta te leasingi jako leasingi krétkoterminowe.

=  Spotka wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umoéow
ktore przewidywaty okres przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.
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Umowy leasingu finansowego wg MSR 17

Dla leasingéw klasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe, warto$¢ skfadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego zostaty ustalone w wartosci biezgcej optat
odpowiednio sktadnikow aktywéw bedgcych przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzan
leasingowych. Z dniem 1 stycznia 2019 roku, powyzsze umowy leasingu zostaty zaprezentowane jako prawa
do uzytkowania (wczesniej uimowane w pozycji Inne rzeczowe aktywa trwate).

Warto$¢ prawa do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku: 16.091

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku: 12.352

W efekcie zastosowania MSSF 16:
= Niepokryte straty na 1 stycznia 2019 roku nie ulegty zmianie.

= Wynik finansowy brutto za 2019 roku jest nizszy o szacunkowo 3.369 w poréwnaniu do wyniku
bez zastosowania MSSF 16.

Zobowigzanie leasingowe na dzien 1 stycznia 2019 roku 152 480
Korekty:
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow ujete jako wartosci

: . ; 46 648
niematerialne na 31 grudnia 2018 roku
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego na 31 grudnia 2018 (12 352)
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym na 31 grudnia 2018 16 091
Prawo do uzytkowania na dzien 1 stycznia 2019 roku 202 868

Ponizej przedstawiono uzgodnienie przysztych minimalnych ptatnosci ujawnione w sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2018 roku oraz zobowigzan leasingowych rozpoznanych w bilansie na dzien
1 stycznia 2019 roku:

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu

finansowym zgodnie z MSR 17 33814
Dyskonto (21 462)
Wartosé biezagca zobowigzan leasingowych na dzien

1 stycznia 2019 roku, ujmowanych wczesniej jako leasing 12 352
finansowy

Wartos$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu 46 083
operacyjnym zgodnie z MSR 17

umowy sklasyfikowane jako leasing zgodnie z MSSF 16, nie ujete w 36 131

wartosci przysztych minimalnych optat leasingowych zgodnie z MSR 17

umowy sklasyfikowane jako leasing operacyjny lub leasing finansowy
wedtug MSR 17 - roznica wartosci wynikajgca z ustalenia okresu 120 340
leasingu innego niz minimalny okres przywigzania wedtug MSR 17

Leasing krotkoterminowy (882)

Dyskonto (61 544)

Wartos¢ biezagca zobowigzan leasingowych na dzien
. 140 128
1 stycznia 2019 roku
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Spétka rozpoznata leasing w kwocie 36.131 zgodnie z MSSF 16, ktéry wczesniej nie byt ujmowany
jako leasing wedtug MSR 17, gtéwnie w zakresie prawa wieczystego uzytkowania (31.287), decyzji o zajeciu
pasa drogowego (294), kanalizacji (3.924) i kolokacji (626).

Ptatnosci z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntu nie byly wilgczone w warto$¢ minimalnych
optat leasingowych na dzien 31 grudnia 2018 wg MSR 16, poniewaz takie ptatnosci byly traktowane
jako warunkowe optaty za czynsz i tym samym wytgczone z minimalnych ptatnosci leasingowych.

Ponadto, wg MSR 17 czesci powierzchni (np. kanalizacja, pasy drogowe) nie byty traktowane jako leasing
i dlatego nie byly ujete w warto$ci minimalnych pfatnosci leasingowych.

Réznica w wartosci wynikajgca z okresu leasingu innego niz okres minimalnych ptatnosci leasingowych
wg MSR 17 wynosita 120.340, poniewaz wg MSR 17 Spétka okreslata okres leasingu jako minimalny,
nieodwotywalny okres, biorgc pod uwage kary okreslone w umowie, natomiast wg MSSF 16 Spétka analizuje
szeroko ekonomiczne konsekwencje jako kary podczas ustalania okresu najmu i przyjmuje okres, przez ktory
jest zasadniczo pewna kontynuowania najmu, dlatego okres leasingu okre$lony wg MSSF 16 jest diuzszy
nizwg MSR 17.

Pozostate zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spétke:
= Zmiany do MSSF 9 - Zmiany dotyczace prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem;
= Zmiany do KIMSF 23 — Interpretacja stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy
opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek

podatkowych;

=  Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF cykl 2015-2017 — zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSSF 12;
MSR 23;

=  Zmiany do MSR 28 — Zmiana dotyczy wyceny inwestycji diugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych;

= Zmiany do MSR 19 — Zmiany dotyczg programu okreslonych $wiadczen.
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Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
lub nie zostaty zastosowane wczesniej przez Spotke:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje Zasady rachunkowosci i ujawnien | Standard w obecnej wersji

odroczone dla regulacyjnych pozycji nie bedzie obowigzywat w UE
odroczonych.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace Prace nad zatwierdzeniem zostaty

sprzedazy lub wniesienia aktywéw | odtozone bezterminowo
przez inwestora do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Zmiany do zatozen koncepcyjnych | Zmiany dotyczg ujednolicenia 1 stycznia 2020
Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany do MSSF 3 Zmiany dotyczg doprecyzowania 1 stycznia 2020
definicji dziatalnosci gospodarczej

Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany dotyczg definicji terminu 1 stycznia 2020
Jistotny”

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 Zmiany dotycza wskaznika stopy 1 stycznia 2020

I MSSF 7 procentowej

MSSF 17 Umowy Definiuje nowe podejscie do 1 stycznia 2021

ubezpieczeniowe rozpoznawania przychodow oraz

zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug
ubezpieczeniowych

Zmiany do MSR 1 Kryteria klasyfikacji zobowigzan 1 stycznia 2022
jako dtugoterminowe

Powyzsze standardy i interpretacje nie majg istotnego wptywu na przyszie sprawozdania finansowe Spotki
z wylgczeniem zmian do MSR 1, ktére wyjasniajg, ze zobowigzania sg klasyfikowane jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe, w zaleznos$ci od praw obowigzujgcych na koniec okresu raportowania.

Miedzy innymi, zobowigzania sg dtugoterminowe jezeli jednostka ma prawo na koniec okresu raportowania
do oddalenia ptatnosci o co najmniej dwanascie miesiecy; wyktadnia nie wymaga juz bezwarunkowego osadu
Zarzadu, czy odpowiednio wykorzysta prawo do oddalenia ptatnosci i nie wptywa to na klasyfikacje
zobowigzan.

Zastosowanie zmian do MSR 1 moze wptyng¢ na prezentacje zobowigzan. Zmiany wymagajg okreslenia,
czy istnieje prawo, ale nie nalezy rozwaza¢, czy podmiot wykorzysta prawo (np. oczekiwania Zarzgdu
nie wptywajg na osad). Zastosowanie zmian do MSR1 spowoduje rozpoznanie zobowigzan z tytutu obligacji
jako dtugoterminowe w kwocie 28.934, poniewaz termin wykupu obligacji przypada na 31 grudnia 2023.

9. Korekta btedéw, zmiany zasad rachunkowosci

W latach 2018-2019 roku Spotka nie zmienita zasad rachunkowosci ani nie korygowata btedéw poprzednich
okresow oraz nie dokonata zmiany polityki rachunkowosci z wyjgtkiem zmiany polityki rachunkowosci
w zakresie wdrozenia MSSF 16 w 2019 roku oraz zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 i MSSF 9
w 2018 roku.
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10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostatych przychoddéw / kosztow
operacyjnych lub przychodéw / kosztéw finansowych, w zalezno$ci od rodzaju przeliczanej transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy wzgledem ztotego zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
EUR 4,2585 4,3000
usD 3,7977 3,7597
GBP 4,9971 4,7895

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien
potgczenia.

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powigekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania. Koszty konserwacji i napraw obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich
poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszgcy:

Standardowy okres

Typ

Budynki i budowle 25-30; 80-90 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 4-5; 15; 20 lat

Srodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwate 10 lat

Grunty Nie amortyzowane

Spoétka rozpoczyna amortyzacje skladnika rzeczowych aktywéw trwatych woéwczas, gdy jest on dostepny
do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zakonczenie
amortyzacji nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostaje przeznaczony do sprzedazy zgodnie z wymogami
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana lub gdy sktadnik aktywow
zostat usuniety z bilansu - w zaleznosci od tego, ktéry moment jest wczesniejszy. Dana pozycja rzeczowych
aktywow trwaltych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
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(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Wartos¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego prospektywnie.

Na dzien przyjecia sktadnika majatku trwatego w uzytkowanie, Spoétka analizuje istnienie zobowigzania
do ich likwidacji po zakonczeniu okresu eksploatacji i rozpoznaje rezerwe, gdy wystepuje zobowigzanie
do usunigcia skfadnika aktywow i przywrécenia miejsca uzytkowania do wezesniejszego stanu (nota 24).

Sktadniki majgtku trwatego, na dzien przyjecia w uzytkowanie sg analizowane pod katem podziatu na istotne
komponenty o r6znym okresie uzytkowania.

Jezeli na dzien bilansowy zaistniaty okolicznos$ci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywéw badz
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych
w sposéb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

10.3. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania,
to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Koszty finansowania sg ujmowane w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych w budowie zgodnie
z politykg opisang w nocie 10.17.

10.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktfadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i sg uymowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
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uzytkowania ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane
do uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczy¢
o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku roku nastepujgcego po weryfikaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spdtki przedstawia
sie nastepujgco:

Prawa wieczystego Rezerwacje na
uiytkowgnia Oprogramowanie czestotliwosci
(do 31 grudnia 2018; komputerowe Relacje z klientami
od 1 stycznia 2019 i licencje
rozpoznawane jako
leasing)
Okresy uzytkowania do 99 lat * 3-4lata 10 lat * 15 lat
Wykorzystana metoda Liniowa Liniowa Liniowa Liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena
utraty wartosci/ wystagpity przestanki  wystapity przestanki  wystapity przestanki  czy wystgpity
badanie wartosci Swiadczgce Swiadczgce o Swiadczgce przestanki
odzyskiwanej o wystgpieniu utraty  wystgpieniu utraty o wystgpieniu utraty ~ $wiadczgce
wartosci wartosci wartosci o wystgpieniu

utraty wartosci

*Na podstawie zawartych uméw

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w momencie jego wyksiegowania.

Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzKi przekazanej zaptaty nad kwotg aktywdw netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (wyzsza z warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy i wartosc
uzytkowa), do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana
ze sprzedang dziatalno$cig zostaje witgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej
czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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10.5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki.

Objecie kontroli nad Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) przez Spétke miato miejsce w dniu 13 lutego 2014 roku.
W zwigzku z powyzszym w dniu 13 lutego 2014 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka
ujeta udziaty w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej, tj. wg kosztu wynikajgcego z zawartej umowy
zakupu udziatéw. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére bytoby sporzadzone przez Spotke
w okresie po dniu 13 lutego 2014 roku Spétka ujmowataby warto$¢ netto kontrolowanych aktywéw netto
Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) wg wartosci godziwych Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135).

Potaczenie z Emitel Sp. z o.0. (KRS 371135) z dnia 31 lipca 2014 roku zostato rozliczone metodg
poprzednich wartosci (predecessor accounting), ze wzgledu na fakt iz na ten dzien zaréwno Kelbrook
Investments Sp. z 0.0. jak i Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) znajdowaty sie pod wspolng kontrola.

Ponadto, w 2015 roku Spétka potgczyta sie z RS TV oraz Romford. Potgczenia te zostaty rowniez rozliczone
metodg poprzednich wartosci.

W zwigzku z powyzszym Spoétka nie wycenita ponownie aktywow i pasywéw w wartosci godziwej. Zamiast
tego Spotka przyjeta ich wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére bytoby sporzadzone
w Spotce po 13 lutego 2014 roku, zmienione jedynie w celu zapewnienia zgodnosci stosowanych zasad
rachunkowosci. Wartosci te zostaty oparte na wartosciach godziwych, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem
transakcji nabycia udziatéw Emitel (KRS 371135). W wyniku potgczen, nie powstata zadna dodatkowa
wartos¢ firmy.

10.6. Leasing

Polityka rachunkowosci dotyczgca przychodéw od 1 stycznia 2019 roku

Gdy Spotka zawiera nowg umowe, ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié,
czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywdéw przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania spetnione sg tgcznie
trzy kryteria:

a) sktadnik aktywow jest zidentyfikowany;

b) Spotka dysponuje prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywow oraz

c) Spotka dysponuje prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywow jest zidentyfikowany, jezeli jest wyraznie okreslony w umowie lub dorozumiany
w momencie udostepnienia skfadnika aktywéw Spétce do uzytkowania. Identyfikacja sktadnika aktywow
w sposob dorozumiany dotyczy gtéwnie fragmentow elewacji na budynkach, fragmentéw powierzchni dachu
i fragmentéw gruntu, w ktérym umieszczono linie kablowe.

Prawa wynikajgce z umow leasingu, najmu, dzierzawy, stuzebnosci, wieczystego uzytkowania gruntu
oraz innych umow, ktoére spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane
jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywéw w ramach aktywow trwatych
oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.
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Okres leasingu

Spétka okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

= okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

= okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugo$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Spotka stosuje definicje
umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje
wszelkiego rodzaju ,niekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzgce bariery wyjscia z umowy.

W przypadku umoéw na okres nieokreslony, podczas ustalania okresu leasingu, Spoétka ocenia czy koszty
umowy sg istotne oraz dostepne mozliwosci realokacji. Ponadto, Spoétka poréwnuje okres leasingu
z prognozami finansowymi, ktdre sg przygotowywane w dziesigcioletniej perspektywie.

Kiedy sktadnik aktywéw moze byt fatwo zastgpiony (np. powierzchnia na dachu), wéwczas spotka stosuje
piecioletni okres najmu, w przeciwnym wypadku — 10 lat.

Spotka weryfikuje okres leasingu na koniec kazdego roku na bazie rolowanych prognoz finansowych.

Typ Standardowy okres leasingu
Grunt 5;10; 99 lat
Nieruchomosci techniczne 2:5;10; 30 lat

Srodki transportu 1-4 lat

Inne 5 lat

Stopa procentowa

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowa, ktéra powoduje, ze warto$¢ biezgca optat leasingowych
oraz niegwarantowanej wartosci koncowej rowna sie sumie wartosci godziwej bazowego sktadnika aktywéw
oraz wszelkich poczatkowych kosztéw bezposrednich poniesionych przez leasingodawce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopg procentowg, jakg leasingobiorca musiatby zaptacic,
aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika
aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku
gospodarczym.

Praktyczne zwolnienia

Spotka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

= leasingow krotkoterminowych, tj. leasingéw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy
i ktére nie zawierajg opcji kupna,

= leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Spoétka uznaje, ze wartos¢ bazowego skfadnika aktywow jest
niskiej wartosci (warto$¢ nowego sktadnika aktywoéw bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18.
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Wycena sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:
=  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

= wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

= szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasoéw.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia
albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc
model kosztu. Leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

=  pomniejszonego o fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania
skfadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania
zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

= skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat leasingowych).

Spotka stosuje stawki amortyzacji prawa do uzytkowania spojne ze wskazanymi powyzej okresami leasingu.

Wycena zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej
opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, jezeli stope te¢ mozna z tatwoscig ustalic. W przeciwnym razie leasingobiorca
stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg
nastepujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw podczas okresu leasingu,
ktére pozostajg do zaptaty w tej dacie:
= stale optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe;
= zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,
= kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowe;j,
= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz
= Kkary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
ktére w kazdym terminie w ciggu okresu leasingu sg kwota, w ramach ktorej uzyskuje sie statg
okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanego salda zobowigzania z tytutu leasingu,

= zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
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=  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Gdy Spotka jest leasingodawca, przychdd jest rozpoznawany zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 10.26.

Polityka rachunkowosci dotyczaca leasinqu do 31 grudnia 2018 roku

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na leasingobiorce zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych dla umoéw, gdzie Spétka jest leasingobiorcg. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Okresy uzytkowania
przedstawione sg w nocie 10.2.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania skfadnika aktywow lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Gdy Spotka jest
leasingobiorca, optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane
sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Gdy Spotka jest leasingodawca, przychdd jest rozpoznawany zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 10.26.
10.7. Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow
z tytutu utraty wartosci. Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem udziatdbw w jednostkach zaleznych
sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

10.8. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci
godziwej, Spotka klasyfikuje zasady pomiaru warto$ci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie
odzwierciedlajgcg wage danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2: dane zrodtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),

- Poziom 3: dane zrodtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrodtowe nieobserwowalne).

10.9. Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
=  Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  Wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
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Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywéw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg
prezentowane w pozycji ,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwe;j
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty kapitatlowe — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w warto$ci godziwe;j.
Spotka wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytulu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw
kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty
z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pézniejszej reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie
zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym
w momencie ustanowienia prawa Spétki do otrzymania ptatnosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian
wartosci godziwe;j.

Spotka zaprzestaje ujmowac instrumenty finansowe w bilansie, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych Ilub gdy przenosi sktadnik aktywdéw finansowych,
czyli gdy Spotka przenosi zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem instrumentu.
Zazwyczaj, taka sytuacja wystepuje, gdy instrument jest sprzedany lub gdy wszystkie przeptywy pieniezne
przypisane do instrumentu zostaty przeniesione na strone trzecia.

10.10. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Spotka szacuje oczekiwang strate kredytowg instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie
i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od przestanek o utracie wartosci aktywow
finansowych.

Spotka szacuje trzy stopniowg klasyfikacje oczekiwanej straty aktywow finansowych, z wylgczeniem
naleznosci handlowych:

1) Stopien 1 - salda dla ktorych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczagtkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy (ij. taczna wartos¢ oczekiwanej straty kredytowej
jest przemnozona przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),

2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane straty
kredytowe okres$la sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestankg utraty wartosci.
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W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego, Spétka uwzglednia nastepujace przestanki przy dokonaniu tej oceny:

=  Pozyczka jest przeterminowana co najmniej 30 dni,

= Nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy wptyw
negatywny wptyw na dtuznika,

= Pojawily sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub inne
pozyczki tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki,
naruszenie jej warunkow czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itd.

= Diluznik stracit znaczgcego klienta lub dostawce albo dos$wiadczyt innych niekorzystnych zmian
na swoim rynku.

Polityka rachunkowos$ci w zakresie wyceny oczekiwanych strat kredytowych od naleznosci handlowych
jest prezentowana w nocie 10.12.

10.11. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spodtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych, to kontrakty na zamiane stdép procentowych (swapy procentowe).
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe —
gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Instrumenty pochodne sg wyceniane w kolejnych okresach w warto$ci godziwej. Wszelkie zyski i straty
z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentoéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy.
Wartos¢ godziwa swapa procentowego jest okreslona w odniesieniu do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

Spétka nie stosuje polityki rachunkowo$ci zabezpieczen.
10.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg poczatkowo ujmowane w nastepujgcy
sposob:

Materiaty — W cenie nabycia
Towary — w cenie nabycia

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw za towary sprzedane lub ustugi wykonane
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa..

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie
je weditug skorygowanej ceny nabycia, metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy tym
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie  prognozowanych  przysztych  przeptywdw pienieznych do  wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Jezeli spfaty pozostatych naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie
jako aktywa biezgce. W przeciwnym wypadku, wykazuje sig jako aktywa trwate.
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Spotka szacuje odpis aktualizujgcy z wykorzystaniem modelu oczekiwanej straty:

1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 - salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.

Dla wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia wartosc
odpisu aktualizujgcego w oparciu o oczekiwang strate kredytowg od momentu poczgtkowego ujecia
naleznosci.

Aby wyceni¢ oczekiwang strate kredytowg, homogeniczne naleznosci sg grupowane (naleznosci handlowe sg
grupowa na podstawie wspolnej charakterystyki ryzyka kredytowego). Spoétka korzysta z matrycy odpiséw
aktualizujgcych opartych o dane historyczne, zgodnie z ktérg odpisy aktualizujgce sg wyliczane
dla poszczegdlnych  przedziatdw przeterminowania. Naleznosci handlowe sg klasyfikowane
albo do Stopnia 2 albo do Stopnia 3:

Stopien 2 — obejmuje naleznosci, dla ktérych zastosowano uproszczone podejécie do wyceny oczekiwanej
straty kredytowej, z wyjgtkiem okreslonych naleznosci sklasyfikowanych do Stopnia 3;

Stopien 3 — obejmuje naleznos$ci indywidualnie okreslone jako naleznosci z utracong wartoscia.

Szacunek odpiséw aktualizujgcych od naleznosci handlowych homogenicznych opiera sie na matrycy
odpiséw, powstatej w oparciu o dane historyczne naleznosci dokumentowanych fakturami sprzedazy
oraz odpowiadajgcych im pfatnosci lub ich braku. Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
na 31 grudnia 2019 r. zostata sporzgdzona na podstawie trzyletniego okresu 2016-2018.

Ponizej wskazano zastosowane na 31 grudnia 2019 roku wskazniki:

Typ Wskaznik
nieprzeterminowane 0,07%
przeterminowane jeden miesigc 0,22%
przeterminowane dwa miesigce 2,20%
przeterminowane trzy miesigce 5,27%
przeterminowane cztery miesigce 8,46%
przeterminowane pie¢ miesiecy 10,87%
przeterminowane szes$¢ miesigcy 13,04%
przeterminowane siedem do dziewieciu miesiecy 17,37%
przeterminowane dziesie¢ do dwunastu miesiecy 29,62%
przeterminowane powyzej jednego roku 50,61%

Ponizej wskazano wskazniki zastosowane na 31 grudnia 2018 roku:

Typ Wskaznik
nieprzeterminowane 0,12%
przeterminowane jeden miesigc 0,45%
przeterminowane dwa miesigce 4,52%
przeterminowane trzy miesigce 9,41%
przeterminowane cztery miesigce 13,60%
przeterminowane pie¢ miesiecy 15,79%
przeterminowane szes¢ miesiecy 19,10%
przeterminowane siedem do dziewieciu miesiecy 24,74%
przeterminowane dziesie¢ do dwunastu miesiecy 44,74%
przeterminowane powyzej jednego roku 58,29%
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Dla wybranych kontrahentéw Spoétka ocenia naleznosci indywidualnie na podstawie historycznej wspétpracy
z kontrahentem i jego obecnej sytuacji finansowe;.

Naleznosci sg odpisywane, w catosci lub czesciowo, gdy Spotka wyczerpata mozliwosci ich odzyskania
i ocenita, ze nie mozna oczekiwac ich odzyskiwalnosci np. ze wzgledu na upadtos¢ kontrahenta.

10.14. Aktywa z tytulu umow

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu umowy bedgcy prawem Spotki
do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spodtka przekazata klientowi, kiedy prawo
jest uwarunkowane od innych czynnikéw niz uptyw czasu.

Aktywa z tytutu uméw sg wyceniane w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpis aktualizujgcy warto$é
skfadnika aktywéw zgodnie z politykg rachunkowosci opisang w nocie 10.10.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne utrzymywane w banku spetniajg kryteria testu SPPI i utrzymywania zgodnie z modelem
biznesowym. W zwigzku z tym, srodki pieniezne sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie pomniejszonym
o odpisy z tytutlu utraty wartosci na podstawie modelu oczekiwanej straty kredytowej (szczegodty
w nocie 10.10).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

10.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszone;j
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usunigcia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, Zze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku
optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodow
na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, opfata jest kapitalizowana i amortyzowana
w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zadtuzenie w kwocie zdyskontowanych rat kapitatlowych i odsetek ptatnych w ciggu 12 miesiecy od daty
bilansowej jest pokazywane jako zobowigzania krétkoterminowe, pozostata wartos¢ bilansowa zadtuzenia jest
pokazywana jako dtugoterminowa.

10.17. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bedg aktywowane w catosci na dostosowywany skfadnik aktywow jezeli
cel pozyskania finansowania zwigzany byt z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywow.
Dostosowywany sktadnik jest to taki sktadnik aktywéw, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego
do przystosowania go do uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres czasu Spotka przyjeta okres
powyzej 1 roku. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

31/94



Emitel Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

10.18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej i nastgpnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany roznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane
sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.19. Zobowiazania z tytutu uméw

Spotka ujmuje w bilansie zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem Spdtki do przekazania na rzecz
klienta doébr lub ustug, w zamian za ktére Spdtka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia
jest nalezna) od klienta.

W pozyciji tej, w bilansie, prezentowane sg w szczegdélnosci otrzymane z gory zaliczki na Swiadczenie ustug
niewykonane jeszcze przez Spotke (np. przedptata) i rozliczenie ceny transakcyjnej w czasie.

10.20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoifce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesziych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spoétka
spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobéw w celu
wywigzania sie z nich ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwe
ujmuje sie nawet wowczas, gdy istnieje niskie prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w odniesieniu
do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.

10.21. Swiadczenia pracownicze

Obecnie w Polsce programy powszechnych $wiadczen emerytalnych sg zarzadzane przez panstwo. Spofki
prywatne mogg prowadzi¢é odrebne programy $wiadczen emerytalnych finansowane z ptatnosci
odprowadzanych do firm ubezpieczeniowych lub funduszy zarzadzanych przez powiernikdw, jednak sytuacje
takie wystepujg dosy¢ rzadko. Spotka w chwili obecnej nie prowadzi odrebnego programu swiadczen
emerytalnych.
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka odprowadza sktadki emerytalne uzaleznione od wynagrodzenia
brutto za kazdego zatrudnionego pracownika do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,panstwowy program
emerytalny”). Spodtka jest zobowigzana do przekazywania skladek w terminie ptatnosci jedynie w okresie,
kiedy pracownik pozostaje w stosunku pracy. Panstwowy program emerytalny jest programem okreslonych
sktadek. Odprowadzane sktadki ujmowane sg w kosztach swiadczen pracowniczych w tych samych okresach,
w ktorych rozpoznawane sg zwigzane z nimi koszty wynagrodzen.

10.22. Odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na $wiadczenia ZFSS dla emerytéw
i rencistéw, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalno-rentowych i po$miertnych oraz $wiadczen ZFSS dla emerytéw i rencistéw. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalno-rentowe oraz swiadczenia
ZFSS dla emerytéw i rencistéw sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie nastepujgco:

- koszty biezgcego zatrudnienia — jako koszty operacyjne;

- odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu —
jako koszty finansowe;

- zyski / straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowity dochody.
Natomiast w odniesieniu do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego
zatrudnienia oraz zyski / straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto — jako koszty
finansowe.

10.23. Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy przypadajg do zaptaty w razie rozwigzania przez Spétke
stosunku pracy przed normalnym terminem odejScia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spétka ujmuje
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest w sposdb ewidentny zdecydowana go rozwigzaé
zgodnie z istniejgcym szczegdtowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo zrealizowac¢
Swiadczenia w nastepstwie ztozonej przez siebie oferty zachecajgcej do dobrowolnego rozwigzania stosunku
pracy. Swiadczenia przypadajgce do zaptaty powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
dyskontuje sie do poziomu wartosci biezace;.

10.24. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne
Zgodnie z polskg praktykg gospodarczg Spotka dokonuje podziatu zysku na cele pracownicze w formie

zasilenia funduszu $wiadczen socjalnych. Ta cze$¢ podziatu zyskéw jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci
okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.
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10.25. Kapitat wlasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wediug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Kapitat rezerwowy obejmuje miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalnag.

Kapitat wynikajgcy z konwersji istniejgcych zobowigzan z tytutu obligacji wobec jednostki dominujgcej
jest rozpoznawany w wartosci bilansowej rozliczanego zobowigzania.

10.26. Przychody z umoéw z klientami

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umoéw skutkujacych przychodami, z wytagczeniem umow
poza zakresem standardu np. leasingu. Fundamentalng zasadg standardu jest ujmowanie przychoddéw
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej lub inne zmienne
elementy nalezy co do zasady alokowac do poszczegodlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé
przychodu jest zmienna, zgodnie ze standardem kwoty zmienne sg =zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci — zmienne ptatno$ci dotyczg gtéwnie kar.

Szczegotowa charakterystyka przychodéw z umoéw z klientami zostata opisana w nocie 11.1.1.
10.26.1 Emisja i przesyt programoéw telewizyjnych i radiowych

Ustugi emisji i przesytu programéw telewizyjnych sg swiadczone poprzez statg emisje sygnatu.

Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $Swiadczenia Spétki, w miare wykonywania
przez Spotke tego Swiadczenia, dlatego ustugi sg $wiadczone w czasie. Spotka stosuje metode pomiaru
opartg na wynikach, czyli Spétka ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta
dobr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr
lub ustug przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta na wynikach jest oparta o uptyw czasu,
co zapewnia wierne odzwierciedlenie przekazywanych swiadczen.

Spotka rozpoznaje przychod w wysokosci do kitorej ma prawo zafakturowaé klienta (miesieczne
fakturowanie), poniewaz prawo Spotki do wynagrodzenia od klientéw odpowiada bezposrednio wartosci ustug
przekazanych klientom.

10.26.2 Ustugi transmisji danych

Ustugi transmisji danych obejmujg: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomiedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
Lwirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.
Klient jednoczesnie otrzymuje czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia Spotki, w miare wykonywania przez
Spotke tego Swiadczenia, dlatego ustugi sg Swiadczone w czasie. stosuje metode pomiaru opartg
na wynikach, czyli Spétka ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta débr
lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta na wynikach jest oparta o uptyw czasu, co zapewnia
wierne odzwierciedlenie przekazywanych swiadczen.

Spdétka rozpoznaje przychéd w wysokosci do ktorej ma prawo zafakturowaé klienta (miesieczne
fakturowanie), poniewaz prawo Spotka do wynagrodzenia od klientéw odpowiada bezposrednio wartosci
ustug przekazanych klientom.
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10.26.3 Inne ustugi

Inne ustugi obejmujg m.in. WIFI, budowe sieci LTE. Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce
ze Swiadczenia Spotki, w miare wykonywania przez Spoétke tego Swiadczenia, dlatego ustugi sg swiadczone
w czasie. Spoétka stosuje metode pomiaru opartg na wynikach, czyli Spétka ujmuje przychdd na podstawie
bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz
klienta, w stosunku do pozostatych dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta
na wynikach jest oparta o uptyw czasu, co zapewnia wierne odzwierciedlenie przekazywanych swiadczen.

10.27. Przychody z tytutu wynajmu infrastruktury (Spoétka jako leasingodawca)

Przychody z tytutlu wynajmu i dzierzawy ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu i dzierzawy
w stosunku do aktualnych uméw.

10.28. Inne przychody
10.28.1 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej brutto danego sktadnika aktywow
finansowych rozpoznanych w stopniu 1 i 2 i warto$ci netto naleznosci w stopniu 3 (szczegodty opisano
w nocie 10.13).

10.28.2 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
10.29. Podatki

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany
jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.

10.29.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.29.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa lub skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
sg tworzone metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczagtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
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dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa, ulgi i straty z wyjgtkiem sytuacji,
gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszitosci jest pewne na dzien bilansowy.

10.29.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.30. Program dodatkowego wynagrodzenia

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych sg poczatkowo wyceniane
w wartosci godziwej zobowigzania i rozpoznawane jako koszt. Jezeli ptatno$¢ spetnia warunki nabywania
uprawnien, wtedy taka kwota jest rozpoznawana przez okres uzyskiwania uprawnien. Na kazdy dzien
bilansowy do momentu rozliczenia, rozpoznane zobowigzanie jest wyceniane do wartosci godziwej, a réznica
jest rozpoznawana jako przychod lub koszt. Zmiany wyceny przez okres nabywania uprawnien
sg rozpoznawane w zakresie, w jakim swiadczenia zostaty wykonane — np. proporcjonalnie do uptywu czasu.
Jezeli ptatnos¢ nie jest przedmiotem nabywania uprawnien, wéwczas jest rozpoznawana natychmiast.
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11.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spotka funkcjonuje w jednym segmencie operacyjnym, dlatego segment raportowania odpowiada segmentowi
operacyjnemu. Segment operacyjny zawiera nastepujgce pie¢ zrodet przychodéw (zgodnie z opisem
w nocie 11.1.):

= Emisja i przesyt programow telewizyjnych

=  Emisja i przesyt programéw radiowych

= Najem i dzierzawa infrastruktury

=  Transmisja danych

=  Pozostate zrédta.

Zgodnie z MSSF8.5, Zarzad monitoruje poziom EBITDA i skorygowana EBITDA na poziomie Spotki podczas
podejmowania decyzji i oceny wynikéw. EBITDA i skorygowana EBITDA nie zostata zdefiniowana w MSSF
i jest mierzona w oparciu o wynik okresu, jako wskaznik operacyjnej zyskownosci, jako wskaznik przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci wg MSSF lub jako wskaznik ptynnosci. EBITDA i skorygowana EBITDA nie jest
jednolitym lub wystandaryzowanym wskaznikiem i moze by¢ kalkulowana w odrebny sposob przez rézne
podmioty oraz prezentacja i kalkulacja EBITDA moze nie by¢ porownywalna z innymi podmiotami. Spodtka
okresla EBITDA i skorygowana EBITDA dla celéw oceny wynikow Spotki.

Spotka okresla EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus amortyzacja
plus odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate plus zbycie aktywdéw trwatych i koszt likwidacji aktywow
trwatych.

Wskaznik skorygowana EBITDA jest obliczony poprzez eliminacje z EBITDA zdarzen gospodarczych, ktére
nie wptywajg na podstawowg dziatalno$¢ operacyjng Spofki tj. podatek u zrodta, ustugi podatkowe, doradcze
i prawne zwigzane z finansowaniem, sprawami regulacyjnymi i sprawami sgdowymi, odpis aktualizujgcy
warto$¢ naleznosci dotyczace spraw sgdowych, koszty gwarancji oraz inne (m.in. koszty zwigzane
z procesami regulacyjnymi, koszty pracownicze zwigzane z reorganizacja, koszty Rady Nadzorczej,
strategiczne koszty marketingowe).

Wdrozenie MSSF 16 metodg retrospektywng skumulowang wptywa na poréwnywalnosé EBITDA w 2019 roku
i 2018 roku, dlatego aby umozliwi¢ poréwnywalno$¢ danych Spotka pokazuje dane za 2019 rok réwniez
z wylgczeniem wplywu MSSF 16 (kolumna opisana jako z wylgczeniem wptywu MSSF 16).

Zysk brutto bez wptywu MSSF 16 za 2019 roku zostat skalkulowany poprzez dodanie kosztow amortyzaciji
prawa do uzytkowania w kwocie 21.888 (z wytgczeniem amortyzacji leasingu ujetego wczesniej jako leasing
finansowy) i kosztu finansowego 8.241 (z wytgczeniem kosztu finansowego leasingu ujetego wczesniej
jako leasing finansowy) i pomniejszony o koszt ustug obcych oraz podatkéw i optat (wg MSSF 16 rozpoznany
jako leasing) w kwocie 26.117 oraz amortyzacje wieczystego prawa do uzytkowania gruntu rozpoznanego
wczesniej jako wartosci niematerialne w kwocie 643.

Wyltaczajac wptyw
MSSF 16 MSSF 16 MSR 17
Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/(strata) brutto 57 921 61 290 (115 789)
Przychody finansowe (7 340) (7 340) (12 230)
Koszty finansowe 89 353 81112 235608
Amortyzacja 163 087 141 842 140 586
Odpis aktualizujacy 217 217 351
wartos¢ aktywdw trwatych
Sprzeqaz i likwidacja 1344 1344 1101
aktywow trwatych
EBITDA 304 582 278 465 249 627
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Wylaczajac wptyw
MSSF 16 MSSF 16 MSR 17

Rok zakonczony Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/(strata) brutto 57 921 61 290 (115 789)
Przychody finansowe (7 340) (7 340) (12 230)
Koszty finansowe 89 353 81112 235 608
Amortyzacja 163 087 141 842 140 586
Odpis aktualizujacy 217 217 351
warto$¢ aktywow trwatych
Sprzeqaz i likwidacja 1344 1344 1101
aktywow trwatych
Korekty EBITDA
niezwigzane z . 12 072 12 072 20 544
prowadzong dziatalnoscia,
w tym:
Ustugi podatkowe,
doradcze i prawne
Zwigzane 1205 1205 1260
z finansowaniem,
sprawami regulacyjnymi
i sprawami sgdowymi
Podatek u zrodta 3198 3198 12 198
Odpis aktualizujgcy
wartos$¢ naleznosci 2672 2672 )
dotyczgcych spraw
sgdowych
Koszty gwarancji - - 1121
Inne 4 997 4997 5965
skorygowana EBITDA 316 654 290 537 270 171

Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ w Polsce i wszystkie aktywa trwate znajduja sie w Polsce.
Gtéwnymi kontrahentami Spotki z udziatem powyzej 10% w przychodach ze sprzedazy i przychodach z tytutu
leasingu w latach 2018-2019 sa:
= Grupa Cyfrowy Polsat S.A. (90.660 w 2019; 90.535 w 2018)
=  Spotki Skarbu Panstwa, w tym Telewizja Polska S.A. (104.413 w 2019; 83.802 w 2018) i Polskie
Radio S.A. Warszawa Agencja Reklamy (37.443 w 2019; 38.041 w 2018).
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11.1. Przychody z umoéw z klientami i przychody z tytutu leasingu

MSSF 15 MSSF 15

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Emisja i przesyt programow telewizyjnych 252 903 228 764
Emisja i przesyt programéw radiowych 94 476 94 765
Transmisja danych 21494 21 409
Inne 14 053 14 490
Przychody z uméw z klientami 382 926 359 428
Wynajem i dzierzawa infrastruktury 63 692 62 157
Przychody 446 618 421 585

Spoétka nie ujawnia danych dotyczgcych pozostatego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie
praktycznego uproszczenia dostepnego w MSSF 15 par. 121 (b), poniewaz Spétka rozpoznaje przychod
w kwocie, do ktorej Spétka ma prawo fakturowac¢ (miesieczne fakturowanie).

11.1.1 Charakterystyka dostarczanych produktéw i Swiadczonych ustug

Zgodnie z MSSF 15 przychody z uméw z klientami (przychody ze sprzedazy) sg ujmowanie w momencie
spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia. Istotne zasady rachunkowosci
przyjete w tym zakresie ujawniono w ramach opisu przyjetych zasad rachunkowosci.

W zakresie emisji i przesytu programow telewizyjnych Spétka nadaje multipleksy telewizji cyfrowej na terenie
Polski oraz w ramach ustugi IPTV Spoétka dostarcza do klienta sygnat telewizyjny do transmisji przez sie¢ IP.

W ramach emisji i przesytu programoéw radiowych Spoétka nadaje multipleksy radiofonii cyfrowej na terenie
Polski jak réwniez nadaje analogowo naziemnie programy radiowe na terenie Polski.

Ustugi transmisji danych obejmujg: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomiedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
Lwirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.

Pozostate ustugi obejmujg m.in. budowe sieci LTE oraz WIFI.

Emitel dziata w segmencie B2B na obszarze catej Polski. Spotka nie prowadzi dziatalnosci na zagranicznych
rynkach.

Klientami Spotki sg przede wszystkim nadawcy programoéw radiowych i telewizyjnych, ktérzy operujg
na terenie catej Polski lub regionalnie, jak rowniez operatorzy telefonii komorkowe;.

Terminy pfatnosci sg ustalane indywidualnie dla kazdego klienta, zazwyczaj wynoszg 14 do 30 dni.
11.1.2 Salda dotyczace umoéw

Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo aktywow z tytutu uméw z klientami wynosi 0. Saldo zobowigzan
do wykonania $wiadczenia wynosi odpowiednio 569 i jest ujete w pozycji pozostate zobowigzania (nota 30).

Saldo zobowigzan do wykonania Swiadczenia dotyczg gtéwnie otrzymanych przedptat za ustugi, ktére beda
realizowane na rzecz klienta w kolejnych okresach. Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami sg rozliczane
liniowo przez okres trwania umowy.

W 2019 roku Spotka otrzymata ptatnosci w kwocie 464 i rozliczyta ptatnosci w kwocie 134.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 nie rozpoznano przychodéw z realizacji zobowigzania
do wykonania $wiadczenia spetnionego w poprzednich okresach.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzieh 1 stycznia 2018 roku saldo aktywéw z tytutu uméw z klientami
wynosito 0. Saldo zobowigzan do wykonania $wiadczenia wynosito odpowiednio 239 i 0 i jest ujete w pozycji
pozostate zobowigzania (nota 30).
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W 2018 roku Spotka otrzymata ptatnosci w kwocie 298 i rozliczyta ptatnosci w kwocie 59.

W  okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 nie rozpoznano przychodow z realizacji zobowigzania

do wykonania $wiadczenia spetnionego w poprzednich okresach.

11.2. Koszty operacyjne

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Inne $swiadczenia pracowniczne
Pozostate koszty rodzajowe
Koszty operacyjne razem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty operacyjne razem

11.2.1 Koszty ustug obcych

Koszty najmu (w 2019 najem niespetniajgcy
definicji leasingu MSSF 16, najem
krotkoterminowy, optaty zmienne inne;

w 2018 koszty leasingu operacyjnego)

Koszty utrzymania obiektow
Koszty inne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

163 087 140 586
31242 28 307
38 956 56 608
15 167 14 027
38 045 41 001
12 434 12 654

2979 3 591
301 910 296 774
265478 258 862

9810 7745

26 623 30 167
301 910 296 774

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

9825 33 824
13 463 12 834
15 668 9950
38 956 56 608

11.2.2 Koszty innych swiadczen pracowniczych

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych
Koszty swiadczen socjalnych

Koszty nagréd jubileuszowych

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty innych swiadczen pracowniczych
razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

7 857 8 081
211 330
(4) 14
453 479
3917 3750
12 434 12 654
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11.3. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zyski ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 657 2
Odsetki od naleznosci handlowych 286 213
Otrzymane odszkodowania 194 15
Roéznice kursowe 62 -
Rozwigzanie rezerw 120 -
Przychody z tyt. umoéw serwisowych 9 20
Przychody ze sprzedazy ztomu 47 11
Inne 902 411
Pozostate przychody operacyjne ogoétem 2277 672
11.4. Pozostate koszty operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakonczony

Odpis aktualizujgcy naleznosci i koszty umorzenia

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

naleznosci 2679 289
Koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 2048 1114
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 217 351
Odsetki od zobowigzan handlowych 5 -
Darowizny 122 329
Roéznice kursowe - 34
Utworzenie pozostatych rezerw 195 1509
Odszkodowania, kary i grzywny 1202 12 369
Gwarancje - 1722
Inne 583 177
Pozostate koszty operacyjne ogétem 7 051 17 894

11.5. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Przychody z tytutu odsetek bankowych 1613 941
Instrumenty pochodne 5723 8 601
Roéznice kursowe 3 3
Inne 1 2685
Przychody finansowe ogétem 7 340 12 230
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11.6. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki od obligaciji 1374 150 671
Odsetki i prowizje od kredytow 71 500 71 040
bankowych
Odsetki bankowe z tyt. instrumentéw 5779 11924
swap
Odsetki od pozyczek uzyskanych - 422
I_(oszty finansowe z tytutu umoéw leasingu 9677 1430
finansowego
Réznice kursowe 2 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 976 -
Inne 45 121
Koszty finansowe ogotem 89 353 235 608

12. Podatek dochodowy

Od dnia 1 grudnia 2018 roku obowigzuje zawarta na okres trzech lat, umowa podatkowej grupy kapitatowe;j
pod nazwg ,PGK Emitel”, dla ktérej Emitel S.A. jest spotkg reprezentujgcg. W sktad podatkowej grupy
kapitatowej wchodzg Emitel S.A. i Allford Investments sp. z o0.0.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitalowg jako odrebnego
podatnika podatku dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spoétki wchodzace w sktad PGK Emitel tracg odrebng
podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT, a podmiotowos¢ te zyskuje PGK Emitel jako catosé. Przedmiotem
opodatkowania w PGK Emitel bedzie dochéd ustalony od tgcznego dochodu grupy, obliczonego jako
nadwyzka sumy dochodow wszystkich spétek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebnos¢ podmiotowa
PGK Emitel istnieje wylgcznie na gruncie podatku dochodowego od osoéb prawnych. Nie nalezy
jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réowniez na grunt innych podatkéw,
w szczegolnosci kazda ze spoétek tworzacych PGK Emitel jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami regulujgcymi rozliczenia w wyzej opisanej Podatkowej Grupie Kapitatowej,
gdy dana spétka wykazuje zysk podatkowy, przekazuje odpowiednig kwote podatku dochodowego do Emitel
S.A., ktdéra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujgca. Z kolei gdy spétka nalezaca
do PGK poniesie strate podatkowg to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spéice reprezentujgce;,
czyli Emitel S.A.
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12.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za 2019 rok oraz za 2018 rok przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakornczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Biezgcy podatek dochodowy
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (37 223) (26 006)
Korekty dotyczgce lat ubiegtych (2 331) (162)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic
przejéciowych 14 496 5698
(Obciazenie) podatkowe wykazane (25 058) (20 470)

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczone weditug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za 2019 rok oraz za 2018 rok
przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(Strata)/Zysk brutto przed opodatkowaniem 57 921 (115 789)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (11 005) 22000

obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19%
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychoddéw zwigzane (11 907) (13 207)
z kredytem (odsetki, prowizje)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania

przychoddéw zwigzane (261) (28 461)
z obligacjami (odsetki)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania

przychoddéw zwigzane (268) -
z leasingiem (odsetki)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania 1252 (1 156)
przychodéw

Pozostate przychody niepodatkowe 79 55
Podatek Allford Investments sp. z 0.0.

w ramach PGK (617) 23
Podatek dotyczacy lat ubiegtych (2331) (162)
Pozostate - 438
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j -43,26% 17,68%
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany (25 058) (20 470)

w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
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12.2. Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka wykazuje w bilansie rezerwe z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 85.232.

Odroczony podatek dochodowy przypadajacy do realizacji po uptywie 12 miesiecy wynosi 76.341 (rezerwa
z tytutu podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczgcego roznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg majatku trwatego.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznica  pomiedzy  wartoécig  ksiggowg
a wartoscig podatkowa majgtku trwatego
Przychody zarachowane memoriatowo

Inne, w tym odsetki od kredytu

Rezerwa brutto z  tytutu podatku
odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Utrata warto$ci udziatéw

Instrumenty pochodne

Rezerwy, zobowigzania i pozostate
zobowigzania

Wycena pozyczek, kredytéw obligaciji

Strata podatkowa

Inne

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie z catkowitych

Bilans dochodéw Inne catkowite dochody
smiana osadu 22 rok za rok za rok za rok
31 grudnia 31 grudnia 1 st czniaq zakonczony zakoriczony zakorniczony zakoriczony
2019 2018 20 1}; 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
95 559 117 926 9176 13 191 12 068 -
75 335 - 260 25 -
31 16 - (15) 7) -
95 665 118 277 9176
883 497 - 386 32 -
2688 2501 - 186 (509) -
- 114 - (114) (172) -
5908 5305 - 596 554 82
- 1 - (1 (13) -
904 904 - - (6 304) -
50 43 - 7 24 -
10 433 9 366 -
14 496 5698 82
85232 108 911
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13. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki Maszy, nyi _Smdk/ trans'p ortu_ Srodki trwate
Grunty i infrastruktura urzgdzenia i pozostate $rodki w budowie Razem
techniczne trwate

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 14 623 460 129 351 544 5831 38 805 870932
Wdrozenie MSSF 16 — transfer aktywow
w leasingu finansowym na prawo do - (18 398) - - - (18 398)
uzytkowania
Zmiana osadu dotyczgca sprzedazy (Nota 6) (12 030) (77 517) (181) - - (89728)
Wan0§c brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 2593 364 214 351 363 5831 38 805 762 806
po zmianach
Zwiekszenia pozostate/ przesunigcia
ze srodkow trwatych w budowie 406 31509 41020 330 86 141 159 406
Zmniejszenia pozostate/ przesuniecia
ze $rodkéw trwatych w budowie 3 (500) (9.39) 7 (74 766) (84739)
‘r'z;':“" brutto na dziefi 31 grudnia 2019 2999 395 223 382 987 6084 50 180 837 473
Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku - (91 022) (196 920) (2017) - (289 959)
Wdrozenie MSSF 16 — transfer aktywow
w leasingu finansowym na prawo do - 2307 - - - 2307
uzytkowania
Zmiana osadu dotyczgca sprzedazy (Nota 6) - 10 242 181 - - 10 423
Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku
po zmianach - (78 473) (196 739) (2017) - (277 229)
Amortyzacja - (17 034) (35713) (289) - (53 036)
Likwidacja, sprzedaz - 105 9 055 60 - 9220
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 roku - (95 402) (223 397) (2 246) - (321 045)
Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2019 roku - (805) (159) (6) (84) (1054)
Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2019 roku ~
po zmianach (805) (159) (6) (84) (1054)
Zwigkszenia stanu - 71) 61) (1) (84) (217)
Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia R
2019 roku (876) (220) 7) (168) (1271)
Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2019 2593 284 936 154 465 3808 38721 484523
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 2999 298945 159 370 3831 50012 515 158

roku
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31 grudnia 2018
. Maszyny Srodki transportu 4 .
Grunty . Budynki i urzgdzenia i pozostate $rodki Srodki trwaf'e Ogotem
i infrastruktura . w budowie
techniczne trwate

Wartosc bruitto na dzief 14 633 441 908 322003 5295 46477 830 316
1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia stanu - 20 224 31117 548 52 604 104 493
Zmniejszenia stanu (10) (1328) (2231) (32) (60 276) (63 877)
Przesunigcia miedzy grupami - (675) 655 20 - -
Wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2018 roku 14 623 460 129 351 544 5831 38 805 870 932
Umorzenie na
1 stycznia 2018 roku - (73 181) (164 959) (1792) - (239 932)
Amortyzacja - (18 073) (33 837) (250) - (52 160)
Likwidacja, sprzedaz 232 1876 25 2133
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2018 roku - (91 022) (196 920) (2017) - (289 959)
Odpisy aktualizujgce na R
1 stycznia 2018 roku (530) (184) ® (13) (733)
Zwigkszenia stanu - (275) - - (71) (346)
Zmniejszenia stanu - - 25 - - 25
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2018 roku ° (805) (159) 6 (84) (1054)
Wartosc netto na dzief 14633 368 197 156 860 3497 46 464 589 651
1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ netto na dzien 14623 368 302 154 465 3808 38721 579 919

31 grudnia 2018 roku
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Spotka jest strong umow leasingu finansowego na 31 grudnia 2018 roku, ktére zostaty ujete jako leasing
zgodnie z MSSF 16 na 1 stycznia 2019 roku. Informacje o zawartych umowach przedstawiono w nocie 14.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku rzeczowe aktywa trwate Spotki
stanowity zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegotowe informacje dotyczgce zabezpieczen zawarte
sg w nocie 28.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 Spotka skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego
z tytutu odsetek od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 121. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2018 roku Spoétka skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci 537 z tytutu
odsetek od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Spotka dokonata analizy wystepowania przestanek potencjalnej utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych, w wyniku ktérej stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé
indywidualnych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych srodki trwate
wynosita 1.271 na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz odpowiednio 1.054 na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ planowanych naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate, wynikajgcych z uméw zawartych do dnia
31 grudnia 2019 roku, ktére Spoétka planuje ponies¢ w 2020 roku wynosi okoto 11.672. Wartos¢
zakontraktowanych na koniec 2018 roku wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate planowana na 2019 rok
wynosita 14.871. Kwoty te przeznaczone bedg gtdéwnie na zakup urzadzen wramach projektow
zwigzanych z rozwojem Spotki, w szczegdlnosci z wdrozeniem nowych ustug.

Spoétka klasyfikuje nowg infrastrukture transmisyjng (wieze), ktérg Spotka buduje w lokalizacjach
wybranych przez klienta jako rzeczowe aktywa trwate. Jezeli wieze nie bedg wykorzystywane
na wytgcznosc przez klienta, umowa nie bedzie spetniata warunkéw leasingu.

48/94



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

14. Leasing

14.1. Leasing od 1 stycznia 2019 roku — prawo do uzytkowania

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku -
wdrozenie MSSF 16

Nowe umowy leasingowe
Zwigkszenia - zmiana warunkoéw leasingu
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 roku
Amortyzacja

Sprzedaz, likwidacja

Skumulowane umorzenie na dzien 31 grudnia 2019
roku

Odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2019 roku

Zwigkszenia odpisow
Odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2019
roku

Wartos¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2019 roku

Grunt Nieruchomosci Srodki Inne Razem
y techniczne transportu

69 451 123 575 2676 9509 205 211

8382 1695 1468 588 12133

1099 5320 2 391 6812

(6) - - (10) (16)

78 926 130 590 4146 10 478 224 140

- (2 307) - - (2 307)

(2 856) (15 446) (1336) (2728) (22 366)

4 - 1 - 5

(2 852) (17 753) (1 335) (2728) (24 668)

(36) - - - (36)

(36) - - - (36)

69 415 121 268 2676 9 509 202 868

76 038 112 837 2811 7750 199 436
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Charakterystyka leasingu

Spétka leasinguje gtéwnie powierzchnie pod swojg infrastrukture. Obejmuje to miedzy innymi grunt
i prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, gdzie Spodtka umieszcza swojg infrastrukture
oraz powierzchnie pod gruntem (kanalizacja, miejsce w pasie drogowym). Umowy sg zawierane zaréwno
na okres okreslony jak i na okres nieokreslony.

Spdtka leasinguje rowniez nieruchomosci techniczne takiej jak cze$¢ dachu, fragment komina i podobng
infrastrukture, gdzie Spotka umieszcza swoje anteny i inne urzadzenia. Takie umowy sg zawierane
zaréwno na okres okres$lony jak i nieokreslony.

Ponadto, Spétka wynajmuje powierzchnie administracyjng jako biura oraz samochody, gtéwnie na czas
okreslony.

Spotka zawiera umowy zawierajgce komponenty leasingowe i nie leasingowe. Spotka rozdziela
komponenty leasingowe i nieleasingowe. Komponenty nie leasingowe sg okreslone w umowie (np. ustugi
serwisowe w przypadku leasingu samochodow) lub na fakturze (np. koszty energii fakturowane
na podstawie zuzycia).

Warunki leasingu sg negocjowane indywidualnie i zawierajg szeroki zakres réznych zatozen i warunkéw.
Umowy leasingowe nie zawierajg ograniczen innych niz zabezpieczenie sktadnika aktywow
wykorzystywanego przez leasingobiorce np. sktadniki aktywéw nie moga stanowic¢ zastawu pod kredyty.

Spétka nie zawiera umoéw z gwarantowang wartoscig koncowa.

Przyszte przeptywy pieniezne

Spétka jako leasingobiorca zawiera umowy ze zmiennymi optatami opartymi o stawke/indeks (gtéwnie
w oparciu o wskaznik inflacji aktualizowany raz do roku). Takie ptatnosci sg odzwierciedlone
w zobowigzaniu leasingowym w oparciu o biezgcym poziom indeksu.

Spotka zawiera umowy na czas okreslony z opcjg wydtuzenia i skrécenia, ale okres leasingu przyjety
przez Spotke opiera sie na bazowym okresie umowy, poniewaz Spétka nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze skorzysta z takich opcji.

Spodtka jest strong jeszcze nierozpoczetych uméw leasingowych zwigzanych z leasingiem gruntu, gdzie
Spoétka planuje wybudowaé swojg infrastrukture. Leasing zaczyna sie po podpisaniu protokotu przejecia
gruntu, gdy Spdtka staje sie jedynym uzytkownikiem gruntu.

14.2. Koszty umoéw leasingowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
od 1 stycznia 2019 roku

Rok zakorczony

Koszty z tytutu: prezentacja 31 grudnia 2019
odsetek z tytutu leasingu koszty finansowe 9677
leasingu krotkoterminowego Egzzty wedtug rodzaju - ustugi 896
zmiennych optat leasingowych nieujetych w koszty wedtug rodzaju - ustugi 450
wycenie zobowigzan leasingowych obce
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14.3. Platnosci z tytutu leasingu od 1 stycznia 2019 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2019
Dziatalnos¢ finansowa
Ptatnosci pieniezne rat kapitatowych 18 024
zobowigzania z tytutu leasingu

Ptatnos$ci pienigzne czesci odsetkowe;j

zobowigzania z tytutu leasingu 9620

Dziatalnos¢ operacyjna
Optaty z tytutu leasingu krotkoterminowego 896

Optaty za leasingi obejmujgce aktywa z tytutu
niskiej wartosci
Zmienne opfaty leasingowe nieuwzglednione w

. 450
wycenie

14.4. Zobowigzania z tytutlu umow leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku

Spdtka jest strong umow leasingu finansowego, na mocy ktérych uzytkuje sktadniki majatku trwatego.
Uzytkowane sktadniki majgtku to budynki i budowle, dostosowane do wymagan Spotki, a wigkszos¢
kosztow i pozytkow z tytutu korzystania z przedmiotu leasingu zostata przeniesiona na leasingobiorce.
tgczna warto$¢ ksiegowa przedmiotu leasingu wynosita 16.091 na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢
biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2018
Wartosc biezgca

Optaty minimalne zobowigzan
W okresie 1 roku 1642 248
W okresie od 1 do 5 lat 7622 941
Powyzej 5 lat 24 550 11 163
M|r!|malne oplaty leasingowe 33 814 12 352
ogoétem
Przyszte optaty leasingowe (21 462) -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat 12 352 12 352
leasingowych:
- Dlugoterminowe 12 104
- Krotkoterminowe 248

14.5. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego do 31 grudnia 2018 roku

Spotka jest strong umoéw o zarzgdzanie flotg samochodowa. Poniewaz wiekszo$¢ kosztow i pozytkdw
wynikajgcych z tych umoéw nie zostata przeniesiona na Spoétke, umowy zostaty sklasyfikowane jako umowy
leasingu operacyjnego. Poza wyzej wymienionymi umowami Spétka posiada réwniez liczne umowy
dzierzaw i najméw.

Wartos¢ kosztow poniesionych zwigzanych z umowami z tytutu leasingu operacyjnego w 2018 roku
wyniosta 25.199, w tym od jednostek powigzanych 5.327.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw nieodwotywanego leasingu
operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:
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31 grudnia 2018

W okresie 1 roku 18 266
W okresie od 1 do 5 lat 17 656
W okresie powyzej 5 lat 10 161
46 083

w tym:
grunty i budynki 37 028
infrastruktura telekomunikacyjna 5689
srodki transportu 3 366
Pozostate -

14.6. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

MSSF 16 MSR 17

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody z najmu 63 692 62 157

Spotka oferuje swoim klientom leasing infrastruktury, na przyktad najem miejsca na wiezach.
Przychody nie podlegajg istotnym wahaniom w kolejnych okresach oraz wynikajg z wielu kontraktow,
obowigzujgcych w okresie od 2 miesiecy do 15 lat.

Spotka zmniejsza ryzyko zwigzane ze srodkami przekazywanymi w leasing operacyjny, poniewaz Spotka
zachowuje prawo do kontroli jakos¢ sktadnikow aktywoéw przez swoich wykwalifikowanych pracownikow.

Ponizsza tabela przedstawia analize ptatnosci leasingowych, pokazujgc niezdyskontowane przyszte
ptatnosci leasingowe, jakie Spoétka spodziewa sie otrzymac po dniu bilansowym:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Do jednego roku 65 324 62 468
Rok do dwdch lat 60 353 45 512
Dwa do trzech lat 56 534 40 600
Trzy do czterech lat 55 522 37 051
Cztery do pieciu lat 54 968 36 398
Powyzej pieciu lat 192 292 175 449
Ezzs?;r;:;‘l::dyskontowane platnosci 484 993 397 478

15.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie zidentyfikowata sktadnikow
aktywow przeznaczonych do sprzedazy, spetniajgcych warunki MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana.
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16. Wartosci niematerialne
31 grudnia 2019
o ) Prawa Relacje Rezerwacje Oprogramowanie
Wartosc¢ firmy wieczystego . f IR komputerowe Razem
, f z klientami na czestotliwosci e .
uzytkowania i licencje
Wartosc bruitto na dzief 1512986 68 605 990 667 45 346 42559 2660 163
1 stycznia 2019 roku
Wdrozenie MSSF 16 — transfer
aktywow leasingowanych - (49 790) - - - (49 790)
na prawo do uzytkowania
Zmiana osadu dotyczgcego R (18 815) _ R R (18 815)
sprzedazy
Wartosc brutto na dzien 1512986 - 990 667 45346 42559 2591558
1 stycznia 2019 roku po zmianach
Zwigkszenia pozostate/
przesuniecia ze $rodkéw trwatych R _ R R 4350 4350
w budowie
Zmniejszenia/ przesunigcia B ~ B B
ze $rodkow trwatych w budowie (633) (633)
Wartos¢ brutto na dzien
1512986 - 990 667 45 346 46 276 2595 275

31 grudnia 2019 roku
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i’;‘frzeme na 1 stycznia 2019 - (4 164) (598 003) (9573) (27 980) (639 720)
Wdrozenie MSSF 16 — transfer
aktywow leasingowanych - 3 106 - - - 3106
na prawo do uzytkowania
Zmiana osadu dotyczacego R R R R
sprzedazy 1058 1058
Umorzenie na 1 stycznia 2019
roku po wdrozeniuyMSSF 16 - - (598 003) (9573) (27 980) (635 556)
Amortyzacja - - (78 533) (3023) (6 129) (87 685)
Likwidacja i sprzedaz - - - - 633 633
Umorzenie na dzien
31 gradnia 2019 roku - - (676 536) (12 596) (33 476) (722 608)
QOdpisy aktualizujgce na B _ _
1 stycznia 2019 roku (36) (122) (158)
wdrozenie MSSF 16 - 36 - - - 36
Odpisy aktualizujgce na
1 stycznia 2019 roku po zmianach ) i ) ) (122) (122)
Odpisy aktualizujace na dzien _ B B B
31 grudnia 2019 roku (122) (122)
‘:v:gg:ﬁi:‘g;‘;;foﬁe" 1512 986 . 392 664 35773 14 457 1955 880
Wartos€ netto na dzien 1512 986 . 314 131 32750 12 678 1872545

31 grudnia 2019 roku
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Prawa Relacje z Rezerwacje na Oprogramowanie
Warto$¢ firmy wieczystego Klientami czestotliwosci komputerowe i Ogédtem
uzytkowania e licencje

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 1512986 68 649 990 667 45346 34 368 2652016
2018 roku
Zwigkszenia stanu - - - - 8387 8 387
Zmniejszenia stanu - (44) - - (196) (240)
Przesuniecia migdzy grupami -
Wartos$¢ brutto na dzien 31
grudnia 2018 roku 1512 986 68 605 990 667 45 346 42 559 2660 163
Umorzenie na 1 stycznia 2018 roku - (3307) (519 470) (6 550) (22 162) (551 489)
Amortyzacja - (861) (78 533) (3023) (6 009) (88 426)
Likwidacja, sprzedaz 4 - - 191 195
Umorzenie na dzien 31 grudnia
2018 roku 9 - (4 164) (598 003) (9 573) (27 980) (639 720)
Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia
2018 roku - - - - (127) (127)
Zwigkszenia stanu - (35) - - 4 (31)
Zmniejszenia stanu -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31
grudnia 2018 roku ) (35) ) ) (123) (158)
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 1512986 65 342 471197 38 796 12079 2100 400
2018 roku
Wartos¢ netto na dzieri 31 grudnia 1512986 64 405 392 664 35773 14 457 2020 285

2018 roku
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W 2018 roku Spétka zmienita szacunek, jak naliczana jest amortyzacja relacji z klientami. Od 1 stycznia
2018 roku Spoétka amortyzuje relacje z klientami liniowo przez okres 6 lat. Zmiana amortyzacji wynika
z oceny Spotki co do wykorzystywania korzysci ekonomicznych. Spétka uznata, ze uwzgledniajgc biezgce
uwarunkowania biznesowe, zweryfikowany okres uzytkowania lepiej odzwierciedla konsumowanie przez
Spotke korzysci z tych sktadnikéw aktywow. Zmiana skutkuje obnizeniem wysokosci amortyzaciji
w 2018 roku w kwocie 39.121 w stosunku do poprzedniego roku.

Spotka prowadzi prace rozwojowe w celu zwiekszenia zasobow wiedzy oraz wykorzystania zasobow
wiedzy i umiejetnosci z dziedziny nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej oraz innej wiedzy
i umiejetnosci do tworzenia nowych zastosowan tworzenia i projektowania nowych, zmienionych
lub ulepszonych produktéw, proceséw i ustug.

Spotka skapitalizowata koszty rozwojowe w kwocie 930 w 2019 roku i 584 w 2018 roku. Skapitalizowane
koszty dotyczg oprogramowania komputerowego i licencji.

Spodtka nie poniosta kosztéw badan w latach 2018-2019.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosci niematerialne Spotki
stanowity zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegdtowe informacje dotyczgce zabezpieczen
zawarte sg w nocie 28.

Powstanie wartosci firmy zwigzane bylo z rozliczeniem transakcji objecia kontroli nad Emitel
(KRS 371135), ktére miato miejsce w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku.

Wartos¢ firmy zostata przypisana do jednego os$rodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne, jakim
jest Spotka. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Spdtka ocenita, iz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spotka nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci firmy; szczegdtowe informacije
znajdujq sie ponizej.

Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Przy wyliczeniu wartosci
uzytkowej Spotka wykorzystata metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Wyliczenia
te wykorzystujg projekcje przeptywow pienieznych przyjete w budzecie i prognozach finansowych
zatwierdzonych przez Zarzad. Warto$¢ godziwa jest sklasyfikowana na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, poniewaz gtdwne zatozenia sg nieobserwowalne.

Gléwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartos$ci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2019 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrodta danych: budzet Spotki na 2020 rok oraz prognozy finansowe na lata 2021 - 2028,

- Umowy sprzedazowe: odnowienie umow z kluczowymi klientami ,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci korncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 8,0%

- Budzetowana marza EBITDA na niezmienionym istotnie poziomie, ustalona na podstawie wynikéw
historycznych oraz wtasnych przewidywan co do rozwoju rynku.

Gtéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: budzet Spétki na 2019 rok oraz prognozy finansowe na lata 2020 - 2028,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 7,6%

- Budzetowana marza EBITDA na niezmienionym istotnie poziomie, ustalona na podstawie wynikow
historycznych oraz wtasnych przewidywan co do rozwoju rynku.
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Wartos¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne zaprezentowano ponizej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad warto$cig bilansowg 3005 316 3125474
_Stopa dyskontowa,. thra pow_oduje, ze warto$¢ odzyskiwalna 9 5% 9 0%
jest réwna warto$ci ksiegowej 70 e
Stopa wzrostu do wyliczenia wartosci rezydualnej, ktora

powoduje, ze wartos¢ odzyskiwalna jest rowna wartosci (7,44%) (7,26%)

ksiegowej

Wartos¢ odzyskiwalng aktywow trwatych dla osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne, ustalona
na podstawie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
przewyzsza ich warto$¢ bilansowg W rezultacie nie rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do wartosci firmy.

17. Aktywa finansowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Udziaty w jednostkach zaleznych 81 884 82 860
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci
dysponowania- gwarancje bankowe 12723 12723
w tym:
Dtugoterminowe 82 049 95 309
Krétkoterminowe 12 558 274

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada bezposrednio
100% udziatow w jednostce zaleznej Allford Investments Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka rozpoznata utrate wartosci udziatéw w kwocie 14.146, na dzien
31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujgcy wynosit 13.170.

Zarowno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku udziaty w spétce Allford
Investments Sp. z o.0. stanowity zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegoétowe informacje
dotyczgce zabezpieczonych udziatow zawarte sg w nocie 28.

Bankowe kaucje gwarancyjne obejmujg salda $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spotki, ktére nie mogg by¢ przez nig wykorzystane. Dotyczy to np. kaucji wptaconych
na rachunek bankowy Spotki przez jej kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wykonania umoéw
i akredytywy lub tez kaucji zatrzymanych przez bank z tytutu udzielonej gwarancji bankowe;j.

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku
jest rowna w przyblizeniu jej wartosci bilansowe;j.

18. Zapasy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 839 839
Odpis aktualizujgcy zapasy (615) (615)
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci 224 224

netto mozliwej do uzyskania
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku
dotyczy gtéwnie lamp nadawczych, co do ktérych istnieje istotne prawdopodobienstwo, ze nie bedg
wykorzystane w toku dziatalnosci Spétki, zas wartos¢ netto mozliwa do uzyskania w wyniku ich sprzedazy
wynosi 0.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku zapasy stanowity zabezpieczenia
kredytow bankowych. Szczegotowe informacje dotyczgce zabezpieczen zawarte sg w nocie 28.

19. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 83213 83 230
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 3 041 786
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 8 8
Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto) 86 262 84 024
Odpis aktualizujgcy naleznosci 9074 6 399
Naleznosci krétkoterminowe brutto 95 336 90 423

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 9025 6 351
Odpis aktualizujgcy naleznosci niehandlowe 49 48
Odpis aktualizujgcy naleznosci razem 9074 6 399

Wartos¢ godziwa naleznosci na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jest
rébwna w przyblizeniu ich wartosci bilansowej. Warto§¢ godziwa zalicza sie do poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
jest rébwne wartosci godziwej kazdej z klas naleznosci wymienionych powyzej. Spotka nie posiada
zadnych zastawdw ani innych zabezpieczen ryzyka kredytowego. Szczegdty dotyczace ryzyka
kredytowego Spdtki opisano w nocie 33.3.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj
14, 21 lub 30-dniowy termin ptatnosci. Rezerwa na utrate wartosci naleznosci watpliwych obejmuje
szacowane ryzyko kredytowe.

Naleznosci pozostate obejmujg m.in. naleznosci z tytutu podatkéw, z wytagczeniem podatku dochodowego
od oséb prawnych, oraz naleznosci z tytutu sprzedazy s$rodkéw trwatych. Naleznosci te nie sa
oprocentowane.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci zostat zawigzany na podstawie
oceny ryzyka kredytowego naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono analize naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw
i ustug i na tej podstawie objeto odpisem naleznosci watpliwe.

Utrata wartosci jest wyliczana portfelowo (z wylgczeniem naleznosci analizowanych indywidualnie);
wszystkie naleznosci handlowe sg traktowane jako jedna grupa dla celéw analizy utraty wartosci,
poniewaz majg podobng charakterystyke ryzyka kredytowego.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu

Zwigkszenie

Spisane naleznosci jako nieodzyskiwalne

Rozwigzanie odpisu

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

6 399 6116
4525 2265
- (7)
(1 850)
9074

W 2018 roku Spétka wprowadzita matryce odpiséw aktualizujgcych do oceny oczekiwanej straty
z naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Oczekiwane straty sg kalkulowane kroczgco na podstawie
odzyskiwalnosci naleznosci. Analiza kontrahentow jest spojna dla wszystkich klientow, niezaleznie
od regionu i okresu wspotpracy z klientem. Dodatkowo, Spétka obejmuje indywidualnym odpisem

naleznosci, w przypadku, gdy oczekiwana strata lub odzyskiwalno$¢ jest wysoce prawdopodobna.

Ponizej przedstawiono analize okreséw przeterminowania naleznosci (bez utraty wartos$ci i z utratg
wartosci, ktorych okres przeterminowania przekroczyt 90 dni) na dzien 31 grudnia 2019 roku,
na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Naleznosci krétko-
terminowe (netto)

Analizowane
indywidualnie

Biezgce
Przeterminowane

jeden miesigc
Przeterminowane

dwa miesigce
Przeterminowane

trzy miesigce
Przeterminowane

cztery miesigce
Przeterminowane

pie¢ miesiecy
Przeterminowane

szes$¢ miesiecy
Przeterminowane siedem
do dziewieciu miesiecy
Przeterminowane dziesie¢
do dwunastu miesiecy
Przeterminowane powyzej
roku

MSSF 9

31 grudnia 2019

MSSF 9

31 grudnia 2019

Odpis
aktualizujacy

MSSF 9

31 grudnia 2018

Naleznosci krétko-
terminowe (netto)

MSSF 9

31 grudnia 2018

Odpis
aktualizujgcy

Razem

8015 2672 7 099 19
74 462 53 67 593 90
2 567 245 6074 218
362 15 1077 54
180 34 887 94
134 46 517 87
114 48 385 26
108 53 54 40
227 104 218 82

93 126 120 88

- 5678 - 5601

86 262 9074 84 024 6 399

Wskazniki dla kazdego przedziatu okreslonego w matrycy odpiséw aktualizujgcych sg wskazane
w polityce rachunkowosci w nocie 10.13.

Spotka utworzyta indywidualny odpis na naleznosci w kwocie 2.672 na podstawie prawdopodobienstwa
odzyskania srodkow — opis sprawy spornej w nocie 38.2.4.
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20. Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kaucje i gwarancje przekazane 514 2217

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata naleznosci
dtugoterminowe z tytutu kaucji i gwarancji przekazanych kontrahentom, z tytutu zabezpieczenia
wykonania uméw.

Zarowno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 naleznosci te stanowity
zabezpieczenia kredytéw bankowych. Szczegoétowe informacje dotyczace zabezpieczen zawarte
sg wnocie 28. Wartos¢ godziwa naleznosci diugoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 roku
i na dzien 31 grudnia 2018 jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pieniezne w banku 17 654 30 954
Lokaty krétkoterminowe 45 081 35053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 62 735 66 007

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe stanowig
depozyty typu overnight, lokaty terminowe na okres 14 — 91 dni, na ktére w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne, lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych posiadanych
przez Spotke i sg oprocentowane wedtug ustalonych stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych iich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 62.735, natomiast na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosita odpowiednio 66.007. Warto$¢ godziwa jest oparta na przeptywach
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy procentowej i zalicza sie do poziomu
2 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Od 1 stycznia 2018 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
jest ustalany indywidualnie dla kazdego salda w danej instytucji finansowe;j.

W celu oceny ryzyka kredytowego wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe oraz publicznie dostgpne
informacje o wskaznikach niewykonania zobowigzania agenciji ratingowych Standard & Poor's i Fitch.

Wszystkie salda srodkéw pienieznych charakteryzujg sie niskim ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy,
dlatego Spoétka zastosowata praktyczne uproszenie zgodnie z MSSF 9 i okreslita odpisy na straty
na podstawie oczekiwanych 12-miesiecznych strat. Obliczona wartos¢ odpiséw ksztattowata sie
na nieistotnym poziomie.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Srodki pieniezne Spotki stanowity

czesciowo zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegdtowe informacje dotyczace zabezpieczen
zawarte sg w nocie 28.

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywéw
pienieznych prezentujg ponizsze tabele:
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Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan w bilansie

Korekta o zobowigzania inwestycyjne

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku
przeptywow pienieznych
z wylaczeniem kredytow

Zmiana stanu pozostatych aktywéw
i pozostalych zobowiagzan

Zmiana stanu pozostatych aktywéw
i pozostatych zobowigzan w bilansie

Zmiana osgdu na dzien 1 stycznia 2019 —
szczegoty w nocie 6

Korekta o zobowigzania dotyczace
prowizji od kredytéw

Zmiana stanu pozostatych aktywow
i pozostalych zobowigzan w rachunku
przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw
Zyskilstraty aktuarialne

Utworzenie rezerwy na demontaz
rzeczowych aktywow trwatych i prawa
do uzytkowania

Zmiana stanu rezerw

22. Kapital wiasny

22.1. Kapital podstawowy

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

792 2542
(6 022) (2 551)
(5 230) 9)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

(45 990) (2 114)
49 373 -
228 382
3611 (1732)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

(7 874) 11 986

(37) (433)
(3 394) .
(11 305) 11 553

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 17.933.500 (dane w ztotych,
nie w tysigcach ztotych) i byt podzielony na 358.670 akcji (ilo§¢ w sztukach) o wartosci nominalne;j
50 ztotych kazdy (nie w tysigcach ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 11.500.000 (dane w zitotych,
nie w tysigcach ztotych) i byt podzielony na 230.000 akcji (ilos¢ w sztukach) o warto$ci nominalnej
50 ztotych kazdy (nie w tysigcach ztotych). Wszystkie akcje majg takie samo prawo gtosu.

Z dniem 31 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A. —
szczegoty opisano w nocie 1.

W 2018 roku zobowigzanie wynikajgce z obligacji wyemitowanych do Ice Lemon zostato skonwertowane
na kapitat. W wyniku tej transakcji warto$¢ bilansowa zobowigzania zostata ujeta jako kapitat bez wptywu
na wynik. Prawnie transakcja zostata przeprowadzona jako emisja nowych konwertowalnych obligacji
i rozliczenie ich z naleznosciami nastgpito w nastepujgcy sposoéb:

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2018 roku Spoétka
wyemitowata dwie obligacje na okaziciela serii B, zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii B.
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Warto$¢ nominalna oraz cena emisji jednej obligacji zamiennej serii B wynosita 994.632.976,17 ztotych
(nie w tysigcach ztotych), czyli tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji Zamiennych Serii B wynosita
1.989.265.952,34 ztotych (nie w tysigcach ztotych).

Posiadacz Obligacji Zamiennych serii B miatl prawo do Zzgdania zapfaty wartosci nominalnej kazdej
Obligacji Zamiennej przedstawionej do wykupu wraz z zaptatg odsetek albo objecia akcji Spotki
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 50 zlotych (nie w tysigcach ztotych) kazda, emitowane;j
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote 6.433.500 ztotych (nie w tysigcach ztotych),
emitujgc 128.670 akcji o cenie emisyjnej 15.460,03 ztotych (nie w tysigcach ztotych).

Emisja obligacji zamiennych nastgpita dnia 28 grudnia 2018 roku Obligacje zostaty objete przez
Ice Lemon S.a r.l. Zgodnie z umowg emisji, emitent miat obowigzek do zamiany obligacji na akcje w ciggu
7 dni od daty emisji obligacji.

Ice Lemon S.a r.l. wykorzystat prawo do zamiany obligacji na akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku.
W wyniku tej transakcji Spétka rozpoznata kapitat rezerwowy w kwocie wynikajgcej z konwersji obligacji
w kwocie 2.106.546.397,37 zitotych (nie w tysigcach ztotych). Ze wzgledu na fakt, ze transakcja byta
de facto konwersjg istniejgcego zadluzenia na kapitat, wszelkie réznice miedzy wartoscig bilansowg
rozliczanego zobowigzania z tytutu obligacji i ceng emisji zostaty rozpoznane jako kapitat rezerwowy.
Zgodnie z umowg z 28 grudnia 2018 roku wzajemne rozrachunki miedzy Spotkg i Ice Lemon S.a r.l.
z tytutu emisji obligacji i wykupu obligacji zostaty potrgcone.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 23 stycznia 2019 roku.

22.2. Niepokryte straty

Na dzien 31 grudnia 2019 roku skumulowane niepokryte straty wynosity -1.128.574 i wynikaty
z wygenerowanego przez Spotke zysku netto w 2019 roku oraz poniesionych przez Spétke strat netto
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku niepokryte straty wynosity -1.122.924 i wynikalty z poniesionej
przez Spotke straty netto w 2018 roku oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Spoétka zamierza pokryc strate z zysku wypracowanego w przysztych latach.

22.3. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk/(strata) netto 32 863 (136 259)
Liczba zwyklych akcji na poczatek 358 670 230 000
okresu
Liczba zwyktych akcji na koniec 358 670 358 670
okresu
Wazona liczba akcji zwyktych 358 670 231 058
Zyskl/(Strata) netto i rozwodniony 92 (590)

zyskl(strata) na akcje (w ztotych)

23. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Spotka nie wyplacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy za rok 2018 i rok 2019.
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24, Rezerwy

24.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane
Na dzien 31 grudnia 2019

w tym:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane
Na dzien 31 grudnia 2018
roku

w tym:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Swiadczenia Rezerwa na Pozostate Ogotem
na rzecz koszty rezerwy

pracownikow likwidacji
Srodkow
trwatych

8423 55 12 501 20 979

1068 3394 427 4889

(721) - (11 403) (12 124)

(359) - (280) (639)

8 411 3449 1245 13105

7 585 3394 641 11 620

826 55 604 1485

Swiadczenia Rezerwa na Pozostate Ogétem

na rzecz koszty rezerwy

pracownikéw likwidacji
Srodkow
trwatych

7 848 55 1090 8993

1268 - 13 730 14 998

(693) - (1 509) (2 202)

- - (810) (810)

8423 55 12 501 20 979

7 500 - 160 7 660

923 55 12 341 13 319

24.2. Pozostale rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie
rezerwy w zwigzku z toczgcymi sie postepowaniami administracyjnymi, w szczegoélnosci postepowaniami
wszczetymi przez Prezesa UKE, opisanymi w nocie 38.1 oraz na zwrot dotacji otrzymanych na zakup
srodkow trwatych (rezerwy na 31 grudnia 2018 roku).

Szczegdtowe informacje zwigzane z utworzonym rezerwami nie sg ujawniane na podstawie MSR 37.92.
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25. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia: Rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe i po$miertne

W wyniku potaczenia z Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) Spotka przejeta zwigzanych z jej dziatalnoscig
pracownikow. Pracownicy ci sg uprawnieni do odpraw emerytalno- rentowych i posmiertnych wyzszych
niz okreslone w Kodeksie pracy. Wysokos¢ odpraw jest zalezna od dlugosci stazu pracy
oraz wynagrodzenia.

Rezerwa na zobowigzania socjalne

Spotka tworzy rezerwe na zobowigzania socjalne wobec uprawnionych emerytéw i rencistow. Miesieczna
sktadka na fundusz wynosi 6,25% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowe;j
w roku poprzedzajgcym, na kazdego emeryta lub renciste.

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze: Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Pracownicy Spoétki majg prawo do okreslonych nagrod jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe
sg wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy.

Biorgc pod uwage opisane powyzej aspekty, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka utworzyta rezerwy
na wartos¢ biezgcg zobowigzan ztytulu odpraw emerytalno-rentowych, nagrod jubileuszowych
oraz zobowigzan socjalnych.

Program dodatkowego wynagradzania

Informacja dotyczace programu dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan (zawierajgca

koszty i zobowigzania) jest prezentowana w nocie 30.2.

Rezerwa
na odprawy Rezerwa Regetwa na
emervtalno- na nagrody Swiadczenia Razem
reni‘/owe Jjubileuszowe socjalne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4286 3714 423 8423
Utworzone w ciggu roku obrotowego 309 453 306 1068
Wykorzystane (246) (466) 9) (721)
Rozwigzane (342) - (17) (359)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 4007 3701 703 8 411
W tym:
Diugoterminowe 3595 3298 692 7 585
Krotkoterminowe 412 403 11 826
Rezerwa
na odprawy Rezerwa Il?e'zerwa na
emervtalno- na nagrody Swiadczenia Razem
rerrl{owe Jubileuszowe socjalne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 3635 3821 392 7 848
Utworzone w ciggu roku obrotowego 750 477 41 1268
Wykorzystane (99) (584) (10) (693)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 4286 3714 423 8423
w tym:
Dtugoterminowe 3835 3253 412 7 500
Krotkoterminowe 451 461 11 923
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Zwiekszenie i rozwigzanie rezerw z tytulu odpraw emerytalno- rentowych, nagréd jubileuszowych
oraz zobowigzan socjalnych jest ujmowane jako koszty swiadczen pracowniczych. Gtéwne zatozenia
przyjete przez aktuariusza na kazdy dzien bilansowy, zastosowane w odniesieniu do 2019 roku

i 2018 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Stopa dyskontowa (%)

2,75%

2,75%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

0Od 2020 - 1,5%

0Od 2019 - 2%

Wiek emerytalny

kobiety 60 lat /
mezczyzni - 65 lat

kobiety 60 lat /
mezczyzni - 65 lat

Zastosowana metoda obliczeniowa

Projected Unit Credit

Projected Unit Credit

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia i
innych swiadczen

Stan na poczatek roku
Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetek
Koszt przesztego zatrudnienia

(Zyski) / straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

(Zyski) / straty aktuarialne ujete w innych
catkowitych dochodach

Wyptacone swiadczenia
Stan na 31 grudnia 2019

Zyskil(straty) aktuarialne ze swiadczen
pracowniczych ujete w innych catkowitych
dochodach

odprawy emerytalno-rentowe
$wiadczenia z ZFSS dla emerytéw i rencistow
Razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
8423 7848

423 568

221 267

(132) -

159 -

37 433

(720) (693)

8 411 8423

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(243) 420

280 13

37 433

26. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej
20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki.

Wspdlnicy Spotki mogg dokonaé podziatu zysku na $wiadczenia pracownicze, m.in. w formie zasilenia
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Przekazane zyski zwiekszajg aktywa funduszu
(m.in. Spotka jest zobligowana do przekazania srodkéw na odrebne konto bankowe w kwocie
odpowiadajgcej rocznemu odpisowi).

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa

te nie stanowig aktywdéw Spdtki. W zwigzku z powyzszym, zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku
jak i na dzieh 31 grudnia 2018 roku saldo netto wynosi 0.
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Tabela ponizej przedstawia aktywa, pasywa oraz koszty Funduszu.

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pieniezne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Naleznosci socjalne
Saldo po skompensowaniu

Odpisy ustawowe na Fundusz w okresie

31 grudnia 2019

735
53
(800)
12

31 grudnia 2018

714
102
(828)
12

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

obrotowym 535 515
27. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje
27.1. Oprocentowane kredyty bankowe
Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2019 roku M
RAZEM
. zobowigzanie
Kredyt A Kredyt B Kredyt C Kredyt Razem stetkl z tytutu
Capex naliczone -
kredytow
bankowych
Razem 409 113 827 078 113 588 146 598 1496 377 - 1496 377
wiym . . 265 086 790 583 108 575 100 380 1264 624 1264 624
dtugoterminowe:
whym 444027 36 495 5013 46218 231753 - 231 753
krotkoterminowe:
l;;”t‘)'{” ostatecznel  3)052022 30.06.2023  30.06.2023 30.06.2022
™" Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.
Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2018 roku @
RAZEM
. zobowigzanie
Kredyt A KredytB  Kredyt C Kredyt Razem stetkl z tytutu
Capex naliczone i
kredytow
bankowych
Razem 441 498 833 948 113 424 167 187 1556 057 7 1 556 064
wtym . . 389 905 795 140 108 143 139 187 1432375 1432 375
dtugoterminowe:
whym 51593 38 808 5 281 28000 123682 7 123 689
krotkoterminowe:
Termin ostatecznej 3 05 2022 30.06.2023 30.06.2023  30.06.2022

sptaty

(2

Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.
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Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytdw na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku jest rowna w przyblizeniu sumie ich wartosci nominalnych. Warto$¢ godziwa jest
oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy procentowej i zalicza
sie do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spoétka sptacita zadluzenie wynikajgce z umowy Kredytu Inwestycyjnego
z dnia 29 listopada 2013 roku i zaciggneta nowe kredyty o nizszym oprocentowaniu i kosztach, zgodnie
z umowg kredytu uprzywilejowanego z dnia 10 czerwca 2016 roku udzielonego przez konsorcjum
bankow.

Na podstawie umowy Spotce przyznano limit kredytowy w wysokosci 1.734.000 w podziale na linie:
= Kredyt Inwestycyjny A: kwota limitu 444.000;
= Kredyt Inwestycyjny B: kwota limitu 840.000;
= Kredyt Inwestycyjny C: kwota limitu 200.000;
= Kredyt Revolvingowy: kwota limitu 50.000;
= Kredyt Capex: kwota limitu: 200.000.

Odsetki od powyzszych linii kredytowych sg zmienne i obliczane jako WIBOR powiekszony o marze.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spotka zaciggneta Kredyt Inwestycyjny A i B w tgcznej wysokosci 1.284.000.
Tym samym Spodtka wykorzystata caty dostepny limit dotyczacy Kredytu Inwestycyjnego A oraz Kredytu
Inwestycyjnego B. W 2019 roku Spotka sptacita zobowigzanie gtéwne z tytutu tych kredytow
w wysokosci 41.320.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata caty dostepny limit w linii Kredytu
Revolving.
W 2019 oraz w roku 2018 nie miato miejsca zaciggniecie kredytu w linii Revolving.

W 2016 roku Spotka zaciggneta zobowigzania w wysokosci 114.286 z tytutu Kredytu Inwestycyjnego C.
Do dnia 31 grudnia 2019 roku nie byto sptat zobowigzania gtéwnego z tytutu Kredytu Inwestycyjnego C.

W 2017 roku Spétka odstgpita od umowy dotyczacej pozostatej, niewykorzystanej kwoty limitu Kredytu
Inwestycyjnego C w kwocie 85.714.

W 2018 roku Spoétka zaciggneta zobowigzania w wysokosci 57.154, a w 2017 roku w wysokosci
54.014 z tytutu Kredytu Capex, przeznaczonego na zakup rzeczowych aktywow trwatych. W 2019 roku
Spotka sptacita zobowigzania gtéwne z tytutu kredytu Capex w wysokosci 21.054.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku $redniowazone efektywne oprocentowanie zaciggnigtych przez Spoétke
kredytow bankowych, bez uwzglednienia wptywu instrumentéw swap stop procentowych, wynosito 4,46%
a na dzien 31 grudnia 2018 roku odpowiednio 4,56%.

W odniesieniu do zapisow umoéw kredytowych, Spoétka zabezpieczyta instrumentami swap (zmienna
do statej stopy procentowej) 100% sumy zaciggnietych kredytow A, B i C (2,56% w 2019 do dnia
rozwigzania umow swap, 2,56% w 2018 roku), na okres 3 lat, konczacy sie dnia 28 czerwca 2019 roku.
Szczegdtowe informacje dotyczgce instrumentu znajdujg sie notach 33.1 oraz 35.2 niniejszego
sprawozdania.

Kredyty bankowe =zostaly nadrzednie =zabezpieczone miedzy innymi, umowg przelewu praw
na zabezpieczenie na rzecz Agenta, zastawami na udziatach, na aktywach i kontach bankowych
oraz hipotekami na nieruchomosciach.

Czesc¢ kapitatowa Kredytu Inwestycyjnego B i C podlega jednorazowej sptacie w dniu wymagalnosci,
tj. 30 czerwca 2023 roku, natomiast Kredyt A oraz Kredyt Capex podlega sptacie w ratach zgodnie
z ustalonym harmonogramem, pierwsza rata zostata wyznaczona na dzien 31 grudnia 2019, a ostatnia
na 30 czerwca 2022 roku.

Kowenanty wymagane w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi obejmujg pokrycie przeptywow
pienieznych, odsetek, catkowitg dzwignie finansowsg i ograniczenia wydatkéw inwestycyjnych. Tego typu
klauzule umowne sg standardowe dla tego rodzaju finansowania.

Spoétka nie naruszyta warunkéw kowenantéw w 2019 i 2018 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.
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27.2. Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiada zobowigzania z tytutu pozyczek
wobec podmiotu powigzanego, gdyz dokonata sptaty w trakcie 2018 roku Spoétka sptacita kapitat
w wysokos$ci 54.194 oraz odsetki w wysokosci 870.

27.3. Obligacje

W tabeli ponizej zaprezentowano obligacje wyemitowane przez Spoétke do Ice Lemon S.a r.l.
(,/ce Lemon”) na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Kwota
pozostata do

Nominalne Odsetki  sptaty na dzien

Wartosc¢ oprocentowanie od 31 grudnia

Seria nominalna * Data emisji  Termin wykupu  obligacji 2019 roku
1 - 11,49% 14.06.2011 31.12.2023 3254 3254
6 9942 11,36% 29.02.2012  31.12.2023 3738 13 680
7 2097 11,36% 30.03.2012  31.12.2023 727 2824
8 5549 11,36% 30.04.2012  31.12.2023 2526 8 075
9 - 11,47% 31.07.2012  31.12.2023 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012  31.12.2023 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013  31.12.2023 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013  31.12.2023 226 226
13 - 11,63% 31.01.2014  31.12.2023 240 240
14 - 11,63% 31.07.2014  31.12.2023 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015  31.12.2023 65 65
Razem 17 588 11 346 28 934
w tym dtugoterminowe: -
w tym krétkoterminowe: 28 934

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysokoS$¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2019 oprocentowanie

obligacji wynosito 10,41 %.

Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Spotke obligacie do podmiotu powigzanego
Hilonex S.ar.l. (,Hilonex”) na dzieh 31 grudnia 2018 roku:

Odsetki Kwota pozostata

Wartos¢ Nominalne Termin od do spfaty na dzien

Seria nominalna oprocentowanie*  Data emis;ji wykupu obligacji 31 grudnia 2018
6 9.942 11,36% 29.02.2012  31.12.2023 2.885 12.827
7 10.486 11,36% 30.03.2012  31.12.2023 2.738 13.224
8/4 6.049 11,36% 30.04.2012  31.12.2023 2.048 8.097
Razem 7.671 34.148
w tym: - dlugoterminowe -
- kroétkoterminowe 34.148

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysokoSc¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2018 oprocentowanie

obligacji wynosito 10,41 %.
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Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Spoétke obligacie do podmiotu powigzanego
Ice Lemon S.ar.l. (,lce Lemon”) na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Nominalne Odsetki Kwota pozostata

Wartos¢ oprocentowa- Termin od do sptfaty na dzien

Seria nominalna nie * Data emisji wykupu obligacdji 31 grudnia 2018
1 - 11,49% 14.06.2011 31.12.2023 3.254 3.254
8/3 - 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 14 14
9 - 11,47% 31.07.2012 31.12.2023 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012 31.12.2023 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013 31.12.2023 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013 31.12.2023 226 226
13 - 11,63% 31.01.2014 31.12.2023 240 240
14 - 11,63% 31.07.2014 31.12.2023 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015 31.12.2023 64 64
Razem 4 368 4 368
w tym dtugoterminowe: -
w tym krétkoterminowe: 4 368

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysokoSc¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzien 31 grudnia 2018 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

Emitel dokonuje emisji dtugoterminowych obligacji denominowanych w ztotych polskich w seriach
prezentowanych powyzszej. Obligacje sg oferowane w trybie emisji niepublicznej do podmiotu
powigzanego Ice Lemon S.ar.l.

Sredniowazone oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez Emitel wynosito 11,52% na dzien
31 grudnia 2019 roku i odpowiednio 11,36% na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Spoétka ma mozliwos¢ emisji nowych serii obligacji zamiast sptaty naliczonych odsetek.

Warto$¢ godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy
procentowej. Warto$¢ godziwa jest zaliczana do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa
obligaciji jest zblizona do wartosci bilansowej.

W 2018 roku Spoétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje zwykte, ktére zostaty zamienione
z obligacji na akcje — szczegoty transakcji zostaty opisane w nocie 22.1.

28. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

W celu zabezpieczenia roszczen wynikajgcych z powyzszej umowy kredytu bankowego na udziatach
Ice Lemon S.a r.l. w Emitel sp. z 0.0. (obecnie Emitel S.A.), na udziatach Emitel Sp. z 0.0. (obecnie
Emitel S.A.) w spoétce Allford Investments Sp. z o0.0. oraz udziatach Allford Investments Sp. z o.o.
w spotce EM Properties Sp. z o0.0.,, w spotce Hubb Investments sp. z o0.0. oraz w spofce
EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty zastawy finansowe i rejestrowe, ponadto na aktywach Emitel
Sp. z o0.0. (obecnie Emitel S.A.) oraz na wierzytelnosciach z umoéw rachunkéw bankowych
Emitel sp. z 0.0. (obecnie Emitel S.A.),, Allford Investments sp. z 0.0., EM Properties sp. z 0.0., Hubb
Investments sp. z 0.0. oraz EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty zastawy, a na niektorych
nieruchomosciach Emitel sp. z o.0., Allford Investments sp. z o0.0., EM Properties sp. z 0.0., Hubb
Investments sp. z 0.0. oraz EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty hipoteki.

Opis zabezpieczonych aktywoéw jest zawarty w notach 13, 16, 17, 18, 20 i 21.

Wartos$¢ zabezpieczenia opisanego powyzej wynosi 3.468.000.000 ztotych (dane nie w tysigcach).
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29. Zobowigzania dlugoterminowe, krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania kréotkoterminowe

29.1. Zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kaucje i gwarancje otrzymane
. 37 7
od dostawcow
Zobowigzania diugoterminowe 37 7

29.2. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych 1871 7 260
1871 7 260
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych
Podatek VAT 11 994 12 892
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 369 403
Zobowigzania z tytutu ZUS 1074 1063
Pozostate 90 162
13 527 14 520
Pozostate zobowigzania
jZec()jt;‘oo\g/gEanla inwestycyjne wobec pozostatych 23 841 16 704
Zobowigzania z tytutu gwarancji otrzymanych
od dostawcow (kaucje i wadia) 263 294
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych 255 217
24 359 17 215
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 757 38 995

zobowigzania

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
od 7 do 60 dni.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy podatkiem naliczonym a podatkiem naleznym z tytutu podatku
od towaréw i ustug jest ptacona wilasciwym wiladzom podatkowym w miesigcu, w ktérym skiadana
jest deklaracja. W przypadku nadptaty z tytutu podatku od towardw i ustug, kwota nadptaty jest zaliczana
na poczet przysztych zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug, bgdz w okreslonych przypadkach
zwracana na rachunek bankowy w ustawowym terminie.

Pozostate zobowigzania podatkowe oraz zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych sg regulowane
w terminie okreslonym ustawa.

Zobowigzania inwestycyjne dotyczg zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych i sg nieoprocentowane
i zazwyczaj rozliczane w terminach od 14 dni do 90 dni.

Zobowigzania z tytutu gwarancji z tytutu nalezytego wykonania umowy otrzymanych od dostawcéw
(kaucje i wadia) sg nieoprocentowane. Wptacone kaucje i wadia do momentu podpisania protokotu
odbioru sg deponowane na wyodrebnionym rachunku bankowym.
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30. Pozostale aktywa i zobowigzania

A) Pozostate aktywa

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Kontrakty budowlane 181 42
Ustugi informatyczne 213 307
Ubezpieczenia 317 165
Kupony na positki profilaktyczne 29 31
Czynsz 21 24
Prowizje, koszty finansowania zewnetrznego

kredytow dotyczgcego niewykorzystanego salda 972 991
kredytow

Inne 617 672
Pozostate aktywa 2 350 2232
W tym:

- dlugoterminowe 816 816
- krétkoterminowe 1534 1416

B) Pozostale zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Swiadczen pracowniczych 8 366 9 598
Niezafakturowanych kosztow 12 326 9607
Niewykorzystanych urlopow 1423 1294
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu:
Przedptat na ustugi 3223 1368
Innych - z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych 211 49 554
Pozostate zobowigzania

25 549 71 421
Pozostate zobowigzania, w tym:
- dtugoterminowe 264 48 604
- krétkoterminowe 25 285 22 817

Otrzymane przedptaty na ustugi dotyczg gtéwnie pfatnosci z gory za wynajem infrastruktury
(gtownie roczne faktury) oraz rozliczenia ceny transakcyjnej przez okres trwania kontraktu jak opisano
w nocie 11.1.2 (na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzanie do wykonania $wiadczenia wynosito 569,
na dzien 31 grudnia 2018 roku 239).
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30.1. Program dodatkowego wynagradzania

W dniu 24 wrzes$nia 2015 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na podjecie przez Spétke zobowigzan
okreslonych w programie dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan
(LLTIP” lub ,Program”), ktorym zostaty objete osoby kluczowe dla realizacji strategii Spotki
i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci w tym wybrane osoby zajmujagce w Spéice stanowiska
kierownicze. Program na dzien 31 grudnia 2019 i na 31 grudnia 2018 r, obejmowat cztery osoby.

W przypadku zmiany kontroli nad Spotkg oraz przy spetnieniu okreslonych warunkéw stopy zwrotu
z tej transakcji przez udziatowcow, uczestnicy Programu otrzymajg okreslong czes¢ nadwyzki srodkow
pienieznych uzyskanych z transakcji zbycia ponad ustalony poziom. Jednym z warunkéw nabycia
przez uczestnikdw Programu uprawnien do tego wynagrodzenia jest ciggtos¢ ich zatrudnienia przez okres
ponad 6-letni.

Wartos$¢ zobowigzania wynikajgcego z Programu zostata okreslona w wartosci godziwej z zastosowaniem
modelu wyceny opcji, przy zatozeniu, ze transakcja zbycia nastgpi po okresie 5 lat. Poniewaz Program
zaktada rozliczenie w srodkach pienieznych to warto$¢ tego zobowigzania nalezy wycenia¢ na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiane wyceny nalezy ujmowa¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w catym okresie nabywania uprawnien.

Wartos¢ bilansowa zobowigzania wynikajgca z Programu wyniosta okoto 1.000 na dzien 31 grudnia 2019
roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

31.  Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe
31.1. Aktywa warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata aktywéw warunkowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiada aktywa warunkowe z tytutu otrzymanych dwoch
egzemplarzy weksla wtasnego in blanco ztozonych jako zabezpieczenie na okoliczno$¢ zaptaty przez
Nabywce | i Il raty ceny sprzedazy nieruchomosci w Szczyrku. Spétka ma prawo wypehi¢ wystawiony
weksel do wysokosci wymagalnego roszczenia wynikajgcego z zawartej umowy sprzedazy, nie wyzszej
niz 650. Spoétka zwrdcita weksle dnia 16 stycznia 2019 roku, po zakonczeniu transakcji sprzedazy.

31.2. Gwarancje

Kwota gwarancji dotyczgcych zobowigzan wobec osdb trzecich wystawionych w toku biezgcej dziatalnosci
na 31.12.2019 roku wynosi 4.870. Gwarancje sg zwigzane gldéwnie z zabezpieczeniem nalezytego
wykonania uméw oraz regwarancjami.

31.3. Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu umowy zastawu
rejestrowego na urzgdzeniach i infrastrukturze technicznej stuzacej do $wiadczenia ustug emisji telewizji
DVBT o wartosci 22.500 na rzecz Cyfrowego Polsatu.

Zobowigzania warunkowe zwigzane z postepowaniem sgdowym oraz organami administracji panstwowej

Spodtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu spraw sgdowych oraz toczgcych sie postepowan przed
organami administracji panstwowej, ktére stanowig spodziewane, przyszte zobowigzania Spétki z tytutu
kar i odszkodowan. Informacje na temat toczgcych sie postepowan przedstawiono w notach 37 i 38.

31.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg byé przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
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przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtych systemach podatkowych.

W Swietle obowigzujgcych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogdélnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (,GAAR”), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dokonat catosciowej
analizy sytuacji podatkowej w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktére mogtyby byé¢
potencjalnie objete przepisami GAAR, rozwazyt wplyw na podatek odroczony, warto$¢ podatkowg
aktywow oraz rezerwy na ryzyko podatkowe.

Wiadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczeh podatkowych w ciggu
5 lat od zakonhczenia roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢
powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Poczagwszy od 1 lipca 2018 roku zostat wprowadzony tzw. mechanizm podzielonej ptatnosci podatku VAT.
Rozwigzanie to ma uszczelni¢ system podatkowy poprzez wydzielenie kwot VAT z przelewow
realizowanych przez nabywcow towardw i ustug i lokowanie ich na dedykowanych rachunkach VAT
sprzedawcy. Srodki zgromadzone na rachunku VAT bedg mogly by¢ wykorzystane tylko do ptatnosci
podatku VAT z otrzymanych faktur oraz rozliczenia podatku VAT z urzedem skarbowym. Korzystanie
z podzielonej ptatnosci VAT jest uprawnieniem nabywcy, ale nie jego obowigzkiem.

Wprowadzenie mechanizmu podzielonej ptatnosci moze wptyngé na wzrost dtugu netto oraz na wzrost
relacji diugu netto do EBITDA. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma
ustalonej praktyki, w jaki sposob s$rodki pieniezne na rachunkach VAT zostang uwzglednione
w wyliczeniach wskaznikow zadtuzenia, ktére sg przedstawiane instytucjom finansujgcym.

Spotka zamierza efektywnie wykorzystywac srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT
do ptatnosci swoich zobowigzan zawierajgcych podatek VAT. Wysokos¢ srodkdéw na rachunkach VAT
w danym dniu bedzie zaleze¢ w gtdéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Spotki skorzysta
z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami pfatnosci naleznos$ci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2019 roku salda srodkow pienieznych na rachunkach VAT wynosity tagcznie 100, natomiast na
31 grudnia 2018 roku 34.

32. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujgce tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2019
roku oraz 2018 roku. Informacje dotyczgce krétkoterminowych zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw

i ustug na koniec roku obrotowego przedstawione sg w notach 19 i 29 informacji dodatkowe;j.

32.1. Jednostka dominujaca

Ice Lemon S.ar.l.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty finansowe - odsetki od obligacji 1374 4 369

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu obligaciji 28 934 4 369
Pozostate zobowigzania - niezafakturowane koszty 2138 -
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32.2. Inne podmioty powigzane

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 dotychczasowy najem powierzchni od spotek powigzanych (ujety jako
leasing operacyjny w pozycji zakupy w roku zakonczonym 31 grudnia 2018) jest rozpoznawany

jako leasing — w ponizszym zestawieniu sg wykazywane koszty finansowe z tytutu leasingu.

Aliford Investments Sp. z 0.0.

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zakupy

Koszty finansowe z tytutu leasingu
Przychody z tytutu czynszu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

632
656
9
21
229

31 grudnia 2019

2114

9
25
259

31 grudnia 2018

Pozostate naleznosci 2 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 318 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
Hubb Investments Sp. z o.0.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zakupy 1 7
Koszty finansowe z tytutu leasingu 2 -
Przychody z tytutu czynszu 9 9
Pozostate przychody operacyjne 22 22
Pozostate koszty operacyjne 1 1

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozostate naleznosci 2 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 41 -

EM Projects Sp. z o.0.

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zakupy

Przychody z tytutu czynszu
Pozostate przychody operacyjne
Koszty finansowe z tytutu leasingu
Pozostate koszty operacyjne

3
9
21
3
16

31 grudnia 2019

9
9
24

16

31 grudnia 2018

Pozostate naleznosci
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu

2

56

2
1211
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EM Properties Sp. z 0.0.

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zakupy - koszty operacyjne

Koszty finansowe z tytutu leasingu

Przychody z tytutu czynszu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

1434
1740
9

22
310

31 grudnia 2019

4 354

9
79
326

31 grudnia 2018

Pozostate naleznosci 2 2
Pozostate zobowigzania - 48 162
Zobowigzania z tytutu leasingu 30 031 -

Rok zakonczony Rok zakoriczony
Hilonex S.ar.l.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty finansowe — odsetki od obligacji - 146 303
Koszty finansowe — odsetki od pozyczki - 422
Pozostate koszty - 1120
Przychody finansowe -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - 34 146

W 2019 roku Hilonex S.a r.l. zostat potgczony z Ice Lemon S.a r.l. przy zastosowaniu metody odwrotnego

potgczenia.

Alinda Infrastructure Fund Il, LP

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Pozostate koszty operacyjne

350

31 grudnia 2019

350

31 grudnia 2018

Rozliczenia miedzyokresowe bierne -
niezafakturowane koszty

1050

700

32.3. Wspolne przedsiewziecia, w ktérych jednostka jest wspolnikiem

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spétka nie uczestniczyta

we wspolnych przedsiewzieciach.

32.4. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spotka nie zawierata Zzadnych

transakcji z cztonkami Zarzadu.
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32.5. Transakcje z udziatem cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spétka nie zawierata zadnych
transakcji z cztonkami Rady Nadzorczej.

32.6. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie z tytutu biezgcego $wiadczenia pracy w zwigzku z petniong funkcjg, naliczone cztonkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 692 4025
Rada Nadzorcza - -
Razem 692 4025
Powyzsze wynagrodzenie zawiera krotkoterminowe $wiadczenia i nie ma innych $wiadczen

poza Programem Dodatkowego Wynagradzania opisanym w nocie 30.1.
32.7. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych z podmiotami niepowigzanymi.

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe,
wewnatrzgrupowe pozyczki i obligacje, umowy leasingu (leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku),
$rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem uméw leasingu (leasingu finansowego
do 31 grudnia 2018 roku) i uméw leasingu z opcjg zakupu, srodkéw pienieznych i lokat krotkoterminowych
jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spdtki. W roku 2013 gtéwnym celem kredytow
bankowych oraz pozyczek byto pozyskanie $rodkéw pienieznych na zakup udziatéw Emitel Sp. z o.0.
(KRS 371135), ktére miato miejsce w dniu 13 lutego 2014 roku. Celem nowych kredytéw bankowych
pozyskanych w roku 2016 byto zaspokojenie wszystkich wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu
bankowego z roku 2013. Spotka posiada rowniez kredyt Capex, ktory wykorzystywany
jest na finansowanie zakupu rzeczowych aktywow trwatych. W Spdice wystepujg takze inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zaréwno w roku 2017 jak i w 2016 roku, zgodnie z umowg bankowg Spoétka zawierata transakcje swap
zmieniajgce zmienne w state oprocentowanie, ekonomicznie zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe typu swap stop procentowych zostaly opisane szerzej w nocie 33.1
oraz w nocie 35.2. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana jest z ryzykiem finansowym takim jak ryzyko zmiany stopy procentowe;j,
ryzyko walutowe, kredytowe badz ryzykiem utraty pitynnosci. Spoétka weryfikuje i ustala zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, co zostato podsumowane ponizej.

Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Spoétka nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére powinny by¢ wyodrebnione
i traktowane jak instrumenty pochodne. Zasady rachunkowos$ci Spétki dotyczgce instrumentow
pochodnych zostaty omoéwione w nocie 10.10 informacji dodatkowe;.
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33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych. Spétka posiada kredyty inwestycyjne o oprocentowaniu
zmiennym opisane w nocie 27.1, pozyczke od podmiotu powigzanego opisang w nocie 27.2 oraz obligacje
z podmiotem powigzanym o z gory ustalonym oprocentowaniu, réznym w poszczegdlnych latach, opisane
szerzej w nocie 27.3.

Spotka zarzgdza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych z tytutu stép procentowych przy wykorzystaniu
swapow stop procentowych (transakcja IRS) zamieniajgcych zmienne oprocentowanie na state. Skutkiem
ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapow jest przeksztatcanie instrumentéw dtuznych o zmiennym
oprocentowaniu w instrumenty o oprocentowaniu statym. Spotka zawigzuje relacje zabezpieczajgce
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych) aby zredukowac¢ zmienno$¢ wyniku finansowego wynikajgca
ze zmiennej stopy procentowej zaciagnietych kredytow. Zmienno$¢ ta moze zostaé zabezpieczona
poprzez wyznaczenie transakcji IRS jako instrumentu zabezpieczajgcego, a kredytu na zmienng stope
jako pozycji zabezpieczane;.

Zgodnie z umowg bankowg, w 2017 roku oraz w 2016 roku Spodtka zawarta transakcje swap
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej. Wysokos¢ kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap
wynosita 1.398.286 na dzien 31 grudnia 2018 roku, co stanowito 100% sumy zaciggnietych
kredytow A, B i C. Termin wygasniecia kontraktow swap przypadat na dzien 28 czerwca 2019 roku.

Swapy stop procentowych zostaty zaprezentowane w nocie 35.2. Spoétka nie stosuje rachunkowosci
zabepieczen dla tych umow.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmienne;j
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zwiekszenie / zmniejszenie o

Rok zakonczony Wegrtos’é
narazona na 0, 50% _0’ 50%
dnia 31 grudnia 2019 ryzyko
Kredyty bankowe (capex) 146 598 (733) 733
Kredyty bankowe (A, B, C) 1349779 (6749) 6749
Wplyw na wynik finansowy . (7 482) 7 482
brutto
Podatek odroczony - 1422 (1422)
Zwiekszenie / zmniejszenie o
Rok zakonczony W"’?”Oéé
narazona na 0,50% -0,50%
dnia 31 grudnia 2018 ryzyko
Kredyty bankowe (capex) 167 187 (836) 836
Kredyty bankowe (A, B, C) 1388 870 (6 944) 6944
SWAP (1398 286) 6 991 (6 991)
Wptyw na wynik finansowy - (789) 789
brutto
Podatek odroczony - 150 (150)
Razem (639) 639
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33.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupow w walutach
innych niz jej waluta funkcjonalna.

Z uwagi na ograniczony zakres transakcji zawieranych w innej walucie niz waluta wyceny, Spotka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dotyczgcej ryzyka walutowego. Transakcje zawierane w innej
walucie niz waluta wyceny ograniczone sg gtéwnie do niektdrych zakupow inwestycyjnych.

Transakcje zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spdtki sg dokonywane w przewazajagcej czesci w walucie
wyceny. Salda w walutach obcych sg niematerialne na kazdy dzieh bilansowy prezentowany
w tym sprawozdaniu finansowym.

33.3. Ryzyko kredytowe

Spotka poddaje wszystkich klientéw, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich procedurom
weryfikacji, ktére majg zapewni¢, ze naleznosci Spotki zostang terminowo sptacone. W okresie,
na jaki udzielono kredyt kupiecki stan naleznosci jest na biezgco weryfikowany.

W Spoétce wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z uwagi na fakt, iz okoto 75% obrotéw
Spotki jest realizowanych z niewielkg liczbg kontrahentéw z dobrym lub bardzo dobrym ratingiem
finansowym. Spétka rozpoznaje naleznosci przede wszystkim od Telewizja Polska S.A. (16% naleznosci
na 31 grudnia 2019 roku; 20% naleznosci na 31 grudnia 2018 roku) i Orange Polska (9% naleznosci
na 31 grudnia 2019 roku; 5% na 31 grudnia 2018 roku) oraz Grupa Cyfrowy Polsat S.A. (23% naleznosci
na 31 grudnia 2019 roku; 24% naleznosci na 31 grudnia 2018 roku). Taka sytuacja zwigzana jest
bezposrednio ze specyfikg dziatalnosci Spdtki oraz uwarunkowaniami historycznymi. Z uwagi
na dtugoletnig wspotprace, charakter prowadzonej przez tych kontrahentéw dziatalnosci (gtéwne podmioty
telekomunikacyjne i radiowo- telewizyjne w Polsce) oraz ich pozycje rynkowg ryzyko wystgpienia
niesciggalnych naleznosci, poza kwestami spornymi, jest niskie.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Warto$¢ kredytowg aktywow finansowych
przedstawia tabela ponize;.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kontrahenci bez zewnetrznego ratingu kredytowego
Grupa 1*(TV) 52 954 51 441
Grupa 2 * (telekom.) 13 687 13 220
Grupa 3 * (radio) 7167 8 539
Razem 73 808 73 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 83 213 83 230
Procentowy udziat naleznosci z Grup 1,2,3 89.0% 88.0%

w naleznosciach z tyt. dostaw i ustug ogétem

Grupa 1 — kontrahenci z branzy telewizyjnej
Grupa 2 — kontrahenci z branzy telekomunikacyjnej
Grupa 3 — kontrahenci z branzy radiowe;j

* W analizie uwzglednieni zostali kontrahenci o jednostkowym udziale powyzej 2% w nalezno$ciach z tytutu
dostaw i ustug ogétem.
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Koncentracja ryzyka kredytowego wynikajgca z tych skfadnikdéw aktywow nie jest znaczgca. Ryzyko
kredytowe naleznosci z Grupy 1, 2 i 3 nie stanowi dla Spdtki istotnego ryzyka.

Spoétka utrzymuje swoje $rodki pieniezne w nastepujgcych bankach: ING Bank Slgski S.A. — A(Fitch),
BNP Paribas Bank Polska S.A. — Baa1 (Moody’s), DNB Bank Polska S.A. — AA- (Fitch). Ze wzgledu
na fakt, ze powyzsze banki majg dobry lub bardzo dobry rating, ryzyko kredytowe jest ograniczone.

Od 1 stycznia 2018 utrata warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych bedacych depozytami
bankowymi jest okre$lana indywidualnie dla kazdego salda w danej instytucji finansowej. W celu
okreslenia ryzyka kredytowego, zostaty wykorzystane zewnetrzne ratingi i dostepne informacje dotyczace
wskaznika niewykonania zobowigzan. Wszystkie salda depozytdw bankowych majg niskie ryzyko
kredytowe na kazdy dzien bilansowy, Spotka zastosowata praktyczne uproszczenie dostepne w MSSF 9
i okreslita warto$¢ utraty wartosci na bazie 12 miesiecznej oczekiwanej straty. Kalkulacja utraty wartosci
wskazata niematerialne wartosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

BBB+ (Standard & Poor's) - 3068
Baa1 (Moody's) 2906 -
AA- (Fitch) 54 491 -
A (Fitch) 5338 320
A+ (Standard & Poor's) - 62 619
Razem 62 735 66 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 62 735 66 007

Aktywa finansowe

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Grupa 5 12 723 12 723
Razem 12723 12723
Aktywa finansowe ogoétem (dtugo- i krotkoterminowe) 94 607 95 583
Procentowy udziat aktywow finansowych z Grupy 4 i 5 13% 13%

w aktywach finansowych ogétem **

Grupa 4 — transakcje z podmiotami powigzanymi

Grupa 5 — bankowe kaucje gwarancyjne dtugo- i krotkoterminowe

** Z analizy aktywow finansowych wytgczono udziaty w jednostkach powigzanych

33.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna Spéiki, jest finansowana ze $Srodkéw wtasnych, otrzymanych
kredytéw, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz za pomocg leasingu (leasingu finansowego
do 31 grudnia 2018 roku). Ryzyko utraty ptynnosci przez Spoétke jest powigzane bezposrednio z ryzykiem
kredytowym, opisanym w punkcie powyzej a takze z ryzykiem zwigzanym ze sptatg kredytu
inwestycyjnego.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci. Kredyty bankowe nie uwzgledniajg zaptaconych prowizji od udzielonych kredytéw, ani wptywu
instrumentow swap stop procentowych. Na zadanie Spdtki odsetki od obligacji podlegajg kapitalizacji
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i zostang sptacone wraz z wartoscig nominalng obligacji. Spétka moze odracza¢ w czasie ptatnosc
odsetek od pozyczki otrzymanej od podmiotu powigzanego.

Szczegodtowe informacje dotyczgce szacunkowych przeptywdw pienigznych zwigzanych z obligacjami
i pozyczkami zostaty zaprezentowane w nocie 4.

Ponizej Od3do 12  Od 1 roku Powyzej

3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Razem

31 grudnia 2019 Na Zgdanie

Oprocentowane kredyty
bankowe

Zobowigzania

z tytutu obligacji
Zobowigzania

z tytutu leasingu

Zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug
i pozostate
zobowigzania

- 16 148 222 341 1452 577 - 1691 066
- - 29 588 - - 29 588
- 6 961 20 884 89 943 122 794 240 582

- - - 37 - 37

1515 24 178 12 561 - 26 266

Rozliczenia
miedzyokresowe
(niezafakturowane
koszty)

12 326 - - - 12 326

1515 59 613 272 825 1543 118 122 794 1999 865

Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej
3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

- 17 000 106 681 1705903 - 1829 584

31 grudnia 2018 Na zgdanie Razem

Oprocentowane kredyty
bankowe

Zobowigzania

z tytutu obligacji
Zobowigzania

z tytutu leasingu - 381 1262 7 622 24 549 33814
finansowego

Instrumenty pochodne - - 5723 - - 5723
Zobowigzania
diugoterminowe

- 17 661 21 054 - - 38 715

- - - 7 - 7

Zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug
i pozostate
zobowigzania

4753 19 708 13 7 - 24 482

Rozliczenia
miedzyokresowe
(niezafakturowane
koszty)

- 9607 - - - 9607

4753 64 357 134734 1713 539 24 549 1941 932
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33.5. Zadtuzenie

Zmiana zobowigzan z dziatalnosci finansowej obejmuje pozycje pieniezne jaki i niepieniezne.
Zobowigzania pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej stanowig zobowigzania, dla ktérych przeptywy
pieniezne sg zaklasyfikowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci finansowe;j.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia obejmujg gtéwnie kredyty bankowe, pozyczki, wyemitowane obligacje
oraz leasing (do dnia 31 grudnia 2018 roku — leasing finansowy). Zobowigzania z tytutu zadtuzenia sg
ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne zwigzane
z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowe ujmowane sg w wyniku finansowego w ciezar kosztéw
finansowych za wyjatkiem kosztow, ktére sg skapitalizowane w rzeczowych aktywach trwatych.

Zmiany niepieniezne dotyczace kredytéw obejmujg rozliczenie optat w oparciu o efektywng stope
procentows.

Zmiany niepieniezne dotyczace obligacji obejmujg rozliczenie optat w oparciu o efektywng stope
procentowg oraz podatku u zrédta (w 2019 roku). W 2018 roku, poza optatami rozliczonymi zgodnie
z efektywng stopg procentowg (953), zmiany dotyczyty réwniez konwersji obligacji na kapitat — szczegoty
opisano w nocie 22.1.

Tabela ponizej przedstawia zmiany dotyczgce zadtuzenia finansowego Spotki w 2019 i 2018 roku.

81/94



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Nowe Pozostate
umowy zmiany
leasingowe niepieniezne
Wdrozenie MSSF i zmiana Zbycie Zbycie (XIRR,
16 na 1 stycznia 1 stycznia warunkéw  Naliczone (sptata (sptata koszty 31 grudnia
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 2019 2019 leasingu odsetki kapitalu) odsetek)  transakcyjne) 2019
Oprocentowane
kredyty bankowe 1556 064 - 1556 064 - 68 290 (62 374) (68 297) 2694 1496377
Zobowigzania
2 tytutu obligacii 38516 - 38516 - 2 067 (8 889) (1964) (796) 28 934
Zobowigzania 12 352 140 128 152 480 18 413 9677 (18 024) (9 620) 25 152951
z tytutu leasingu
1606 932 140 128 1747 060 18 413 80 034 (89 287) (79 881) 1923 1678262

Pozostate zmiany

niepienigzne
Otrzymane Naliczone Zbycie (spfata Zbycie (spfata (XIRR, koszty 31 grudnia

31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 finansowanie odsetki kapitatu) odsetek) transakcyjne) 2018
b°pr°°em°""a”e kredyty 1497 324 57 154 67 886 - (68 820) 2520 1556 064
ankowe
Oprocentowane pozyczki 54 642 - 449 (54 194) (870) (27) -
Zobowigzania
2 tytutu obligacii 2116 076 - 149718 (101 028) (20 657) (2 105 593) 38 516
Zobowigzania 12 521 . 1429 (123) (1 485) 10 12 352
z tytutu leasingu finansowego
?ochodne instrumenty 64 _ 12 114 _ (12 178) _ R
inansowe

3680 627 57 154 231 596 (155 345) (104 010) (2103 090) 1606 932
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34. Zarzadzanie kapitalem wtasnym

Spotka zarzadza kapitatem wlasnym poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktoéra
ma na celu zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Spotki, utrzymanie bezpiecznej struktury
zadtuzenia, zapewnienie ptynnos$ci finansowej oraz zwigkszenie wartosci Spotki dla jej wiascicieli.

Stosowana polityka zarzgdzania kapitatem wtasnym opiera sie przede wszystkim na:
=  zarzgdzaniu wynikami dziatalnosci operacyjnej, ktére majg zapewni¢ wygenerowanie $rodkéw
niezbednych do realizacji planéw inwestycyjnych oraz sfinansowania zrownowazonego wzrostu,
= zarzgdzaniu dlugiem i gotéwka,
= zarzgdzaniu strukturg zadtuzenia.

Spodtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatow.

Do =zadluzenia netto Spodtka wlicza oprocentowane kredyty, wewnatrzgrupowe pozyczki
oraz wewnagtrzgrupowe obligacje oraz zobowigzania ztytutu leasingu finansowego do dnia
31 grudnia 2018 oraz leasingu po dniu 1 stycznia 2019 roku, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Oprocentowane kredyty 1496 377 1 556 064
Obligacje 28 934 38 516
Zobowigzania z tytutu leasingu
(Zobowigzania z tytutu leasingu 152 951 12 352
finansowego w 2018)
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (62 735) (66 007)
Zadtuzenie netto 1615 527 1 540 925
Kapitat razem 989 368 995 048
Kapitat i zadtuzenie netto 2 604 895 2535973
Wskaznik dzwigni 62% 61%

35. Instrumenty finansowe

Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Spotka nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére sg wyodrebniane z uméw i traktowane
jak instrumenty pochodne.

35.1. Instrumenty finansowe wedtug typu

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa

Nl o dosan g oz o6 775 X
Aktywa finansowe krotko- i dtugoterminowe * 12723 12723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 735 66 007
Razem 162 234 167 209

* Aktywa finansowe nie zawierajg wartosci udziatéw w jednostce powigzanej.

Wszystkie aktywa finansowe na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 sg wyceniane w zamortyzowanym
koszcie wg MSSF 9.
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Zobowigzania |
finansowe nstrumenty
wycenione po pochodne Razem
amortyzowanym wykorzy s'tane qo
Koszcie zabezpieczen
Zobowigzania wedtug bilansu na dzien
31 grudnia 2019 roku
Oprocentowane kredyty 1496 377 - 1496 377
Obligacje 28 934 - 28 934
Zobowigzania z tytutu leasingu 152 951 - 152 951
Zobowigzania dtugoterminowe 37 - 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, z wytgczeniem zobowigzan 26 230 - 26 230
podatkowych **
Rozliczenia migdzyokresowe *** 12 326 - 12 326
Razem 1716 855 - 1716 855

** Zobowigzania podatkowe wytgczono z salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan,
gdyz analiza ta wymagana jest tylko dla instrumentéw finansowych.

*** Kwota zawiera pozostate zobowigzania z wytaczeniem nastepujacych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: koszty $wiadczen pracowniczych, niewykorzystane urlopy, rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Zobowigzania |
finansowe nstrzmjnty
wycenione po lf oc Ot ne d Razem
amortyzowanym wykorzystane ,O
Koszcie zabezpieczen
Zobowigzania wedtug bilansu na dzien
31 grudnia 2018 roku
Oprocentowane kredyty 1556 064 - 1 556 064
Obligacje 38 516 - 38 516
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 352 - 12 352
Pochodne instrumenty finansowe - 5723 5723
Zobowigzania dtugoterminowe 7 - 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, z wytgczeniem zobowigzan 24 475 - 24 475
podatkowych **
Rozliczenia migdzyokresowe *** 9 607 - 9607
Razem 1641 021 5723 1646 744

** Zobowigzania podatkowe wytgczono z salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan,
gdyz analiza ta wymagana jest tylko dla instrumentéw finansowych.

*** Kwota zawiera pozostate zobowigzania z wytgczeniem nastepujgcych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: koszty $wiadczen pracowniczych, niewykorzystane urlopy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.
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35.2. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych z tytutu stép procentowych przy wykorzystaniu
swapow stop procentowych (transakcja ,IRS”) zamieniajgcych zmienne oprocentowanie na state.

Zasady rachunkowosci Spétki dotyczgce zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych zostaty oméwione
w nocie 10.11 oraz w nocie 33.1. Spotka nie wykorzystuje swapow stop procentowych (transakcja ,IRS”)
do rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka stosuje swapy stop procentowych do zabezpieczenia 100% sumy zaciggnietych kredytow A, Bi C
w wysokos$ci 1.398.286 do dnia 28 czerwca 2019 roku.

31 grudnia 2019

Aktywa Pasywa

Swapy stopy procentowej (wartos¢ godziwa) - -

Razem - -
31 grudnia 2018

Aktywa Pasywa

Swapy stopy procentowej (warto$¢ godziwa) - 5723

Razem - 5723

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja
w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki.
Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie
zaobserwowag, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Instrumentem zaliczanym do poziomu 2,
jest opisany powyzej swap. Wycena jest wykonywana przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w okresie sprawozdawczym ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad Spofki 4 4
Sprzedaz 21 22
Technika 335 333
Funkcje Wsparcia 63 69
Razem 423 428

85/94



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

37. Ryzyko zmiany cen swiadczonych przez Spoétke ustug

Spétka podlega obowigzkom regulacyjnym zwigzanym z posiadaniem — w ocenie Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) — znaczgcej pozycji rynkowej (,SMP”).

12 maja 2017 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy hurtowego
rynku $wiadczenia ustugi transmisji programow radiofonicznych w celu dostarczania tresci radiofonicznych
uzytkownikom koncowym wszczgt postepowanie DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu
analizy hurtowego rynku sSwiadczenia ustugi transmisji programow telewizyjnych w celu dostarczania
tresci telewizyjnych uzytkownikom koncowym wszczgt postepowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia 2018 roku
Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku DHRT.SMP.6040.2.2017.177
oraz DHRT.SMP.6040.3.2017.166, w ktorych Prezes UKE dokonat:

. okreslenia rynku wfasciwego, zgodnie z prawem konkurencji, uwzgledniajgc uwarunkowania
krajowe oraz w najwiekszym mozliwie stopniu zalecenie Komisji i wytyczne, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 3 Pt, w zakresie wyrobdéw i ustug telekomunikacyjnych, zwanego dalej ,rynkiem
wiasciwym”,

= ustalenia, czy na rynku wiasciwym wystepuje przedsiebiorca telekomunikacyjny o znaczacej
pozycji rynkowej lub przedsiebiorcy telekomunikacyjni zajmujacy kolektywng pozycje znaczaca,

= wyznaczenia Emitel, jako przedsiebiorcy telekomunikacyjnego o znaczacej pozycji rynkowe;j
oraz natozenia na Emitel obowigzkow regulacyjnych w zakresie niezbednym do zapewnienia
przez Spétke dostepu do infrastruktury, stuzacej do $wiadczenia ustugi transmisji programow
radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania tresci radiofonicznych lub telewizyjnych
uzytkownikom koricowym, polegajgcych w szczegélnosci na:

a) uwzglednianiu uzasadnionych wnioskdw przedsiebiorcow telekomunikacyjnych
o0 zapewnienie im dostepu telekomunikacyjnego, w tym uzytkowania elementow
infrastruktury, sieci oraz udogodnien towarzyszgcych,

b) ogtaszaniu lub udostepnianiu informacji w sprawach zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego dotyczgcych informacji ksiegowych, specyfikacji technicznych sieci
telekomunikacyjnej i  urzadzen  telekomunikacyjnych, charakterystyki  sieci
telekomunikacyjnej, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz korzystania z sieci,
obiektéw i infrastruktury, a takze optat,

c) prowadzeniu rachunkowosci regulacyjnej w sposob umozliwiajgcy identyfikacje
przeptywow transferéw wewnetrznych, zwigzanych z dziatalnoscig w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego zgodnie z przepisami art. 49 - 54 ustawy Prawo telekomunikacyjne
i odpowiednimi aktami wykonawczymi do ustawy Prawo telekomunikacyjne,

d) ustalaniu optat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego w celu $wiadczenia dostepu
telekomunikacyjnego w oparciu o ponoszone koszty przez Emitel,

e) przygotowaniu i przedstawieniu w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dorgczenia
decyzji projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym, jaka ma by¢ stosowana
przez Emitel.

Spotka odwotata sie od obu decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie
w przepisanym terminie, jednakze mimo to podlegajg one natychmiastowemu wykonaniu. Odwotania
wniesione zostaly takze przez spotki zalezne Emitel, ktére zostaty objete skutkami obu decyzji SMP,
mimo ze nie byly stronami prowadzonych postepowan.

24 stycznia 2018 roku Emitel ztozyt Prezesowi UKE dwa wnioski w przedmiocie zatwierdzenia projektu
oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji radiofonicznych
oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji
telewizyjnych.

86/94



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Prezes UKE potgczyt dwa postepowania.

Emitel pismem z dnia 26 pazdziernika 2018 roku dokonata modyfikacji przedstawionego projektu Oferty
Ramowe;.

Projekt byt rowniez przedmiotem publicznych konsultacji i konsolidacji postgepowania przed Komisjg
Europejska, ktora nie miata obiekcji wobec projektu.

Nastepnie Prezes UKE doreczyt Spotce decyzje z dnia 8 lipca 2019 r. nr DHRT.WORK.6082.2.2018.373
w sprawie zmiany i zatwierdzenia oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia
ustugi transmisji telewizyjnych oraz radiofonicznych.

Postepowanie toczy sie obecnie w Il instancji na skutek ztozonego wniosku o ponowne rozpatrzenie
sprawy oraz skargi Spotki rozpatrywanej obecnie jako wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

W ocenie Spotki toczace sie postgpowanie nie wptynie na prowadzenie dziatalnosSci operacyjnej,
w tym na ceny oferowane klientom. Spétka nie oczekuje przysziych ptatnosci zwigzanych z prowadzonym
postepowaniem.

38. Sprawy sadowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wobec Spotki prowadzono nastepujgce postepowania
sgdowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowej, w tym takze jako kontynuacja
postepowan prowadzonych wczesniej wobec przejetej spotki Emitel (KRS 371135) oraz ich poprzednikow
prawnych (TP Emitel Sp. z 0.0.).

38.1. Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej

Opisane ponizej kwestie sg zwigzane miedzy innymi z potgczeniem Emitel (KRS 371135) z podmiotem
TP Emitel Sp. z 0.0. w 2011 roku.

1) W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje okreslajgcg Spotke jako przedsiebiorce
telekomunikacyjnego o znaczgcej pozycji rynkowej na krajowym rynku $wiadczenia ustugi transmisji
programow radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania tresci radiofonicznych lub telewizyjnych
uzytkownikom koncowym. Od powyzszej decyzji Emitel wnidst odwotanie do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (SOKIiK). Postanowieniem z dnia 16 marca 2012 roku SOKiK wstrzymat wykonanie
zaskarzonej decyzji. Postanowieniem z dnia 25 kwietnia 2014 roku SOKIiK zawiesit postepowanie
odwotawcze. W dniu 30 grudnia 2014 roku SOKIiK podjagt zawieszone postepowanie. SOKIK wyrokiem
z dnia 3 lipca 2015 roku w sprawie o sygn. akt XVIl AmT 1/15 uchylit zaskarzong decyzje Prezesa UKE.
Prezes UKE ztozyt dnia 18 wrzesnia 2015 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 10 marca
2017 roku na skutek apelacji Prezesa UKE, Sad Apelacyjny uchylit wyrok SOKiK w czesci, w ktorej
dotyczyt on zaskarzonej decyzji w zakresie uchylenia obowigzku prowadzenia rachunkowosci
regulacyjnej, ktéry nie byt objety odwotaniem Emitel. W pozostatym zakresie apelacja Prezesa UKE
zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny, Prezes UKE wniost skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego,
termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 marca 2019 roku.

Sad Najwyzszy Izba Kontroli Nadzwyczajnej i Spraw Publicznych Wydziat | wyrokiem z dnia 7 marca 2019
r sygn. | NSK 18/18 uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego oraz przekazat Sgdowi Apelacyjnemu w Warszawie
do ponownego rozpoznania. Sgd Apelacyjny w Warszawie VII Wydziat Gospodarczy w wyroku
z dnia 14 czerwca 2019 roku sygn. VII Aga 331/19 uchylit wyrok SOKIK i przekazat temu sgdowi sprawe
do ponownego rozpoznania. Sprawa toczy sie obecnie w | instancji.

2) Spotka jest uczestnikiem postepowan wszczetych przez Prezesa UKE w sprawie ustalenia
przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych zobowigzanych zgodnie z art. 97 Pt do udziatu w pokryciu doptaty
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do kosztow swiadczenia udogodnien dla os6b niepetnosprawnych oraz wysokosci ich udziatu w pokryciu
tej doptaty poprzez ustalenie jednolitego wskaznika procentowego o ktérym mowa w art. 98 ust. 2 Pt.
Prowadzone postepowania dotyczg lat 2006-2011 i znajdujg sie na réznych etapach postepowania
administracyjnego lub sgdowo-administracyjnego.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej prowadzi wobec Emitel SA postepowania o czesciowg doptate
do zrealizowanych przez Orange Polska S.A. (wczeéniej Telekomunikacja Polska) ustug tzw. ustug
powszechnych. Wartos¢ dopfat czesciowych wedtug szacunkéw wynosi¢ moze: za rok 2006 kwote
ok. 280, za rok 2007 kwote ok. 260, za rok 2008 kwote 426, za rok 2009 kwote 114, za rok 2010 kwote
ok. 100.

Wyktadnia Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego i Najwyzszego Sadu Administracyjnego wskazuje,
ze prawdopodobienstwo poniesienia powyzszych ptatnosci jest wysokie i dlatego Spodtka utworzyta
odpowiednie rezerwy.

3) Postepowania administracyjne prowadzone z wnioskéw Time S.A. oraz Polski Operator Telewizyjny
Sp. z 0.0. przed Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej o uniewaznienie konkursu na jedng
rezerwacje czestotliwosci (kanatow TV o szerokosci 7 MHz) z zakresu 174-230 MHz wykorzystywanych

w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej, na obszarze catego kraju, przeznaczonych
do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposob cyfrowy drogg rozsiewczg naziemng programow
telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8).

Decyzjg Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej sygn. DZC.WAP.5131.2.2016.69 z dnia 28 kwietnia
2017 roku odmowiono uniewaznienia konkursu. POT Sp. z o.0. oraz TIME S.A. wniosty o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Prezes UKE w dniu 29 listopada 2017 roku doreczyt Emitel decyzje
DZC.WAP.5131.2.2016.107 utrzymujgcg w mocy zaskarzong decyzje. POT Sp. z 0.0. oraz TIME S.A.
whniosty skargi do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie.

Obie skargi zostaty w dniu 2 sierpnia 2018 roku wyrokiem WSA w Warszawie sygn. akt VI SA/Wa 166/18
oddalone. Wyrok nie jest prawomocny, POT Sp. z o.0. oraz TIME S.A. wniosty skargi kasacyjne
do Naczelnego Sadu Administracyjnego, termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W ocenie Spdiki prawdopodobienstwo uzyskania orzeczenia korzystnego dla Spéiki (odrzucenia
obu skarg) jest bardzo wysokie.

4) 12 maja 2017 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy hurtowego
rynku swiadczenia ustugi transmisji programow radiofonicznych w celu dostarczania tresci radiofonicznych
uzytkownikom koncowym wszczat postepowanie DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu
analizy hurtowego rynku s$wiadczenia ustugi transmisji programow telewizyjnych w celu dostarczania
tresci telewizyjnych uzytkownikom koncowym wszczgt postgpowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia 2018 roku
Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku DHRT.SMP.6040.2.2017.177
oraz DHRT.SMP.6040.3.2017.166.

Szczegodtowe informacje dotyczace tych postepowan sg zawarte w nocie 37.

5) 24 kwietnia 2018 roku Emitel ztozyt Prezesowi UKE dwa wnioski w przedmiocie zatwierdzenia projektu
oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji radiofonicznych
oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji
telewizyjnych.

Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2018 roku Prezes UKE potgczyt postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.3.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenie ustugi transmisji radiofonicznych oraz postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.2.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji telewizyjnych i prowadzi jedno postepowanie
w przedmiocie zatwierdzenia wspolnej oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia
ustugi transmisji radiofonicznych i telewizyjnych pod nr DHRT.WORK.6082.2.2018.
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Decyzjg z dnia 8 lipca 2019 roku nr DHRT.WORK.6082.2.2018.373 Prezes UKE dokonat zmiany
i zatwierdzenia oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji
telewizyjnych oraz radiofonicznych.

Szczegotowe informacje dotyczace postepowania sg zawarte w nocie 37.
38.2. Pozostale postepowania

1) Sprawa z powddztwa Magna Polonia przeciwko Emitel, o zaptate. W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna
Polonia S.A. ztozyta przeciwko Emitel pozew o zaptate kwoty 185.000, powiekszonej o odsetki ustawowe.
Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane sg z transakcjg nabycia przez Emitel w roku 2013 od sp&tki
zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. 100% akcji w kapitale zakladowym spétki pod firmg RS TV S.A.
oraz transakcji nabycia od Magna Polonia 100% udziatéw spotki Romford Investments Sp. z o.0.,
ktéra byta wowczas jedynym wspdlnikiem Info-TV-Operator Sp. z o0.0.. Roszczenia wywodzone
sg z zarzutu, jakoby Emitel Sp. z 0.0. naruszyta cigzagce na niej zobowigzanie do zachowania poufnosci,
dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji polegajgcego na ujawnieniu Cyfrowy Polsat S.A.
faktu prowadzenia z Magna Polonia negocjacji dotyczgcych przejecia Info-TV-Operator Sp. z o.0.
i w ten sposdéb wykluczenia Magna Polonia z procesu negocjacyjnego dotyczgcego zakupu akcji
RS TV S.A. od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A.

Sprawa toczy sie przed sgdem | instancji. Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Spoétka przestrzega wszystkich obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa w zakresie objetym
przedmiotem wezwania, uznaje pozew w catosci za bezpodstawny i w zwigzku z tym nie zostata
zawigzana zadna rezerwa zwigzana z przedmiotowymi roszczeniami.

2) W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Emitel wnidst pozew o zasgdzenie od Magna Polonia S.A. na rzecz
Emitel kwoty 2.100 wraz z ustawowymi odsetkami. Podstawg roszczenia jest fgcznie siedem sposrod
wiekszej liczby znanych Emitel i udokumentowanych przypadkéw naruszenia zobowigzania
do zachowania poufnosci przez Magna Polonia S.A., zwigzanych z prowadzonymi w 2012 i 2013 roku
przez strony negocjacjami dotyczacymi nabycia przez Emitel od Magna Polonia S.A. udziatow spotki
Info-TV-Operator.

Na rozprawie w dniu 24 wrzesnia 2019 roku Sad zamknat rozprawe i odroczyt ogtoszenie wyroku
do 8 pazdziernika 2019 roku.

8 pazdziernika 2019 roku Sad oddalit pozew w catosci, wskazujac w ustnych motywach rozstrzygniecia,
iz nie wykazano aby doszto do naruszen umowy o zachowaniu poufnosci, bedgcych osnowa powdédztwa.
Emitel wnidst o sporzadzenie i doreczenie pisemnego uzasadnienia wyroku celem wywiedzenia apelacji.
Przyjmujac za podstawe ustne motywy wyroku przedstawione przez Sad po jego ogtoszeniu
prawdopodobienstwo uzyskania korzystnego orzeczenia wskutek wniesienia apelacji (to jest zmiana
wyroku lub jego uchylenie i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania) jest wyzsze,
niz prawdopodobienstwo oddalenia apelac;ji.

Wyniki postepowania dowodowego wskazaty w ocenie Grupy, ze pozew byt i jest uzasadniony w catosci,
za$ motywy Sadu stojgce za oddaleniem powoddztwa sg biedne, oparte na btednych ustaleniach
faktycznych przyjetych za podstawe rozstrzygniecia.

Spotka ztozyta apelacje 26 marca 2020 roku.

3) Sprawa z powddztwa Emitel Sp. z o0.0. przeciwko TV Spektrum Sp. z o0.0. (Pozwany 1)
& WP1 Sp. z o.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.) (Pozwany 2) toczgca sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie, numer sprawy XXVI 223/18 z wartoscig przedmiotu sporu wynoszgcg
7.207.493 ztotych (dane nie w tysigcach).

Poczatkowo obaj pozwani odmoéwili zaptaty petnej kwoty okreslonej w umowie uznajgc, ze techniczny
zakres Swiadczenia ustugi emisji i przesytu programow telewizyjnych nie odpowiada umowie zawartej
z nadawcami MUX-8 oraz umowy zawarte z nadawcami MUX-8 nie gwarantujg tym nadawcom liczby
uzytkownikow, ktorzy bedg faktycznie odbiera¢ sygnat multipleksu. TV Spektrum reguluje wierzytelnosci
w proporcji odpowiadajgcej ilosci uzytkownikow MUX8, ktéra podawana jest w raporcie sporzgdzanym
przez AGB Nielsen’s
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W dniu 21 grudnia 2018 roku Emitel S.A. i Wirtualna Polska Media S.A. zawarly ugode pozasgdowag
na podstawie ktérej Wirtualna Polska Media S.A. zaptacita na rzecz Emitel S.A. cato$¢ naleznosci
gtéwnej, Emitel odstgpita od dochodzenia odsetek za opdznienie w zaptacie oraz strony wzajemnie
zrzekty sie kosztow sgdowych, zobowigzujgc sie zawrze¢ ugode sgdowg na najblizszym terminie
rozprawy. 29 maja 2019 roku ugoda sgdowa zostata zawarta i obecnie sprawa toczy sie wytgcznie
przeciwko TV Spektrum.

Odbyto sie kilka rozpraw.

Sad wyznaczyt kolejny termin rozprawy na 20 maja 2020 roku, celem prowadzenia kolejnych dowodow
z przestuchania $wiadkow.

W ocenie Emitel i prawnikdéw prawdopodobienstwo uzyskania wyroku zgodnego z zgdaniem pozwu jest
bardzo wysokie. Jednakze, Spoétka objeta naleznosci odpisem aktualizujgcym w wysokosci 2.672,
stanowigcej 25% naleznosci spornych w kwocie 10.687 na dzier 31 grudnia 2019 roku, pokrywajac ryzyko
czesciowej niesciggalnosci dtugu.

4) TV Spektrum Sp. z o0.0. zZlozyla przeciwko Emitel pozew wzajemny w sprawie sygn. XXVI 223/18,
Sad Okregowy w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu sporu: 25.778.254,07 ztotych (dane nie w tysigcach).
Powdd wzajemny domaga sie obecnie (po zmianie powddztwa w dniu 28 czerwca 2019 roku) zaptaty
odszkodowania w kwocie 25.778.254,07 zt (dane nie w tysigcach) tytulem rzekomo utraconych korzysci
w postaci przychodéw z dziatalno$ci reklamowej, na skutek rzekomo nienalezytego wykonywania przez
Emitel umowy.

Postepowanie toczy¢ sig bedzie tacznie z postepowaniem opisanym w punkcie 3.

W ocenie Spotki i prawnika prowadzgcego postepowanie prawdopodobienstwo uzyskania wyroku
oddalajgcego w catosci zgdanie pozwu jest bardzo wysokie, wobec czego rezerwy nie zostaty utworzone.

5) Postepowanie z powddztwa Mega Music Sp. z 0.0. p-ko Emitel S.A. o wykup gruntu, warto$¢
przedmiotu sporu 3.600.000 ztotych (dane nie w tysigcach), przed Sagdem Okregowym w Gdansku, IX GC
438/19.

Pozwany jest uzytkownikiem wieczystym, nieruchomosci potozonej w miejscowosci Chwaszczyno, gmina
Zukowo, powiat kartuski, wojewodztwo pomorskie oraz wiascicielem posadowionych na niej budynkéw
i masztu.

Nieruchomos$¢ Powoda znajduje sie na potudniowy zachdd od Nieruchomosci Pozwanego.

Na nieruchomosci Powoda zlokalizowane sg odciggi masztu zakotwione w fundamentach zelbetonowych.
Pozwany nie zgadza sie ze stanowiskiem Powoda, iz znajdujgca sie na Nieruchomosci Powoda
infrastruktura stanowigca zakotwienie odciggdw masztu RTCN Gdansk/ Chwaszczyno ogranicza
mozliwos¢ korzystania z przedmiotowej nieruchomosci, w tym jej zabudowe, w stopniu uzasadniajgcym
sprecyzowane w pozwie roszczenie. Tym samym pozew jest bezzasadny i nalezy spodziewaé sie jego
oddalenia.

W zwigzku z tym, rezerwa nie zostata utworzona.

Réwnolegle, przed Sgdem Rejonowym w Kartuzach (sygn. | Ns 45/19) toczy sie postepowanie
o ustanowienie stuzebnosci przesylu o tresci odpowiadajacej obecnemu stanowi korzystania
z nieruchomosci Powoda.

Termin rozprawy zostanie wyznaczony na pismie.

W ocenie Spotki prawdopodobienstwo uzyskania korzystnego wyroku jest bardzo wysokie.

6) Skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na decyzje nr 1401-I0D-
5.4100.7.2019.6.EZ Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 31 maja 2019 roku
okreslajgcg wysokos¢ straty podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy
obejmujacy okres od 24 wrzesnia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Organy podatkowe zakwestionowaty rozliczenia CIT w Spétce w kwocie 9.977.743,69 (dane
nie w tysigcach).
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Spoétka uregulowata w catosci zobowigzanie podatkowe wynikajgce z decyzji i wniosta na nig skarge.
Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge nieprawomocnym wyrokiem. Spoétka zamierza wnies¢
apelacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

39. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych przewidywane za rok 2019 oraz nalezne za 2018 rok w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 185 140
finansowego
Ustugi doradcze 225 28
Razem 410 168

40. Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu

Emitel stara sie dziataé w sposéb zrownowazony, z nalezytym uwzglednieniem wszystkich wymogéw
prawnych i zgodnie z zasadami spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Spoétka stoi na stanowisku,
ze biznes powinien by¢ prowadzony zgodnie ze standardami etycznymi, w zgodzie ze srodowiskiem
naturalnymi potrzebami spotecznymi. Majac na uwadze powyzsze, Spotka przyjeta system wartosci
zgodny z powyzszym podejsciem, ktory traktuje jako dtugoterminowe zobowigzanie Spoétki wobec
wszystkich interesariuszy. W konsekwencji Spotka podejmuje réznorodne dziatania z zakresu spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (CSR).

W 2019 roku Spétka opublikowata raport spotecznej odpowiedzialnosci biznesu drugi rok z rzedu. Raport
jest dostepny na stronie internetowej Spotki. W zwigzku z tym Spétka nalezy do klastra firm,
ktére regularnie publikujg raporty z aktywnosci zwigzanych ze spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu.

Ocena CSR

W 2019 roku Spdtka uczestniczyta po raz czwarty w ocenie GRESB (GRESB ocenia i poréwnuje wyniki
srodowiskowe, spoteczne i dotyczace =zarzagdzania inwestycjami w nieruchomosci, zapewniajac
znormalizowane oraz zatwierdzone dane dla rynkéw kapitatowych). Spotka zajeta drugie miejsce wsrod
podmiotéw poréwnywalnych. Spétka znalazta sie w najlepszych 10% wszystkich uczestniczgcych
firm z Europy (sposrod 236 firm).

Srodowisko naturalne

Spoétka jest dumna, ze ochrona srodowiska jest jednym z priorytetéw Spotki. To jest odzwierciedlone
poprzez opracowanie i wdrozenie Polityki Zarzadzania Srodowiskiem Emitel. Strategiczng zasadg tej
Polityki jest ochrona $rodowiska osiggnieta poprzez minimalizacje wptywu na $rodowisko, a takze
wdrozenie spojnych wymagan srodowiskowych w Spétce. Duze znaczenie zostato nadane nastepujgcym
kluczowym aspektom s$rodowiskowym: wptywowi pdl elektromagnetycznych na $rodowisko, ochronie
atmosfery i klimatu, ograniczeniu zanieczyszczania gleby i wody, zachowaniu réznorodnosci biologicznej
i ochronie siedlisk gatunkéw zagrozonych, a takze gospodarce odpadami.

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Spotki szczegolny nacisk ktadzie ona na redukcje

negatywnych skutkow wywotywanych przez pola elektromagnetyczne. W rezultacie pola
elektromagnetyczne wokét kazdej stacji nadawczej sg stale monitorowane. Spoétka gwarantuje petng
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przejrzystos¢ i zapewnia dostep do wynikdw pomiaréw pol elektromagnetycznych przeprowadzanych
wokot jej obiektéw.

Ponadto jedna z kluczowych inicjatyw podejmowanych przez Spoétke jest zminimalizowanie negatywnego
wptywu sprzetu odpowiedzialnego za niski poziom emisji i wytwarzanie gazow cieplarnianych. Spoétka
przestata wykorzystywac zrodta ciepta oparte na paliwach statych (takich jak wegiel lub koks).

Ponadto Spotka opracowata i wdrozyta Plan gospodarki wodno-sciekowej, ktory jest narzedziem,
ktére pomaga chroni¢ glebe i wode przed zanieczyszczeniem.

Przy budowie nowych obiektéw, Spoétka stosuje najnowsze technologie komunikacji radiowe;j,
aby zredukowac¢ slad kazdego projektu do absolutnego minimum. Wspiera réznorodnos$é biologiczng
i chroni siedliska zagrozonych gatunkéw. W ramach dziatan zmierzajgcych do zachowania ré6znorodnosci
biologicznej w ekosystemach Spétka wspiera Narodowy Plan Ochrony Eurazjatyckiego Kulika wielkiego
(chroniony, zagrozony gatunek wpisany na polskg liste zagrozonych zwierzat).

Ponadto Spoétka wdrozyta juz szereg rozwigzan, ktére minimalizujg wytwarzanie odpadéw takie jak:
catkowite przejscie na komunikacje e-mailowg, ponowne wykorzystanie materiatbw opakowaniowych
(np. duzych opakowan po antenach lub nadajnikach), monitorowanie i optymalizacja zuzycia papieru.
Jednoczesnie zmieniono Polityke Zamoéwien Korporacyjnych, aby stata sie bardziej przyjazna
dla srodowiska - kazdy projekt rozwazany do wdrozenia przez kontrahentéw Spdtki w jej obiektach
jest weryfikowany z punktu widzenia gospodarki odpadami.

Dodatkowo, projekty proekologiczne Spétki obejmujg szereg inicjatyw majgcych na celu optymalizacje
zuzycia energii elektrycznej i przeksztatcenie energii elektrycznej zuzywanej przez sprzet
telekomunikacyjny w energie wielokrotnego uzytku. Sg to gtéwnie: odzysk ciepta odpadowego,
modernizacja transmitteréw, stosowanie energooszczednych systemow chtodzenia, wdrazanie
energooszczednego oswietlenia LED, wymiana urzadzen zasilajgcych na bardziej wydajne, zmniejszenie
zuzycia energii biernej, audyt energetyczny.

Ponadto Spotka przyznaje, w ramach procesu zakupowego, dodatkowe punkty dostawcom posiadajgcym
odpowiednie procedury w zakresie CSR.

Pracownicy
Spoétka realizuje réwniez szereg inicjatyw, ktore koncentrujg sie na dobrobycie pracownikow.

Kazdego roku Spoétka uczestniczy w procesie certyfikacji w zakresie profesjonalnego zarzgdzania
zasobami ludzkimi. Niezalezny audytor potwierdza, ze Spotka przestrzega najwyzszej jakosci w zakresie
zarzgdzania zasobami ludzkimi.

Spétka zdecydowanie wspiera dziatania ukierunkowane na utrzymanie i poprawe zdrowia pracownikow.
Dziatania te obejmujg migdzy innymi: promowanie zdrowego stylu zycia i aktywnosci fizycznej wsrdd
pracownikow (rajdy gorskie, karnety sportowe, zawody EmiTeams, trekking i imprezy rowerowe,
finansowanie odziezy sportowej oznaczonej markg Emitel oraz udziatu w imprezach sportowych naszych
pracownikow), edukacje w zakresie zdrowia i bezpieczenstwa (comiesigczne biuletyny BHP, artykuty
publikowane w EmiTime), radzenie sobie ze stresem (szkolenia antystresowe, kampanie informacyjne,
informacje zwrotne od pracownikéw), zarzgdzanie zdrowiem (prywatna opieka medyczna, szkolenia
z pierwszej pomocy, zakup AED i miernikow cisnienia krwi, finansowanie szczepien przeciw grypie),
wspieranie rownowagi miedzy zyciem zawodowym a prywatnym (procedura wprowadzajgce mozliwosé
pracy z domu, tzw. ,home office” biura domowego, darmowe audiobooki dla pracownikéw, swietowanie
waznych wydarzen z zycia pracownikow: narodziny dziecka, jubileusz pracy, przejscie na emeryture).

Jako odpowiedzialny pracodawca Spoétka ma swiadomos¢, ze przyjazne srodowisko pracy ma kluczowe
znaczenie. W zwigzku z tym Spétka zacheca do poszanowania praw cztowieka wsréd pracownikow,
w tym do przestrzegania polityki dotyczgcej zakazu molestowania i dyskryminacji oraz wspierania zasady
réznorodnosci. Pracownicy otrzymujg specjalne rocznicowe premie z tytutu przepracowanych lat na rzecz
Spéitki. Wszyscy pracownicy wraz z rodzinami oraz emeryci majg prawo do $wiadczen oferowanych przez
Fundusz Spotfeczny. W Spoifce dziata réwniez fundusz wzajemnej pomocy i pozyczek, ktéry zapewnia
pomoc finansowg w postaci nieoprocentowanych pozyczek oraz dodatkowych ulg.
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Spotka zapewnia szeroki zakres mozliwosci rozwoju zawodowego i samodoskonalenie pracownikow.
Celem Spotki jest wzrost wartosci Spotki poprzez ciggte dazenie do doskonatosci i wykorzystanie
potencjatu pracownikéw, a takze skupienie sie na obecnych i przysztych wymaganiach dotyczgcych
poszczegdlnych stanowisk. Uruchomiono internetowg platforme szkoleniowg (EmiAcademy),
aby wspiera¢ podnoszenie kwalifikacji przez pracownikéw. Poprzez platforme oferowane sg kursy
zarébwno zewnetrzne jak i wewnetrzne. Kursy sg prowadzone w roznych formach, takich jak tradycyjne
warsztaty, e-learning, blended learning i inne rodzaje kurséw obejmujgce rézne dziedziny. Spotka
uruchomita réwniez dtugoterminowy program rozwoju kompetencji technicznych w celu wypetnienia luki
kompetencyjnej wsréd pracownikéw technicznych. W rezultacie wybrani pracownicy dzielg sie swojg
unikalng wiedza, ktérej czesto nie mozna zdoby¢ poza organizacjs.

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego wystgpity istotne, ponizej
opisane zmiany.

1) Spdtka zawarta umowe kredytowg w wysokosci 1.500.000.000 zitotych (dane nie w tysigcach)
z konsorcjum bankéw na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia. Nowy kredyt pozwoli
Spotce wydtuzy¢ okres finansowania i zapewni stabilne zrédto finansowania dziatalnosci
operacyjnej.

Kredyt jest denominowany w ziotych, a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke
bazowa powiekszong o marze. Pozostate warunki kredytowania, w tym kowenanty, nie odbiegajg
od warunkéw rynkowych. Zamkniecie transakcji nastgpito w marcu 2020 r.

2) Planowane jest rozwodnienie akcji Emitel po dniu bilansowym w proporcji 1 do 100. Zamierzony
termin przypada na marzec/kwiecien 2020.

3) Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin odnosnie COVID-19
(Koronawirus) w Chinach. Woéwczas niewielka liczba przypadkéw nieznanego wirusa zostata
zgtoszona do Swiatowej Organizacji Zdrowia. W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus
rozprzestrzenit sie po catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Chociaz w chwili
publikacji tego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie,
ze negatywny wptyw na handel swiatowy i na Spdtke moze by¢é powazniejszy niz pierwotnie
oczekiwano. Jednoczes$nie, profil biznesowy Spotki nie jest bezposrednio narazony
na zawirowania rynkowe oraz wiekszos¢ klientow Spotki stanowig wiodgce podmioty z branzy
telewizyjnej i telekomunikacyjnej w Polsce. Gtéwne ryzyka dla Spotki stanowig opdznienia
w budowie nowych wiez oraz opdznienia w realizacji innych projektéw modernizacyjnych
i inwestycyjnych z powodu izolacji, potencjalne opodznienia w dostawie materiatow
i wzrost ceny materiatdéw w zwigzku z ostabieniem ztotego.

Zarzad uznaje takg sytuacje za zdarzenie po dniu bilansowym nie powodujgce korekty.

Poza powyzej opisanymi, nie wystgpily zadne inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego badz tez wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Emitel S.A.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

2020-03-27 Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Data: 2020.03.2714:49:19 CET

. Elektronicznie

2020-03-27  Maciej Staszak Wiceprezes Zarzadu MaC|eJ EA""'P‘?E‘”V przez
aciej Staszak

Staszalk pata:20200327

13:06:38 +01'00'

Skotozynski

Podpis jest prawigtowy
2020-03-27  Aleksander Skotozyrski Cztonek Zarzadu Dokument podpisany gz Aleksander
Data: 2020.03.27 12%01:46 CET

Elektroniczni
2020-03-27  Jerzy Godek Czionek Zarzadu JERZY oodpisany praez JERZY
GODEK

GODEK s

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Elektronicznie

2020-03-27  Agnieszka Cieplinska Gléwna Ksiegowa AGNIESZKA podpisany przez
AGNIESZKA CIEPLINSKA

CIEPLI N SKA Data: 20200327

11:49:14 +01'00'
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