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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Zarzad Spotki Emitel S.A. (,Emitel” lub ,Spoétka”) przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za rok rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2019 roku i zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

L. Informacje ogéine

Emitel to wiodgcy operator naziemnej infrastruktury radiowo-telewizyjnej w Polsce, swiadczacy
ustugi w obszarach:

= Broadcasting i Multimedia
- emisji i dosylu sygnatdow naziemnej telewizji cyfrowej, analogowego radia FM
oraz cyfrowego radia DAB+;
- przesytanie sygnatu tv w sieciach szerokopasmowych opartych na protokole IP (IPTV)
- ustugi telewizji hybrydowej HbbTV, dostarczania tresci OTT (Over-the-top) oraz CDN
(Content Delivery Network);
= Infrastruktury Telekomunikacyjnej
- budowy i dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym miejsc na wiezach,
masztach i innych obiektach;
- budowy i utrzymanie wewnetrznych systemow antenowych;
- tgczy dzierzawionych i transmisji danych, w tym VPN i dostepu do Internetu;
- projektowania, instalacji i doradztwa technicznego (radiodyfuzja
i radiotelekomunikacja);
- transmisji okazjonalnych i monitoringu wizyjnego;
= Bezpieczenstwa
- radiowych systemow ratownictwa morskiego;
- tacznosci radiowej na potrzeby komunikacji krytycznej;
- monitoringu wizyjnego;
= Gospodarki Innowacyjnej 4.0
- inteligentnych miast (smart cities) i internetu rzeczy (Internet of things).

Emitel dziata w segmencie B2B na obszarze catej Polski. Struktura organizacyjna, oferta
handlowa oraz nowoczesne metody zarzadzania umozliwiajg Spoice skuteczne dziatanie
i osigganie oczekiwanych wynikéw.

Spotka nie posiada oddziatow.

Spotka prowadzi prace rozwojowe w celu zwiekszenia zasobéw wiedzy oraz wykorzystania
zasobéw wiedzy i umiejetnosci z dziedziny nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej
oraz innej wiedzy i umiejetnosci do tworzenia nowych zastosowan tworzenia i projektowania
nowych, zmienionych lub ulepszonych produktéw, procesdéw i ustug. Spotka nie prowadzi prac
badawczych.

1. Istotne zdarzenia, ktére mialy miejsce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2019 roku

Istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku miaty
zdarzenia zaréwno w otoczeniu wewnetrznym jak i zewnetrznym.
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Istotne zdarzenia w otoczeniu wewnetrznym majace wplyw na dziatalnos¢é Spétki w 2019

Spotka aktywnie uczestniczyta w zyciu publicznym, angazujac sie w dziatalnos¢ sponsorskg
w zakresie  wydarzenn  branzowych  oraz  wsparcia  rozwoju  telekomunikacji
i radiodyfuzji, jak rowniez dziatalno$¢ charytatywna.

Istotne zdarzenia w otoczeniu zewnetrznym majace wptyw na dziatalno$¢ Spotki w 2019
Broadcasting i Multimedia

W kwietniu 2019 Spoétka przedtuzyta umowe z TVP na kanat TVP ABC emitowany w ramach
MUX 1. W sierpniu 2019 Spétka podpisata nowg 10-letniag umowe z Music TV Sp. z 0.0. na
Swiadczenie emisji programu na | multipleksie telewizyjnym.

Ponadto Emitel rozwija ustugi hybrydowej telewizji naziemnej (HbbTV) i, po uruchomieniu
serwisu HbbTV we wspotpracy z Legig Warszawa w 2018 roku, rozpoczat $wiadczenie ustug
HbbTV dla TVN. Spotka liczy na dalszy rozwoj HbbTV w Polsce i pracuje nad nowymi
projektami we wspotpracy z nadawcami telewizyjnymi.

W 2019 roku Spodtka wdrozyta nowoczesne rozwigzania IPTV dla Orange Polska S.A.
i rozszerzyta zakres $wiadczonych ustug o funkcjonalnosci OTT. Spétka podpisata z Orange
Polska umowe po wygranym w 2018 roku przetargu, w ktorym uczestniczyty duze
zagraniczne spotki bedace swiatowymi liderami w branzy rozwigzan IPTV.

Spdétka w 2019 roku umocnita sie na pozycji lidera na rynku analogowych i cyfrowych emis;ji
radiowych w Polsce. Spdtka miedzy innymi wygrata przetargi Polskiego Radia na
Swiadczenie emisji cyfrowego radia DAB+. Nowe umowy przewidujg rozszerzenie zakresu
Swiadczonych ustug o kolejne emisje, wczesniej nie obstugiwane przez Spdtke. Spoétka
uruchomita réwniez nowe analogowe emisje radiowe i odnowita umowy z pozostatymi,
mniejszymi nadawcami.

Infrastruktura Telekomunikacyjna

Spotka stale zwieksza swdj portfel zamoéwien na nowe obiekty w ramach projektu
Lwybuduj i wynajmij”. W roku 2019 Spétka oddata do uzytkowania przez klientow rekordowg
ilo§¢ nowych obiektdéw i planuje sukcesywnie oddawac kolejne obiekty. W 2019 roku Spoétka
zwiekszyta ilos¢ wtasnych obiektéw do ponad 450, a tgczny portfel zamowien przekroczyt 200
obiektow.

Spotka kontynuuje rozwdj nowoczesnych rozwigzan DAS (Distributed Antenna System)
i zrealizowata w 2019 kolejne projekty w miejscach takich jak muzea, czy centra handlowe
z przestrzenig biurowg. Ponadto Spoétka rozpoczeta pilotaz rozwigzania DAS w unikalnej
formie latarni ulicznej w Warszawskiej dzielnicy Wilanéw. Spétka obserwuje coraz wieksze
zainteresowanie rozwigzaniami DAS zaréwno ze strony operatoréw telefonii komorkowej jak
i wtascicieli przestrzeni handlowo-biurowych, co w opinii Spétki powinno przetozy¢ sie na
wzrost przychodow z tej linii produktowej.
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Ponadto Spotka aktywnie rozwija wspétprace z operatorami komoérkowymi i innymi
podmiotami korzystajgcymi z infrastruktury telekomunikacyjnej celem zawarcia kolejnych
kontraktow typu ,wybuduj i wynajmij” oraz budowy kolejnych instalacji typu DAS w nowych
lokalizacjach. Emitel spodziewa sie podpisania kolejnych uméw z operatorami
telekomunikacyjnymi w kolejnych okresach. Spotka stale rozszerza wspotprace z operatorami
komérkowymi w zakresie wykorzystania istniejgcej infrastruktury. Efektem tego jest dalsze
zwiekszenie obecnosci operatorow komoérkowych na istniejgcych obiektach w 2019 roku, co
pozytywnie przektada sie na wyniki finansowe Spofki.

Rynek transmisji danych w 2019 roku nieprzerwanie cechowat sie silng konkurencjg
pomiedzy operatorami telekomunikacyjnymi. Zgodnie z oczekiwaniami Spdtki, ceny ustug
transmisji danych ustabilizowaty sie, co pozwolito umocni¢ pozycje Emitel w tym obszarze.
Wykorzystujgc swoje obiekty, Spotka skutecznie skupia sie na transmisji w technologii
radiowe;j w obszarach, gdzie zasieg Internetu Swiattowodowego
jest ograniczony z powoddéw technologicznych i ekonomicznych. W 2019 roku Spétka
uruchomita, miedzy innymi, 135 tgczy dla ATM, 20 taczy dla P4, 16 taczy dla DPD oraz tacza
dla pozostatych klientéw. tgcznie portfel fgcz zwiekszyt sie w 2019 roku o prawie 9%.

Bezpieczenstwo

Spotka jest aktywna przy implementacji systemu komunikacyjnego TETRA przez polskie
firmy energetyczne oraz inne podmioty poprzez zapewnienie miejsca pod infrastrukture
nadawczg na obiektach Emitel. W 2019 roku Spdétka utrzymata swojg mocng pozycje
tym segmencie rynku.

Gospodarka Innowacyjna 4.0

Spotka systematycznie buduje kompetencje w obszarach SmartCity oraz loT. W 2019 roku
Emitel wygrat przetarg i wykonat pierwszy w petni komercyjny projekt na realizacje rozwigzan
SmartCity w gminie Piaseczno. Projekt obejmowat instalacje i konfiguracje sieci dla czujnikéw
parkowania, czujnikdw wypetnienia koszow na smieci, czujnikdw temperatury oraz czujnikéw
zalewowych. Ponadto Spoétka wygrata przetarg na dostarczenie nowoczesnych czujnikéw do
wodomierzy we Wroctawiu, tzw. Smart Metering. Projekt zostanie wykonany w pierwszej
potowie roku 2020. Spétka obserwuje bardzo dynamiczny rozwdj rynku rozwigzan SmartCity
oraz rosngce zainteresowanie klientow i oczekuje zwiekszenia swojego udziatu w rynku
i wzrostu przychodéw.

Zagadnienia regulacyjno-prawne
= Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej

1) W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje okreslajgcg Spoétke jako
przedsiebiorce telekomunikacyjnego o znaczacej pozycji rynkowej na krajowym rynku
Swiadczenia ustugi transmisji programow radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania
tresci radiofonicznych lub telewizyjnych uzytkownikom koncowym. Od powyzszej decyzji Emitel
wniost odwotanie do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK). Postanowieniem z dnia
16 marca 2012 roku SOKIiK wstrzymat wykonanie zaskarzonej decyzji. Postanowieniem z dnia 25
kwietnia 2014 roku SOKIK zawiesit postepowanie odwotawcze. W dniu 30 grudnia 2014 roku
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SOKIK podjat zawieszone postepowanie. SOKIiK wyrokiem z dnia 3 lipca 2015 roku w sprawie o
sygn. akt XVII AmT 1/15 uchylit zaskarzong decyzje Prezesa UKE. Prezes UKE ztozyt dnia 18
wrzesnia 2015 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 10 marca 2017 roku na skutek
apelacji Prezesa UKE, Sad Apelacyjny uchylit wyrok SOKIK w czesci, w ktdrej dotyczyt on
zaskarzonej decyzji w zakresie uchylenia obowigzku prowadzenia rachunkowosci regulacyjne;j,
ktory nie byt objety odwotaniem Emitel. W pozostatym zakresie apelacja Prezesa UKE zostata
oddalona. Wyrok jest prawomocny, Prezes UKE wnidst skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego,
termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 marca 2019 roku.

Sad Najwyzszy lzba Kontroli Nadzwyczajnej i Spraw Publicznych Wydziat | wyrokiem z dnia 7
marca 2019 r sygn. | NSK 18/18 uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego oraz przekazat Sgdowi
Apelacyjnemu w Warszawie do ponownego rozpoznania. Sad Apelacyjny w Warszawie VII
Wydziat Gospodarczy w wyroku z dnia 14 czerwca 2019 roku sygn. VIl Aga 331/19 uchylit wyrok
SOKIK i przekazat temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania. Sprawa toczy sie obecnie w
| instancji.

2) Spotka jest uczestnikiem postepowan wszczetych przez Prezesa UKE w sprawie
ustalenia przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych zobowigzanych zgodnie z art. 97 Pt do udziatu w
pokryciu doptaty do kosztow sSwiadczenia udogodnien dla os6b niepetnosprawnych oraz
wysokosci ich udzialu w pokryciu tej doptaty poprzez ustalenie jednolitego wskaznika
procentowego o ktérym mowa w art. 98 ust. 2 Pt. Prowadzone postepowania dotyczg lat 2006-
2011 i znajdujg sie na rdéznych etapach postepowania administracyjnego Ilub sgadowo-
administracyjnego.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej prowadzi wobec Emitel SA postepowania o czesciowg
doptate do zrealizowanych przez Orange Polska S.A. (wczesniej Telekomunikacja Polska) ustug
tzw. ustug powszechnych. Warto$¢ doptat czesciowych wedtug szacunkédw wynosi¢ moze: za rok
2006 kwote ok. 280, za rok 2007 kwote ok. 260, za rok 2008 kwote 426, za rok 2009 kwote 114,
za rok 2010 kwote ok. 100.

3) Postepowania administracyjne prowadzone z wnioskéw Time S.A. oraz Polski Operator
Telewizyjny Sp. z o.0. przed Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej o uniewaznienie
konkursu na jedng rezerwacje czestotliwosci (kanatow TV o szerokosci 7 MHz) z zakresu 174-
230 MHz wykorzystywanych w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej, na obszarze catego
kraju, przeznaczonych do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposéb cyfrowy droga
rozsiewczg naziemng programoéw telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8).

Decyzjg Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej sygn. DZC.WAP.5131.2.2016.69 z dnia 28
kwietnia 2017 roku odmdéwiono uniewaznienia konkursu. POT Sp. z 0.0. oraz TIME S.A. wniosty
0 ponowne rozpatrzenie sprawy. Prezes UKE w dniu 29 listopada 2017 roku doreczyt Emitel
decyzje DZC.WAP.5131.2.2016.107 utrzymujgcg w mocy zaskarzong decyzje. POT Sp. z o.o.
oraz TIME S.A. wniosty skargi do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Obie skargi zostaty w dniu 2 sierpnia 2018 roku wyrokiem WSA w Warszawie sygn. akt VI SA/Wa
166/18 oddalone. Wyrok nie jest prawomocny, POT Sp. z o.0. oraz TIME S.A. wniosty skargi
kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego, termin rozprawy nie zostat wyznaczony.
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4) 12 maja 2017 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy
hurtowego rynku swiadczenia ustugi transmisji programow radiofonicznych w celu dostarczania
tresci radiofonicznych uzytkownikom koncowym wszczat postepowanie
DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu analizy hurtowego rynku $wiadczenia ustugi
transmisji programow telewizyjnych w celu dostarczania tresci telewizyjnych uzytkownikom
koncowym wszczagt postepowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia
2018 roku Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku
DHRT.SMP.6040.2.2017.177 oraz DHRT.SMP.6040.3.2017.166.

4) 24 kwietnia 2018 r. Emitel ztozyt Prezesowi UKE dwa wnioski w przedmiocie zatwierdzenia
projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmis;ji
radiofonicznych oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia
ustugi transmisji telewizyjnych.

Postanowieniem =z dnia 7 czerwca 2018 r. Prezes UKE potgczyt postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.3.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o
dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenie ustugi transmisji radiofonicznych oraz
postepowanie nr DHRT.WORK.6082.2.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu
oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji telewizyjnych
i prowadzi jedno postepowanie w przedmiocie zatwierdzenia wspdinej oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji radiofonicznych i telewizyjnych pod nr
DHRT.WORK.6082.2.2018.

Decyzjg z dnia 8 lipca 2019 r. nr DHRT.WORK.6082.2.2018.373 Prezes UKE dokonat zmiany
i zatwierdzenia oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi
transmisji telewizyjnych oraz radiofonicznych.

= Pozostale postepowania

1) Sprawa z powddztwa Magna Polonia przeciwko Emitel, o zaptate. W dniu 6 grudnia 2013 roku
Magna Polonia S.A. ztozyla przeciwko Emitel pozew o zaptate kwoty 185.000, powiekszonej o
odsetki ustawowe. Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane sg z transakcjg nabycia przez
Emitel w roku 2013 od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym
spotki pod firmg RS TV S.A. oraz transakcji nabycia od Magna Polonia 100% udziatéw spotki
Romford Investments Sp. z 0.0., ktéra byta wéwczas jedynym wspdlnikiem Info-TV-Operator Sp.
z 0.0. Roszczenia wywodzone sg z zarzutu, jakoby Emitel Sp. z 0.0. naruszyta cigzgce na niej
zobowigzanie do zachowania poufnosci, dopuszczajgc sie przy tym czynu nieuczciwej
konkurencji polegajgcego na ujawnieniu Cyfrowy Polsat S.A. faktu prowadzenia z Magna Polonia
negocjacji dotyczacych przejecia Info-TV-Operator Sp. z 0.0. i w ten spos6b wykluczenia Magna
Polonia z procesu negocjacyjnego dotyczgcego zakupu akcji RS TV S.A. od spotki zaleznej od
Cyfrowy Polsat S.A.

Sprawa toczy sie przed sgdem | instancji. Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

2) W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Emitel wniost pozew o zasgdzenie od Magna Polonia S.A.
na rzecz Emitel kwoty 2.100 wraz z ustawowymi odsetkami. Podstawg roszczenia jest tgcznie
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siedem sposrod wiekszej liczby znanych Emitel i udokumentowanych przypadkéw naruszenia
zobowigzania

do zachowania poufnosci przez Magna Polonia S.A., zwigzanych z prowadzonymi w 2012 i 2013
roku przez strony negocjacjami dotyczgcymi nabycia przez Emitel od Magna Polonia S.A.
udziatéw spoiki Info-TV-Operator.

Na rozprawie w dniu 24 wrzesnia 2019 roku Sad zamknat rozprawe i odroczyt ogtoszenie wyroku
do 8 pazdziernika 2019 roku.

8 pazdziernika 2019 roku Sad oddalit pozew w catosci, wskazujgc w ustnych motywach
rozstrzygniecia, iz nie wykazano aby doszto do naruszeh umowy o zachowaniu poufnosci,
bedacych osnowg powddztwa.

Emitel wniost o sporzadzenie i doreczenie pisemnego uzasadnienia wyroku celem wywiedzenia
apelaciji.

Przyjmujac za podstawe ustne motywy wyroku przedstawione przez Sad po jego ogtoszeniu
prawdopodobienstwo uzyskania korzystnego orzeczenia wskutek wniesienia apelacji (to jest
zmiana wyroku lub jego uchylenie i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania) jest wyzsze,
niz prawdopodobienstwo oddalenia apelac;ji.

Wyniki postepowania dowodowego wskazaty w ocenie Spotki, ze pozew byt i jest uzasadniony w
catosci, zas motywy Sadu stojgce za oddaleniem powoddztwa sg btedne, oparte na btednych
ustaleniach faktycznych przyjetych za podstawe rozstrzygniecia.

Spotka ztozyta apelacje 26 marca 2020 roku.

4) Sprawa z powodztwa Emitel Sp. z o.0. przeciwko TV Spektrum Sp. z o.0. (Pozwany 1)
& WP1 Sp. z o0.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.) (Pozwany 2) toczgca sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie, numer sprawy XXVI 223/18 z wartoscig przedmiotu sporu wynoszgcg
7.207.493 ziotych (dane nie w tysigcach).

Poczatkowo obaj pozwani odméwili zaptaty petnej kwoty okreslonej w umowie uznajgc, ze
techniczny zakres $wiadczenia ustugi emisji i przesylu programow telewizyjnych nie odpowiada
umowie zawartej z nadawcami MUX-8 oraz umowy zawarte z nadawcami MUX-8 nie gwarantujg
tym nadawcom liczby uzytkownikéw, ktérzy bedg faktycznie odbieraé sygnat multipleksu. TV
Spektrum reguluje wierzytelnosci w proporcji odpowiadajgce;j ilosci uzytkownikow MUX8, ktéra
podawana jest w raporcie sporzgdzanym przez AGB Nielsen’s

W dniu 21 grudnia 2018 roku Emitel S.A. i Wirtualna Polska Media S.A. zawarty ugode
pozasgdowg na podstawie ktérej Wirtualna Polska Media S.A. zaptacita na rzecz Emitel S.A.
catos¢ naleznosci gtdwnej, Emitel odstgpita od dochodzenia odsetek za opdznienie w zaptacie
oraz strony wzajemnie zrzekty sie kosztéw sgdowych, zobowigzujgc sie zawrze¢ ugode sgdowg
na najblizszym terminie rozprawy. 29 maja 2019 roku ugoda sgdowa zostata zawarta i obecnie
sprawa toczy sie wylgcznie przeciwko TV Spektrum.

Odbyto sie kilka rozpraw.

Sad wyznaczyt kolejny terminy rozprawy na 20 maja 2020 roku, celem prowadzenia kolejnych
dowodow z przestuchania swiadkow.
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W ocenie Emitel i prawnikéw prawdopodobienstwo uzyskania wyroku zgodnego z zgdaniem
pozwu jest bardzo wysokie. Jednakze, Spétka objeta naleznosci odpisem aktualizujgcym w
wysokosci 2.672, stanowigcej 25% naleznosci spornych w kwocie 10.687 na dzien 31 grudnia
2019 roku, pokrywajac ryzyko czesciowej niesciagalnosci diugu.

5) TV Spektrum Sp. z o0.0. ztozyta przeciwko Emitel pozew wzajemny w sprawie sygn. XXVI
223/18, Sad Okregowy w Warszawie. Wartos¢ przedmiotu sporu: 25.778.254,07 ztotych (dane
nie w tysigcach).

Powod wzajemny domaga sie obecnie (po zmianie powodztwa w dniu 28 czerwca 2019 roku)
zaptaty odszkodowania w kwocie 25.778.254,07 zt (dane nie w tysigcach) tytutem rzekomo
utraconych korzysci w postaci przychodéw z dziatalnosci reklamowej, na skutek rzekomo
nienalezytego wykonywania przez Emitel umowy.

Postepowanie toczy¢ sie bedzie tgcznie z postgpowaniem opisanym w punkcie 4.

6) Postepowanie z powddztwa Mega Music Sp. z 0.0. p-ko Emitel S.A. o wykup gruntu, wartos¢
przedmiotu sporu 3.600.000 ziotych (dane nie w tysigcach), przed Sgadem Okregowym w
Gdansku, IX GC 438/19.

Pozwany jest uzytkownikiem wieczystym, nieruchomosci potozonej w miejscowosci
Chwaszczyno, gmina Zukowo, powiat kartuski, wojewddztwo pomorskie oraz wiascicielem
posadowionych na niej budynkow i masztu.

Nieruchomos$¢ Powoda znajduje sie na potudniowy zachdd od Nieruchomosci Pozwanego.

Na nieruchomosci Powoda zlokalizowane sg odciggi masztu zakotwione w fundamentach
zelbetonowych.

Pozwany nie zgadza sie ze stanowiskiem Powoda, iz znajdujgca sie na Nieruchomosci Powoda
infrastruktura stanowigca zakotwienie odciggéw masztu RTCN Gdansk/ Chwaszczyno ogranicza
mozliwo$¢ korzystania z przedmiotowej nieruchomosci, w tym jej zabudowe, w stopniu
uzasadniajgcym sprecyzowane w pozwie roszczenie. Tym samym pozew jest bezzasadny i
nalezy spodziewac sie jego oddalenia. W zwigzku z tym, rezerwa nie zostata utworzona.
Réwnolegle, przed Sadem Rejonowym w Kartuzach (sygn. | Ns 45/19) toczy sie postepowanie
0 ustanowienie stuzebnosci przesytu o tresci odpowiadajgcej obecnemu stanowi korzystania
z nieruchomosci Powoda.

Termin rozprawy zostanie wyznaczony na pismie.

7) Skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na decyzje nr 1401-10D-
5.4100.7.2019.6.EZ Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 31 maja 2019
roku okreslajgcg wysokos¢ straty podatkowej w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy obejmujacy okres od 24 wrzesnia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Organy podatkowe zakwestionowaty rozliczenia CIT w Spétce w kwocie 9.977.743,69 ztotych
(dane nie w tysigcach).

Spotka uregulowata w catosci zobowigzanie podatkowe wynikajgce z decyzji i wniosta na nig
skarge. Wojewodzki Sgd Administracyjny oddalit skarge nieprawomocnym wyrokiem. Spoétka
zamierza wnie$¢ apelacje do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.
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1. Nabycie udziatéw wtasnych

W roku sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Emitel S.A. nie dokonywata
wykupu udziatdow wiasnych jak rowniez wyptaty dywidendy.

V. Planowany rozwéj Spétki

W roku 2019 byta realizowana strategia rozwoju Spotki, ktorej podstawowe cele obejmuija:

e utrzymanie pozycji lidera w procesie cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce
oraz wspieranie procesu tzw. refarmingu i uruchamiania nowych multiplekséw,

e utrzymanie obecnej pozycji rynkowej w zakresie ustug emisji radia analogowego,

e utrzymanie pozycji lidera w procesie cyfryzacji radia w Polsce oraz wspieranie
tego procesu,

e zapewnienie  pozycji najwiekszego  niezaleznego  operatora infrastruktury
na potrzeby operatoréw telekomunikacyjnych i
rozszerzenie bazy infrastrukturalnej, w tym posiadanych obiektéw,

e wzmocnienie pozycji rynkowej poprzez potencjalne akwizycje w obszarze dziatalnosci
podstawowej Spofki

Realizacja strategii pozwoli na utrzymanie znaczacej pozycji firmy na polskim rynku
oraz jej dalszy stabilny rozwo;.

V. Aktualna sytuacja finansowa Spétki

W 2019 roku oraz w 2018 roku Spotka osiggneta nastepujgce wyniki finansowe:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

(dane w tys. zt) (dane w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 446.618 421.585
Zysk brutto ze sprzedazy 181.141 162.723
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 139.934 107.589
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 57.921 (115.789)
Zysk/(Strata) netto 32.863 (136.259)
Inne catkowite zyski / (straty) netto (30) (351)
Catkowite straty ogotem 32.833 (136.610)

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 grudnia 2018 r.
Spotka wyemitowata dwie obligacje na okaziciela serii B, zamienne na akcje zwykte na okaziciela
serii B. Warto§¢ nominalna oraz cena emisji jednej obligacji zamiennej wynosita
994.632.976,17 ztotych (dane nie w tysigcach), czyli fgczna warto$¢ nominalna emisji Obligaciji
Zamiennych wynosita 1.989.265.952,34 ztotych (dane nie w tysigcach).
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Posiadacz Obligacji Zamiennych serii B miat prawo do zgdania zapfaty wartosci nominalnej
kazdej Obligacji Zamiennej przedstawionej do wykupu wraz z zaptatg odsetek albo objecia akgc;ji
Spodtki na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda emitowanej w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote 6.433.500 ztotych (dane nie
w tysigcach), emitujgc 128.670 akgji o cenie emisyjnej 15.460,03 ztotych (dane nie w tysigcach).
Emisja obligacji zamiennych nastgpita dnia 28 grudnia 2018 r. Obligacje zostaly objete
przez Ice Lemon S.a r.l. Zgodnie z umowg emisji, emitent miat obowigzek do zamiany obligadji
na akcje w ciggu 7 dni od daty emisji obligacji.

Ice Lemon S.a r.l. wykorzystat prawo do zamiany obligacji na akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku.
W wyniku tej transakcji Spétka rozpoznata kapitat rezerwowy w kwocie wynikajgcej z konwersji
obligacji w kwocie 2.106.546.397,37 zlotych (nie w tysigcach ztotych). Ze wzgledu na fakt, ze
transakcja byta de facto konwersjg istniejgcego zadtuzenia na kapitat, wszelkie réznice miedzy
wartoscig bilansowa rozliczanego zobowigzania z tytutu obligacji i ceng emisji zostaty rozpoznane
jako kapitat rezerwowy.

Zgodnie z umowg z 28 grudnia 2018 roku wzajemne rozrachunki miedzy Spotkg i Ice Lemon
S.ar.l. z tytutu emisji obligacji i wykupu obligacji zostaty potrgcone.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 23 stycznia 2019 roku.

VI. Obecna i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki

W obszarze finansowania Spétka spemnita w roku 2019 wszystkie wymagania (w tym kowenanty)
wynikajgce z umowy kredytowej (Senior Facilities Agreement). Biezgce prognozy potwierdzajg
bezpieczng pozycje Spotki w tym obszarze rowniez w kolejnych okresach.

Spétka zawarta w lutym 2020 r. umowe kredytowg w wysokosci 1.500.000.000 ziotych (dane nie
w tysigcach) z konsorcjum bankéw na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia. Umowa
zostata sfinalizowana w marcu 2020 r.

Niezaleznie, prognoza finansowa na rok 2020 zaktada utrzymanie dotychczasowych trendow
w zakresie rentownosci operacyjnej oraz ptynnosci Spétki, pozwalajgc na dalsze bezpieczne
finansowanie strategii jej rozwoju.

VIL. Czynniki ryzyka i zagrozenia dzialalnosci Spétki
Do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezy zaliczyc:

e ryzyko zwigzane z wptywem potencjalnych nowych decyzji regulacyjnych w zakresie
rynkéw zwigzanych z radiodyfuzja,

e ryzyko odnowienia kluczowych kontraktow z klientami Spotki, w tym w szczegdlnosci
warunkéw odnowienia rzeczonych kontraktéw,

e ryzyko inwestycyjne zwigzane z procesem refarmingu,

e ryzyko zwigzane z niepewnoscig co do ksztattu potencjalnej nowej Oferty Ramowej,
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e ryzyko zwigzane z oczekiwaniem klientow wysokiej jakosci ustug przy jednoczesnej presji
na obnizenie cen, jak rowniez ryzyko kar kontraktowych,

e ryzyko zwigzane z wysokg konkurencyjnoscig rynku ustug telekomunikacyjnych,

e ryzyko zwigzane z konsolidacjg infrastruktury na rynku telekomunikacyjnym,

e ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych przepiséw podatkowych,

e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w nastepstwie pandemii COVID-19,

e ryzyko zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej (w tym w szczegodlnosci
kowenanty).

VIIl. Informacja o instrumentach finansowych

Do podstawowych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg: kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu oraz dzierzawy, $rodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe.
Podstawowym celem umoéw leasingu finansowego i dzierzawy jest sfinansowanie pozyskania
oraz uzywania $rodkéw trwatych. W przypadku srodkoéw pienieznych i lokat krétkoterminowych
celem instrumentow jest zapewnienie ptynnosci oraz zarzgdzanie nadwyzkami Spotki. Natomiast
pozyskanie kredytow bankowych, pozyczka oraz emisja obligacji miaty gtéwnie na celu:

e refinansowanie kredytéw bankowych na pozyskanie $rodkéw na zakup udziatdw
Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) wdniu 13 lutego 2014 roku, ktére miato miejsce w
czerwcu 2016 roku, a nastepnie w lutym 2020 roku,

e pozyskanie srodkdw na dziatalnos¢ inwestycyjng Spotki,

e zabezpieczenie finansowania przysziej dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej,

e maksymalizacje przeptywow gotéwkowych dla akcjonariuszy.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W zwigzku z posiadanymi przez spotke kredytami bankowymi Spétka posiadata kontrakty swap
(IRS), zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej, rozliczone 28 czerwca 2019 roku. Wysokos¢
kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosita 1.398.285.714 ztotych (dane nie w tysigcach).

Spdtka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu. W 2019 roku oraz w 2018 roku Spotka nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen.
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