) SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI )
SPOLKI ITI NEOVISION S.A. (,ITI NEOVISION” LUB ,,SPOLKA”)
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1. Informacje o Spoétce

1.1. Historia Spétki

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym w dniu 12 lutego 1992 r. i zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy. W dniu 12 lipca 2013 r., po przeksztatceniu w spétke akcyjna,
Spodtka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000469644.

Spotka rozpoczeta w pazdzierniku 2006 r. dziatalno$¢ jako operator platformy cyfrowej telewizji ptatnej
pod marka ,n” na podstawie Uchwaly Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z 13 wrzesnia 2006 roku
0 przyznaniu Spétce koncesji na bezprzewodowe rozprowadzanie programoéw telewizyjnych. Spétka nie
prowadzita takiej dziatalnosci przed 2006 r.

30 listopada 2012 r. TVN S.A. éwczesny 100% wtasciciel Spotki sprzedat wszystkie posiadane w Spétce
udziaty Canal + Cyfrowy S.A., pozostajgc posrednim wspdlnikiem poprzez udziaty w Canal+ Cyfrowy
S.A. W marcu 2013 r. Spétka uruchomita we wspétpracy z Canal+ Cyfrowy S.A platforme cyfrowej
telewizji ptatnej pod markg ,nc+”.

2 czerwca 2014 r. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 i art. 506 k.s.h. nastgpito potgczenia spétek ITI Neovision
S.A. i Canal+ Cyfrowy SA. poprzez przeniesienie catego majatku spétki Canal+ Cyfrowy S.A. na spotke
ITI Neovision S.A. w zamian za wydane akcje (potaczenie przez przejecie).

3 wrzesnia 2019 roku Spotka dokonata rebrandingu — platforma cyfrowa pod markg ,nc+” zmienita nazwe
na ,Platforma CANAL+” w celu ujednolicenia oraz umocnienia marki CANAL+ w portfolio Spétki.

31 pazdziernika 2019 roku Spétka nabyta 35 udziatéw w spétce Kino Swiat Sp. z 0.0. stanowigcych 70%
kapitatu podstawowego o wartosci 1 000 PLN kazdy, dajgcych 70% gtosow w zgromadzenia wspoinikow
spotki zaleznej. Spotka Kino Swiat sp. z 0.0. jest wiodgcym dystrybutorem filméw w Polsce.

1.2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoiki na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosit 441 176 000 PLN i sktadat sie z 882.352
akcji o wartosci nominalnej 500 PLN kazda.

Akcjonariuszami Spétki sg Groupe Canal+ S.A. zarejestrowana we Francji, ktéra posiada 450.000 akcji
(51%), TVN Media sp. z o0.0. zarejestrowana w Polsce, ktéra posiada 282.352 akcji (32%) oraz LGl
Global Ventures Holding BV zarejestrowana w Holandii, ktéra posiada 150.000 akcji (17%).



ITI NEOVISION S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

1.3. Zarzad i Rada Nadzorcza
Spotke reprezentuje Zarzad. Organem nadzorczym Spoiki jest Rada Nadzorcza.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 r. byt nastepujgcy:

. Edyta Sadowska — Prezes Zarzadu,

. Frederic Berardi — Wiceprezes Zarzadu do spraw Finansow

o Jarostaw Kordalewski ~ — Wiceprezes Zarzgdu do spraw Technologii i Systemow IT

o Artur Przybysz — Wiceprezes Zarzadu do spraw Sprzedazy i Obstugi Klientow

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzgdu Spofki:

. Manuel Rougeron — Prezes Zarzadu, rezygnacja 31 maja 2019 .

. Edyta Sadowska — powofana na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 1 czerwca 2019 r.
(wczesniej na stanowisku Wiceprezesa Zarzgdu do spraw Programowych)

. Jacek Balicki — Wiceprezes Zarzadu do spraw Marketingu. Rezygnacja 23 pazdziernika 2019 r.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spofki
zaszta zmiana w sktadzie Zarzadu - 26 maja 2020 roku Rada Nadzorcza powotata Matgorzate Seck na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw Programowych.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r. byt nastepujacy:

. Jacques du Puy — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Marcello Dolores — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
. Qaisar Rafique — Czlonek Rady Nadzorczej

. Grégoire Castaing — Czlonek Rady Nadzorczej

. Laurence Glippa — Czlonek Rady Nadzorczej

. Nicolas Dandoy — Czlonek Rady Nadzorczej

. Marc Heller — Czlonek Rady Nadzorczej

. Justin Wolfe — Czlonek Rady Nadzorczej

. James Henderson — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

. Rafat Ogrodnik — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, rezygnacja 14 maja 2019 .

. Marcello Dolores — Cztonek Rady Nadzorczej powotany 29 marca 2019 r., od 14 maja 2019 r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

) Vicky Adalbert — Cztonek Rady Nadzorczej, powotana i odwotana w dniu 27 marca 2019r.

. Marek Szydtowski — Cztonek Rady Nadzorczej, odwotany 22 marca 2019 r.

. Glafira Usoltseva — Cztonek Rady Nadzorczej, odwotana 3 lipca 2019 r.

. James Henderson — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany 3 lipca 2019r.

. Qaisar Rafique — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany 14 maja 2019 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spétki sktad Rady Nadzorczej Spofki nie
zZmienit sie.
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1.4. Zatrudnienie
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka zatrudniata 1 333 oséb.

1.5. Dzialalno$¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- posiadanie, zarzadzanie, prowadzenie i nadawanie w Polsce wszelkich programéw telewizyjnych lub
innych ustug telewizyjnych, za ktére pobierana jest optata od widzéw w Polsce, bezposrednio lub
posrednio, za posrednictwem nosnika udostepnianego za optatg abonamentowg i w oparciu o koncepcije
programowa, polegajgca gtéwnie na nadawaniu nowosci filmowych lub ptatnych programéw sportowych
lub na ich potgczeniu;

- posiadanie, zarzagdzanie, prowadzenie i nadawanie wszelkich analogowych i cyfrowych programéw
" "

ptatnej telewizji, ustug typu "pfatne telewizyjne seanse filmowe", "video na zyczenie" lub kanatow
tematycznych;

- sprzedaz, najem, dystrybucja, instalacja i zarzgdzanie analogowymi lub cyfrowymi dekoderami oraz
innymi urzgdzeniami przeznaczonymi do odbioru programéw.

Spotka jest operatorem satelitarnej platformy cyfrowej pod markg "Platforma CANAL+" (poprzednio pod
markg "Platforma nc+"), w ramach ktorej oferuje abonentom pakiety kanatow telewizyjnych wtasnej
produkcji, jak i emitowanych na podstawie licencji od innych nadawcoéw. Spoétka oferuje swoim
abonentom ustugi wideo na zgdanie, w ramach abonamentu lub ptatne dodatkowo, do ktérych tresci
nabywa prawa od polskich i zagranicznych producentéw filméw i seriali telewizyjnych. ITI Neovision jest
réwniez producentem programow telewizyjnych oraz oferuje ustugi internetowe i telefoniczne.

Spotka rozpoczeta w pazdzierniku 2006 r. dziatalno$¢ jako operator platformy cyfrowej telewizji ptatnej
pod marka ,n” na podstawie Uchwaly Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z 13 wrze$nia 2006 roku o
przyznaniu Spoice koncesji na bezprzewodowe rozprowadzanie programow telewizyjnych. Spétka nie
prowadzita takiej dziatalnosci przed 2006 r. W marcu 2013 r. Spdotka uruchomita we wspétpracy
z Canal+ Cyfrowy S.A platforme cyfrowej telewizji ptatnej pod markg ,nc+”. 02 czerwca 2014 r. nastgpito
potgczenia spotek ITI Neovision S.A. i Canal+ Cyfrowy SA.

31 pazdziernika 2019 roku Spétka nabyta 35 udziatéw w spétce Kino Swiat stanowigcych 70% kapitatu
podstawowego o wartosci 1 000 PLN kazdy, dajgcych 70% gtoséw w zgromadzenia wspolnikdw spotki
zaleznej. Spoétka Kino Swiat sp. z 0.0. jest wiodgcym dystrybutorem filméw w Polsce. W wyniku transakcji
nabycia Spotka zagwarantowata sobie dostep do katalogu filméw, w tym najlepszych polskich produkgiji.

Spotka nadaje witasne kanaty telewizyjne, jak rowniez nabywa licencje na emisje kanatéw innych
nadawcow, ktoére dostarcza drogg satelitarng do abonentéw, ktérzy wyposazeni sg w niezbedne do
odbioru zakodowanego sygnatu telewizyjnego urzadzenia, takie jak dekoder z kartg dekodujgcag oraz
zestaw antenowy. Spdtka oferuje ponad 185 kanatéw telewizyjnych w jezyku polskim, z czego 126
w jakosci HD w systemie post-paid i pre-paid. W systemie post-paid Spotka zawiera umowe z
abonentem na okreslony, co najmniej 12 miesieczny okres. Spotka obcigza abonentéw jednorazowg
optatg aktywacyjng po podpisaniu umowy abonenckiej oraz miesiecznymi optatami, ktérych wysokosé
zalezy od liczby aktywowanych podstawowych pakietéw programowych, pakietéw tresci premiowych,
ustug VOD, rodzaju dekodera oraz obowigzujgcych obnizek promocyjnych. W systemie pre-paid klienci
nie sg zwigzani zadng umowg terminowg i mogg wybiera¢ okresy, w ktérych chca ptaci¢ za ustuge.
Oferta programowa Spotki obejmuje kanaty telewizyjne (wtasne lub uzyskane na mocy licencji od innych
nadawcéw), pogrupowane w pakiety tematyczne. Klienci wybierajg pakiety tematyczne, ktére ich
interesujg i ptacg odpowiedni miesieczny abonament za kazdy pakiet. Ponadto, Spotka oferuje wysokiej
jakosci ustugi zwigzane z filmami, na ktére klienci moga wykupi¢ abonament. Klienci korzystajacy
z dekoderéw wyposazonych w dysk twardy mogg korzysta¢ z ustug wideo na zadanie (VOD), uzyskujgc
dostep do tresci programowych transmitowanych przez satelite i nastepnie przechowywanych na dysku.
VOD jest dostepne w ramach abonamentu lub za dodatkowg optatg za wypozyczenie filmu.

Oferta programowa obejmuje szeroki pakiet kanatow produkowanych przez Spétke, takich jak Canal+
Premium (nazwa od 1 maja 2020 r., poprzednio Canal+), Canal+ Sport, Canal+ Family, Canal+
Dokument, Canal+ Film, Canal+ Seriale, Domo+, Kuchnia+, Planete+, MiniMini+, Ale Kino+, teleTOON+
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i nSport+.Tresci VOD obejmujg najnowsze polskie i miedzynarodowe seriale telewizyjne a takze
przeboje filmowe dostepne wkrotce po premierze kinowej i na ptytach DVD.

Spotka kontynuuje rozpoczetg w czerwcu 2011 r. wspoiprace z Orange Polska S.A. (dawniegj
Telekomunikacjg Polskg S.A.), krajowym dostawcg telefonii stacjonarnej, telefonii komorkowe;j,
szerokopasmowej sieci internetowej i technologii IPTV, stajgc sie gtéwnym dostawcyg tresci w tym
obszarze.

W 2016 roku Spotka uruchomita pod wiasnymi markami ustugi nc+ INTERNET oraz nc+ MOBILE, dzigki
czemu oferuje jeden z najnowoczesniejszych pakietow ustug triple play (telewizji, internet, telefonia) na
rynku. Zostata réwniez rozszerzona oferta w ramach abonamentu o dodatkowe ustugi: nc+GO i nc+ go
TV, ktére polegajg na udostepnieniu tresci programowych w oparciu o indywidualne rekomendacje, na
indywidualne zgdanie lub udostepnianych w czasie rzeczywistym, przy wykorzystaniu sprzetu wybranym
przez abonenta (dekoder, telewizor, komputer, urzagdzenie mobilne).

W 2017 roku Spétka we wspdtpracy z Grupg TVN uruchomita w ramach serwisu Player ustuge Player+,
polegajgca na udostepnieniu przez internet tresci programowych Spotki (wideo na zyczenie i telewizja
internetowa) w potgczeniu z pakietami tre$ci na zyczenie od TVN.

3 wrzeénia 2019 roku Spotka dokonata rebrandingu — platforma cyfrowa pod markg ,nc+” zmienita nazwe
na ,Platforma CANAL+” w celu ujednolicenia oraz umocnienia marki CANAL+ w portfolio Spotki.

W 2019 roku Spotka w dalszym ciggu sukcesywnie realizowata strategie budowy konkurencyjnej oferty
programowej. Platforma CANAL+ wyemitowata m.in. nowy oryginalny serial wtasny (,Zmijowisko”) oraz
po raz pierwszy w historii wzieta udziat w miedzynarodowej koprodukcji serialowej krajow Europy
Wschodniej (,Zasada Przyjemnosci’). Wzorem lat ubiegtych, Spotka wspierata polskie $srodowisko
filmowe, angazujgc sie m.in. w koprodukcje i promocje wielu kinowych hitow (m.in. ,Zimna Wojna”,
,Boze Ciato”) odnoszacych sukcesy na catym swiecie. Wyrazem dalszego zainteresowania inwestycjami
w polskie kino byto zakupienie przez ITI Neovision wiekszosciowego pakietu 70 proc. udziatéw w spétce
Kino Swiat Sp. z 0.0. Platforma CANAL+ zapowiedziata réwniez kolejne oryginalne produkcje wiasne -
w tym m.in. superprodukcje ,Krol” opartg o ksigzke Szczepana Twardocha. Zakupiono dodatkowo prawa
do ekranizacji powiesci ,Listy zza grodu” Remigiusza Mroza. W oznaczonym okresie Spétka niezmiennie
inwestowata w produkcje wtasnych tresci w 4K i jako jedyny nadawca satelitarny w Polsce emitowat
filmy, seriale i wydarzenia sportowe w tej jakosci. Poszerzajgc oferte tresci VOD dostepnych dla
abonentéw Spdtka nawigzata wspétprace z serwisem Netflix, oferujgc abonentom po raz pierwszy
pakiety taczone CANAL+ i Netflix

Spotka prowadzi dystrybucje swoich ustug gtéwnie poprzez wspétprace z dystrybutorami obstugujgcymi
placéwki handlowe na terenie catej Polski. Abonenci moga réwniez zamowic ustugi Spofki przez infolinie
lub przez internet. Infolinia dziata przez catg dobe, 7 dni w tygodniu. Konsultanci infolinii obstugujg
kontakty z abonentami, udzielajg informac;ji, aktywujg nowe ustugi i obstugujg zaméwienia i reklamacje
klientow.

Sygnat telewizyjny jest transmitowany przy pomocy transponderéw satelitarnych, na podstawie umow
dostawy pojemnosci satelitarnej od francuskiej spotki Eutelsat S.A.. Transpondery sg zlokalizowane na
satelitach Hotbird.

W okresie zakonczonym w grudniu 2019 r. Spétka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

W okresie zakonczonym w grudniu 2019 r. nie posiadata akcji wtasnych.

Spotka nie posiada zadnych oddziatow.
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2. Analiza wynikéw finansowych Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2019r.

Na wyniki finansowe Spoétki za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 r. mialy wptyw
dziatania podejmowane przez Zarzad, majgce na celu zwiekszenie liczby nowych abonentow,
utrzymanie dotychczasowych, wprowadzanie nowych produktéw oraz optymalizacje kosztow.

Na wyniki finansowe Spétki majg wptyw kursy walut. Przychody Spétki sg denominowane w walucie
lokalnej, podczas gdy znaczgca czes¢ kosztow jest wyrazona w euro lub w dolarach amerykanskich.

Spodtka stale wzmacnia oferte programowg poprzez dodawanie nowych kanatéw telewizyjnych oraz
pozyskanie premiowych tresci, takich jak prawa do transmisji wydarzerh sportowych i najnowszych
produkcji filmowych dla kanatéw premium. Miedzy innymi Spétka posiada prawa na kolejne sezony
Ekstraklasy, Premier League, Ekstraligi Zuzlowej oraz produkuje i emituje kolejne seriale filmowe: Maty
Zgon, Zmijowisko, Zasada Przyjemnosci.

Aby znajdowaé sie w czotdbwce najlepiej rozwinietych technologicznie platform cyfrowych, Spétka
bacznie sledzi nowosci pojawiajace sie w Polsce i na swiecie na rynku medialnym. Jako pierwszy
operator w Polsce, Spétka wprowadzita na rynek nowoczesny dekoder 4K, dzieki ktéremu mozna
ogladac tresci w technologii Ultra HD.

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31grudnia 2019 r.

Suma aktywow i suma kapitatu i zobowigzan na dzien 31grudnia 2019 r. wyniosta 2 376 530 tys. PLN.

Strukture aktywow przedstawia ponizsza tabela:
(wszystkie kwoty w tys. PLN)

Stan na
31 grudnia 2019 .

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 382 619
Wartosci niematerialne 612 266
Udziaty w jednostkach zaleznych 99 517
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 216 894
Pozostate aktywa finansowe 1974
Aktywa trwate razem 1313270
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 165 831
Prawa programowe 177 676
Zapasy 9480
Aktywa z tytutu uméw 13674
Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 61 600
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 938
Pozostate aktywa niefinansowe 52 932
Kroétkoterminowe nalezno$ci finansowe 560 481
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 648
Aktywa obrotowe razem 1 063 260
AKTYWA RAZEM 2 376 530
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Istotng pozycje aktywow trwalych stanowi rzeczowy majatek trwaty, na ktéry skiadajg sie przede
wszystkim dekodery, udostepnione abonentom lub stanowigce zapasy w kanatach dystrybucji, anteny
satelitarne i sprzet telewizyjny. Dekodery przed aktywacjg sg traktowane jako nie wprowadzone do
uzytkowania i nie sg amortyzowane. Amortyzacja rozpoczyna sie po aktywacji ustugi przez abonenta
i trwa przez oczekiwany okres uzytkowania dekodera.

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg warto$¢ firmy powstatg w zwigzku z potgczeniem z Canal+
Cyfrowy S.A. oraz oprogramowanie komputerowe, takie jak systemy zarzadzania relacjami z klientem
i zarzgdzania zasobami przedsiebiorstwa. W oparciu o projekcje podatkowe Spoétka wykazuje aktywo z
tytutu podatku odroczonego, ktore powstato na stratach z lat ubiegtych i réznicach przej$ciowych.
Udziaty w jednostkach zaleznych obejmujg nabyte 31 pazdziernika 2019 roku udziaty w spdice Kino
Swiat.

Najwiekszg pozycje aktywéw obrotowych stanowig krétkoterminowe naleznosci finansowe, $rodki
pieniezne, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz prawa programowe, przeznaczone do wykorzystania
w okresie kolejnych dwunastu miesiecy.

Kapitat wlasny i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2019 r. przedstawia ponizsza tabela:
(wszystkie kwoty w tys. PLN)

Stan na
31 grudnia 2019r.

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zakladowy 441 176
Kapitat zapasowy 1041 393
Kapitat rezerwowy z podziatu lub potagczenia (5 826)
Kapitat rezerwowy z wyceny kontraktéw terminowych (6 314)
Zyski zatrzymane 211512
Kapitat wlasny razem 1681941
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 430
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1181
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 17 611
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, podatkéw oraz pozostate

zobowigzania 377940
Zobowigzania z tytutu praw programowych 118 382
Zobowigzania z tytutu uméw 65 520
Pozostate zobowigzania finansowe 26 971
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 219
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 19 073
Rezerwy 60 873
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 676 978
Zobowigzania razem 694 589
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2 376 530

Zobowigzania leasingowe (krétkoterminowe i dlugoterminowe ) dotyczg leasingu prawa do uzytkowania
budynkéw, pomieszczen biurowych, magazynowych i samochoddéw w zwigzku z zastosowaniem MSSF
16 po raz pierwszy w 2019 r.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gtownie zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wobec
dostawcow programéw telewizyjnych, dostawcéw dekoderdw i dostawcow towardw i ustug.
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Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania krétkoterminowe o wartos¢ 386 282 tys. PLN (nadwyzka
stanowi 57,06% wartosci zobowigzan krétkoterminowych).

2.2. Wynik finansowy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Za ostatni rok obrotowy Spoétka odnotowata zysk.

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. przedstawiono ponizej:
(wszystkie kwoty w tys. PLN)
Rok zakonczony
31 grudnia 2019r.

Przychody ze sprzedazy 2 267 960
Koszty wlasne sprzedazy (1670 841)
Zysk brutto ze sprzedazy 597 119
Koszty sprzedazy (295 076)
Koszty ogélnego zarzadu (104 187)

Straty/odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu

dostaw i ustug i innych aktywow finansowych (8739)
Pozostate przychody operacyjne 7281
Pozostate koszty operacyjne (90 677)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 105 721
Przychody finansowe 14 359
Koszty finansowe (11 160)
Zysk brutto 108 920
Podatek dochodowy (21 187)
Zysk netto za okres 87733

Strukture przychodéw przedstawia ponizsza tabela:
(wszystkie kwoty w tys. PLN)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019 .

Przychody z optat abonamentowych i aktywacji z tytutu ptatne;j

telewizji cyfrowej i pozostatych ustug telekomunikacyjnych 1804 746
Przychody netto ze sprzedazy praw programowych 321 472
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 7 588
Pozostate przychody ze sprzedazy 134 154
Razem 2 267 960

Przychody z aktywacji obejmujg jednorazowe optaty wnoszone przez klientéw za udostepnienie sygnatu
telewizyjnego.

Przychody 2z tytutu abonamentéw obejmujg comiesieczne ptatnosci za aktywacje pakietow
programowych, ustugi premiowe i ustugi dodatkowe.

Pozostate przychody ze sprzedazy obejmujg gtéwnie przychody z ustug technicznych takich jak uplink
i simulcript, z reklamy oraz przychody z tytutu $wiadczenia innych ustug, takich jak produkcja programéw
dla innych nadawcow telewizyjnych, sprzedaz licencji wiasnych kanatéw tematycznych.
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Struktura kosztu wiasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu przedstawia

tabela ponizej:
(wszystkie kwoty w tys. PLN)

Rok zakonczony
31 grudnia 2019r.

Koszty nadawania i emisji kanatow telewizyjnych wiasnych i stron

trzecich (1482 170)
Amortyzacja (161 762)
Ustugi marketingowe (50 573)
Ustugi obce (69 334)
Wynagrodzenia (135 087)
Koszty dystrybuciji (102 065)
Materiaty i energia (32 096)
Ubezpieczenia spoteczne (19 939)
Podatki i optaty (8 378)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw (7 642)
(Ujemne)/dodatnie r6znice kursowe netto z tytutu kosztéw 1914
operacyjnych

Pozostate (2972)
Razem (2 070 104)

Gtéwnym zrodtem kosztéw jest tworzenie oferty programowej poprzez nabywanie licencji na programy
oraz produkcje programow i audycji telewizyjnych, co obejmuje rowniez koszty emisji i dzierzawy mocy
transpondera satelitarnego. Koszty marketingu obejmujg gtéwnie koszty kampanii reklamowych,
wsparcia sprzedazy oraz PR. Gtéwng pozycjg kosztéw dystrybucji sg prowizje wyptacane partnerom w
zakresie dystrybucji z tytutu sprzedazy i odsprzedazy produktéw. Ustugi obce obejmujg gtéwnie ustugi
doradcze, porady podatkowe i prawne oraz wsparcie informatyczne i ustugi konserwacji.

2.3. Ptynnosé i zrédta finansowania

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r Spoétka wygenerowata dodatnie przeptywy

z dziatalnosci operacyjnej i ujemne z dziatalnosci inwestycyjne;.

Wyptywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczg gtéwnie zakupu dekoderéw dla
Wydatki inwestycyjne finansowane sg z wiasnych srodkéw Spétki.

Rachunek przeptywéw pienieznych
(wszystkie kwoty w tys. PLN)

nowych abonentow.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j 308 157
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j (223 631)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej (83 361)
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow 1165
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 483
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 648

Spotka posiada wystarczajgce finansowanie na terminowg spfate swoich zobowigzan.

Spotka narazona jest na szereg rodzajéw ryzyka finansowego, w tym na ryzyko kursowe, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci i ryzyko kredytowe. Zarzgd monitoruje sytuacje na rynkach finansowych
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i podejmuje, o ile jest to mozliwe, dziatania majace na celu minimalizacje ryzyka. Dziatania w zakresie
zarzgdzania ryzykiem podejmowane sg w uzgodnieniu z gtdwnym akcjonariuszem Spoiki.

Zarzad Spoiki stosuje obowigzujgce w Grupie Vivendi zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym. Dziat
finansowy Spdétki identyfikuje i monitoruje czynniki ryzyka, na jakie narazona jest Spétka oraz sporzgdza
miesieczne prognozy ptynnosci finansowej w celu stwierdzenia, czy wystgpig nadwyzki lub niedobory
$rodkdéw pienieznych.

Spdtka korzystata z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym,
opierajgc sie na spodziewanej aprecjacji ztotego w dtugim okresie i zgodnie z politykg Grupy Vivendi.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka posiadata otwarte kontrakty terminowe w tgcznej wysokosci 185 388
tys. EUR i 156 454 tys. USD. Spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka nie korzystata z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy
procentowe;.

W celu optymalizacji zarzgdzania $rodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowg Spotka podpisata umowe
cash poolingu. Na dzien 31 grudnia 2019 r krétkoterminowe naleznosci finansowe z tego tytutu wynoszg
548 087 tys. PLN.

2.4 Wydarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansowej Spétka rozpoczeta proces pierwszej publicznej oferty (,IPO”) w zwigzku z realizacjag
praw przystugujgcym akcjonariuszom niekontrolujgcym Spotki na mocy uméw zawartych miedzy
akcjonariuszami. Grupa Canal+ S.A. ogtosita intencje utrzymania roli strategicznego akcjonariusza w ITI
Neovision niezaleznie od powyzszego procesu.

Rozwdj pandemii COVID-19 oraz jej wptyw na globalng gospodarke, moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢
Spotki w 2020 roku. Obecna sytuacja gospodarcza jest nadal niepewna, w zwigzku z czym na obecnym
etapie problematyczne jest oszacowanie mozliwego wptywu na przysztg dziatalno$¢ Spoiki.

22 maja 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie nazwy Spofki
na CANAL+ Polska S.A. Zmiana bedzie obowigzywata od momentu rejestracji przez Krajowy Rejestr
Sadowy.

22 maja 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o powotaniu wszystkich
dotychczasowych Cztionkéw Rady Nadzorczej Spotki na nowg 3-letnig kadencje.

26 maja 2020 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powofaniu wszystkich dotychczasowych
cztonkéw Zarzadu na nowg 3-letnig kadencje oraz o powotaniu w sktad Zarzgdu Matgorzaty Seck na
stanowisko Wiceprezesa do spraw Programowych.

28 maja 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o podziale akcji w
kapitale zaktadowym (i odpowiedniej zmianie Statutu Spétki) poprzez obnizenie warto$ci nominalnej
kazdej akcji z 500 PLN do 10 PLN kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy
Spotki z 882 352 do tgcznie 44 117 600 akcji bez obnizenia lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Zmiana bedzie obowigzywata od momentu rejestracji przez Krajowy Rejestr Sgdowy.

28 maja 2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
dematerializacji akcji i ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystagpity inne anizeli wskazane powyzej istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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3. Zalozenia dotyczace przysziej dziatalnosci Spotki
3.1. Rozwdj rynku i pozycji konkurencyjnej Spotki

Zarzad Spoiki jest zdania, ze rynek ptatnej telewizji w Polsce nie bedzie sie rozwijat tak dynamicznie jak
w latach poprzednich. Gtéwny nacisk trzeba potozy¢ na utrzymanie dobrych relacji z abonentami oraz
pozyskanie nowych poprzez oferowanie im nowych produktéw uzupetniajacych tradycyjng oferte
telewizyjng: internet, telefon oraz OTT.

Dzieki potgczeniu z Canal+ Cyfrowy S.A. oraz wspétpracy z Orange S.A., Spétka znacznie poprawita
swojg pozycje na rynku. W celu skutecznego konkurowania z wigkszymi graczami rynkowymi w
pozyskiwaniu nowych abonentéw w przysztosci Spétka wypracowata sobie renome na rynku jako
najbardziej innowacyjny dostawca ptatnej telewizji dzieki programom pozyskanym na wytgcznosé,
ustugom telewizji na zyczenie oraz nowoczesnej platformie technologiczne.

Spotka poszerzyta wybor dla klientow, tworzgc oferte dla segmentu premium dzieki bogatej ofercie ustug
typu post-paid, a takze dla klientdéw szukajgcych tanszych i bardziej elastycznych ustug przedptaconych.

Mimo coraz bardziej konkurencyjnego rynku w kolejnych latach Spétka planuje dalsze poszerzenie
swojej bazy klientéw oraz utrzymanie obecnych abonentéw, poprzez wzmocnienie portfela kanatow
telewizyjnych i wprowadzenie kolejnych innowacyjnych ustug interaktywnych.

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spotki uznaje wystepowanie niepewnosci co do przysztych wynikéw Spétki i ma Swiadomosc¢
réznych czynnikow, ktére wptywajg na jej dziatalnos¢ i z ktérych czesc jest poza kontrolg Zarzadu.

W szczegolnosci w zwigzku z rozwojem pandemii COVID-19 w 2020 roku, towarzyszgcymi jej
dziataniami rzadu oraz prognozowanymi negatywnymi skutkami dla gospodarki krajowej i swiatowej,
Zarzad Spétki - w oparciu o informacje aktualne na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci Spétki - dokonat wstepnej oceny wptywu skutkdw pandemii na dziatalnos¢ Spétki. Na
podstawie wstepnie przeprowadzonych analiz ptynnosci oraz projekcji wynikéw finansowych Spoiki jak
réwniez analizy biezacej sytuacji finansowej Zarzad stwierdzit, iz na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzad zamierza monitorowac potencjalny wptyw zidentyfikowanych ryzyk i niepewnosci i podejmie
wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla dziatalno$ci Spofki.
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