MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
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1 Jednostka dominujaca grupy kapitalowej - Multimedia Polska S.A.
Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — sp6tce Multimedia Polska S.A. — przedstawiaja sie nastepujaco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Gdansk —
Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawna ze spétki z ograniczong odpowiedzialnosdcig na spotke
akcyjna.

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w

systemach telewizji kablowe;j.

Spotka nie posiada oddziatéw.

1.1 Struktura Grupy Kapitalowej w okresie objetym niniejszym raportem

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupe Kapitalowa Multimedia Polska (,Grupa”)
tworzyty jednostka dominujgca Multimedia Polska S.A. (,Spdtka”, ,Multimedia” lub ,MMP") i nastepujace spétki od
niej bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w
kapitale
1 Multimedia Polska Gdynia, Produkcja filméw i nagran wideo 99 97%
Development Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych 9412%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 instalacji budowlanych '
3 Multimedia Polska PR Sp. Gdynia, stosunki miedzyludzkie (public 100%
Z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 relations) i komunikacja
4 Multimedia Wschéd Sp. Gdynia, ustugi telekomunikacyjne 100%
Z 0.0. ul. T. Wendy 7/9
5 Stream Investment Sp. z o.o.  Warszawa, spotce planowane jest
ul. Koszykowa 61B przypisanie nowych funkgji w
obrebie Grupy; Spotka nie 100%

prowadzi dziatalnosci
telekomunikacyjnej
6 Multimedia Polska Biznes Warszawa, ustugi z zakresu telefonii,
S.A ul. Koszykowa 61B transmisji danych, innych ustug 100%
telekomunikacyjnych

1.2 Zmiany w Grupie Kapitalowej w okresie objetym raportem
W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsce nastepujace, istotne wydarzenia w Grupie:

W dniu 12 listopada 2019 roku akcjonariusze Multimedia Polska S.A. reprezentujacy 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki i posiadajacy 100% gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zawarli z Vectra S.A. z siedzibg w
Gdyni przedwstepna umowe sprzedazy akcji Multimedia Polska S.A. pod warunkiem wyrazenia przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Vectra S.A. kontroli




nad Multimedia Polska S.A. W dniu 17 stycznia 2020 roku przywotana w zdaniu poprzedzajacym decyzja zostata
wydana. W dniu 31 stycznia 2020 roku akcjonariusze MMP zawarli z Vectra S.A. przyrzeczong umowe sprzedazy
akcji. Spdtka Vectra S.A. jest spotka dominujacg wobec Multimedia Polska S.A.

1.3 Podmioty powiazane z Multimedia

Od dnia 19 maja 2010 roku Spodtka jest jedynym komplementariuszem w spdtce komandytowej dziatajacej pod firma
IT Multimedia Polska Spdtka Akcyjna Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie zawigzanej wraz z dwiema
osobami fizycznymi, w celu wspolnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spoétka Komandytowa jest dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w
zakresie informatyki. Spotka IT Multimedia Polska Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000360570.

2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.

3 Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

Spoétka Multimedia Polska jest strong kilkunastu postepowan sadowych i administracyjnych, w tym prowadzonych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej, wszczetych w zwigzku z
prowadzong przez nas dziatalnoscig. W naszym przekonaniu nie beda one miaty jednak istotnego niekorzystnego
wptywu na nasza dziatalno$¢ i sytuacje finansowa. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz konhcowy wynik postepowan
sadowych jest trudny do przewidzenia i dlatego nie mozemy zagwarantowad, ze zostang one rozstrzygniete na nasza
korzysé.

3.1 Decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dnia 30 grudnia 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktérej zarzucit
Spotce stosowanie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentdw, ktérej istots, zdaniem Urzedu, jest
niewtasciwy ksztatt oferty i natozyt na Spétke kare pieniezng oraz dodatkowe $rodki usuniecia trwajacych skutkéw
naruszenia. Spotka wydana decyzje w dniu 28 stycznia 2016 roku zaskarzyta w catosci jako niestuszng i pozbawiona
podstaw prawnych bowiem swoje dziatania uznaje za zgodne z prawem. W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat w sprawie wyrok oddalajacy wniesione przez Spotke odwotanie. Od
wydanego wyroku Spétka wniosta w dniu 16 stycznia 2019 roku apelacje. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
sad apelacyjny nie wydat rozstrzygniecia w sprawie.

3.2 Postepowanie kontrolne dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych

W lutym 2017 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Gdansku zostato wszczete postepowanie
kontrolne dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych za okres od 1 grudnia 2013 do 31 grudnia 2013
roku. Dnia 21 sierpnia 2017 roku zostata wydana Decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Gdyni okreslajaca dla Multimedia Polska S.A. zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za
okres od 1 grudnia 2013 do 31 grudnia 2013 w kwocie 3 min zt. Kontrolujacy zakwestionowali mozliwosci zaliczenia
przez Spotke, w zwigzku z transakcja sprzedazy udziatéw Stream Communications Sp. z 0.0. (obecnie: Multimedia
Wschdd Sp. z 0.0.), do kosztow uzyskania przychodéw grudnia 2013 roku wydatkow poniesionych przez Spoétke na
nabycie tych udziatow. W latach 2014-2015 Spoétka rozliczata strate podatkowa za rok 2013 rozpoznanag gtéwnie w
wyniku wyzej opisanej transakgcji. Spétka nie zgodzita sie z wydang decyzjg i dnia 18 wrzesnia 2017 roku ztozyta
odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. Obecnie postepowanie odwotawcze jest na etapie
skargi kasacyjnej, ktéra zostata wniesiona przez Spétke w dniu 23 grudnia 2019 roku do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.




W opinii Zarzadu wszystkie przeprowadzone transakcje, poczawszy od nabycia przez Spoétke udziatow w Stream
Communications Sp. z 0.0. (umowa warunkowa z listopada 2011 roku oraz umowa ostateczna z maja 2012 roku), az
do momentu ich odptatnego zbycia przez Spoétke (umowa z dnia 19 grudnia 2013 roku) miaty uzasadnienie
biznesowe i zostaty przeprowadzone zgodnie z regulacjami podatkowymi obowigzujagcymi w momencie ich realizacji
oraz obowiagzujaca 6dwczesnie praktyka organéw podatkowych.

W wyniku kontroli wszczetej we wrzesniu 2017 roku przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Gdyni dotyczacej podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2014 roku, w dniu 12 grudnia 2018 roku
Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydat decyzje okreslajaca dla Multimedia Polska S.A.
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014
w kwocie 17 min zt. Spdtka w dniu 9 stycznia 2019 roku ztozyta od decyzji odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Gdansku. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Gdansku,
ktory zawiesit postepowanie na wniosek Spotki, do czasu rozpatrzenia skargi kasacyjnej przez Naczelny Sad
Administracyjny wniesionej przez Spotke od decyzji dotyczacej podatku dochodowego od oséb prawnych za okres
od 1 grudnia 2013 do 31 grudnia 2013, o ktérej mowa powyzej w niniejszym punkcie.

We wrzesniu 2017 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wszczat w Spotce postepowanie
kontrolne dotyczace podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2015 roku. W ocenie organu podatkowego
wysoko$¢é zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2015 rok powinna by¢ wyzsza
niz wykazana przez Spotke. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Gdansku, ktory zawiesit postepowanie na wniosek Spétki, do czasu rozpatrzenia skargi
kasacyjnej przez Naczelny Sad Administracyjny wniesionej przez Spoétke od decyzji dotyczacej podatku
dochodowego od os6b prawnych za okres od 1 grudnia 2013 do 31 grudnia 2013, o ktérej mowa powyzej w
niniejszym punkcie.

Informacje o pozostatych kontrolach sg zawarte w nocie 36 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2019 rok.

4 Informacja dotyczaca nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie emitowata nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W dniu 31 stycznia 2020 roku M2 Investments Limited oraz Tri Media Holdings Ltd. wykupity od Multimedia
wyemitowane przez siebie w roku 2018 i objete przez Multimedia obligacje serii A.

5 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach, udzielonych
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

5.1 Pozyczki w ramach Grupy Multimedia Polska

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska Spotka zaciggata pozyczki
od podmiotéw powigzanych. Oprocentowanie wszystkich udzielonych pozyczek oparte jest o 3M WIBOR
powiekszony o marze w wysokosci od 3,1% do 4%.

5.2 Informacje o innych udzielonych i zaciagnietych pozyczkach

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka udzielata pozyczek swoim pracownikom i wspétpracownikom oraz
podmiotom uznawanym za podmioty powiazane a takze dokonywata zmian warunkdéw wczesniej udzielonych
pozyczek swoim pracownikom i wspdtpracownikom w zakresie daty wymagalnosci. Oprocentowanie wszystkich
udzielonych pozyczek oparte jest o 1M WIBOR, 3M WIBOR, 6M WIBOR lub 1R WIBOR powigkszony o marze w
wysokosci od 0,65% do 3,9%.

5.3 Informacje o sptaconych i zaciagnietych kredytach

W dniach 3 i 7 lutego 2020 roku zostaty sptacone w catosci: kredyt terminowy i obrotowy, zaciggniete przez Spo6tke
w dniu 30 marca 2018 roku.




5.4. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W dniu 7 lutego 2020 roku Spotka przystapita w charakterze kredytobiorcy i gwaranta do zawartej w 2020 roku
przez Vectra S.A. umowy kredytu.

6 Organy Spotki

Organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Zarzad oraz Rada Nadzorcza.

6.1 Walne Zgromadzenie

Zgodnie z polskim prawem proces podejmowania decyzji w Spdtce odbywa sie przy udziale Walnego Zgromadzenia,
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Uprawnienia tych organéw oraz ich wzajemne relacje okreslone sg w odpowiednich

przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowieniach naszego statutu oraz wewnetrznych regulaminach.

Struktura akcjonariatu Spétki, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziaty w kapitale zaktadowym Spotki
zostata zaprezentowana w punkcie 7 raportu.

6.2 Zarzad
Na dzienh bilansowy w sktad Zarzadu Spétki wchodzita jedna osoba — Pan Andrzej Rogowski, petnigcy funkcje Prezesa

Zarzadu. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki sktadat sie z czterech osdb, Prezesa Zarzadu,
Wiceprezesa Zarzadu oraz dwoéch Cztonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Jan Piotrowski Prezes Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Tomasz Zuranski Wiceprezes Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Bogdan Paszkowski Cztonka Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Aleksandra Zaniewicz Cztonka Zarzadu 10 lutego 2020 r.

6.3 Rada Nadzorcza

Na dzien bilansowy w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodzity nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Ygal Ozechov Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej™ 30 marca 2017 .
Tomasz Ulatowski Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej™ 30 marca 2017 r.
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej 30 marca 2017 r.
(1) Zgodnie z par. 3 ust. 4 regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza moze powotaé dwie osoby na Przewodniczacego

Rady Nadzorczej. W takim przypadku, kazda z tych os6b petni funkcje Wspotprzewodniczacego. Wspétprzewodniczacy
zmieniajg sie co miesiagc w wykonywaniu zadan Przewodniczgcego okreslonych w regulaminie oraz wtasciwych
przepisach prawa. Zadania Przewodniczacego majg charakter organizacyjny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Maciej Kurek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.
Marcin Gorazda Cztonek Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.
Michat Popiotek Cztonek Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.




Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sag na trzyletnig kadencje.

7 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu

W okresie objetym niniejszym raportem i na dzien jego sporzadzenia kapitat zaktadowy Spétki wynosit
91.764.808 PLN i dzieli sie na 91.764.808 akcji Spotki reprezentujacych taka sama liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien bilansowy, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow na Udzial w ogoéinej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtloséw na  procentowy w
akgji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

M2 Investments Limited(® 47.654.722 47.654.722 51,93% 51,93%

Tri Media Holdings Ltd® 42.660.574 42.660.574 46,49% 46,49%

Pozostali akcjonariusze 1.449.512 1.449.512 1,58% 1,58%

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

©) Spotka M2 Investments Limited, jest spdtka, w ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,

Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziatu
oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spotka M2 Investments Limited jest spdtka zalezng YTD LLC zsiedzibg w
Wilmington, USA, w ktérej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja
100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

() Spotka kontrolowana przez Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej
5% udziaty w kapitale zaktadowym Spétki, przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udzial w ogoéinej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gloséw na  procentowy w
akgcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

Vectra S.A. 91.764.808 91.764.808 100% 100%

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

8 Akcje wiasne

Spotka nie nabywata akcji wtasnych w roku obrotowym 2019 ani tez w okresie do daty sporzadzenia niniejszego
raportu.

9 Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

W okresie od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty w nim ujete, a sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz takie,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Spétke.




Szczegdtowe dane finansowe i operacyjne prezentowane sa w Nocie 12 niniejszego Sprawozdania oraz w
Sprawozdaniu Finansowym na 31 grudnia 2019 r.

Zdaniem Zarzadu Spétka, ktéra od 31 stycznia 2020 weszta w sktad Grupy Kapitatowej Vectra ma petna zdolnos¢ do
realizacji swoich zobowigzan. Zarzad wypracowuje diugofalowa strategie rozwoju w ramach nowej potaczonej
struktury Grupy Kapitatowej Vectra.

10 Badania i przewidywany rozwoj

W 2019 roku Spoétka nie realizowata inwestycji w obszarze badawczo-rozwojowym. W zwigzku ze zmiang
wtasnosci 100% akcji Spotki nowy Zarzad, na dzien dzisiejszy zamierza kontynuowaé dotychczasowy rozwéj Spotki
w ramach strategii Grupy Vectra.

11 Zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty w nim ujete, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Multimedia.

31 stycznia 2020 roku 100% wartosci akcji Multimedia Polska SA zostata nabyta przez Vectra SA. Stajac sie
jednoczesnie czescig Grupy Kapitatowej Vectra.

W dniu 7 lutego 2020 Spodtka zawarta umowe kredytowa na refinansowanie i finansowanie dziatalnosci. Agentem
konsorcjum jest Pekao SA.

Komentarz dotyczacy Covid-19 zostat umieszczony w Sprawozdaniu Finansowym.

12 Istotne czynniki ryzyka

Realizacja przychoddw i zyskéw Spoiki jest Scisle zwigzana z wieloma czynnikami, majacymi wptyw na jej dziatalnosc.
Najwazniejsze z nich to:

= duza konkurencja na rynku ptatnej telewizji i szerokopasmowego dostepu do internetu, rynek telefonii
stacjonarnej zdominowany przez bytego panstwowego operatora Orange Polska (dawniej
Telekomunikacja Polska),

= duza zalezno$¢ przychodéw od warunkéw umoéw z dostawcami tresci video, umowy sg negocjowane
okresowo,

= dynamiczny rozwdj modelu dystrybucji tresci video (z ptatnej telewizji na Internet, gdzie takie ustugi sa
$wiadczone przez dostawcow ustug OTT)

= zmiany przepisoéw prawnych, podatkowych badz zmiany interpretacji tych przepiséw,

= sytuacje kryzysowe, wprowadzenie stanu zagrozenia, w tym epidemiologicznego, w konsekwencji
niepozyskanie nowych klientow, utrata ptynnosci finansowej, nieterminowe regulowanie ptatnosci.

Ponadto Zarzad Spétki w oparciu o opinie techniczne i prawne, sporzadzone przez niezaleznych i renomowanych
ekspertéw, zidentyfikowat istotny czynnik ryzyka operacyjnego i biznesowego dla Spotki, wynikajacy z naruszania
przez Spotke czterech umoéw licencyjnych zawartych z podmiotami dostarczajacymi Spotce wazne programy i tresci
audiowizualne, ktére rozprowadzane sg w sieciach telekomunikacyjnych Spétki. Chodzi o nastepujace umowy:

¢ Umowa z AXN Europe Limited,

¢« Umowa z The Walt Disney Company Limited,

e Umowa z Sparrowhawk International Channels Limited, Sci Fi Channel Europe LLC oraz E Entertainment UK
Limited,

¢ Umowa z HBO Polska sp. z 0.0.

Zidentyfikowane naruszenia w/w umow polegaty na tym, Ze Spdtka przekazywata swoim abonentom do
uzytkowania i odbioru (dekodowania) rozprowadzanych programéw urzadzeh CAM typu Cl, ktore byty niezgodne




z prawnymi i technicznymi wymogami zabezpieczania sygnatu przed niedozwolonym kopiowaniem i powielaniem,
okreslonymi w w/w umowach, a takze z zapisami dopuszczajacymi do uzywania wytgcznie urzadzenia typu ,set-top-
box".

Urzadzenie elektroniczne CAM to modut dostepu warunkowego, stuzacy do dekodowania kanatéw ptatnej telewizji
cyfrowej w tunerze lub telewizorze z gniazdem Cl/Cl+. Moduty CAM typu Cl, przekazywane abonentom do uzywania
przez Spotke, nie maja funkcji blokujacej nagrywanie sygnatu przez port USB telewizora lub innego urzadzenia
dekodujacego sygnat w celu jego wyswietlenia. Uzytkownicy kohcowi moga zatem z technicznego punktu widzenia
swobodnie nagrywac wszelkie tresci oraz dalej je kopiowac i rozprowadzaé — a wszystko to z naruszeniem praw w/w
nadawcow.

Przedmiotowe naruszenia mogty mie¢ miejsce w trakcie lat obrotowych zamykajgcych sie w okresie 2014-2019, gdy
wyzej wymienione urzadzenia byly uzytkowane, z tym zastrzezeniem, ze w poszczegdlnych latach dotyczyty
wytgcznie umow obowiazujacych w danym okresie i zmieniajacej sie ilosci uzytkowanych urzadzeh CAM Cl, za$
zaden z nadawcéw wedle najlepszej wiedzy Zarzadu nie zgtosit sie do Spétki z roszczeniem. Spdtka posiada i
eksploatuje okoto 195 tysiecy takich urzadzen CAM CI.

Przedmiotowe naruszenia oznaczaja, ze Spdtka ma niewykonywane kontraktowe zobowigzanie wobec w/w
nadawcéw do stosowania urzadzehn abonenckich spetniajacych wymogi zabezpieczania przed kopiowaniem
rozprowadzanego sygnatu programédw i tresci audiowizualnych. Obowiazek ten wynika ze zdarzen przesztych, lecz
istnieje nadal, a jego wykonanie spowoduje konieczno$¢ poniesienia przez Spoétke znaczacych naktaddw
finansowych. Wykonanie tego zobowiazania i usuniecie przedmiotowych naruszen mozliwe jest tylko poprzez
wymiane urzadzeh CAM Cl na urzadzenia abonenckie, spetniajace wymogi zabezpieczania przed kopiowaniem
rozprowadzanego sygnatu programow i tresci audiowizualnych. Kwota kosztow wykonania tego zobowiazania,
zwigzanych z wymiang urzadzen CAM Cl, zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta i wynosi 55 milionéw
ztotych. Jest to kwota istotna z punktu widzenia dziatalnosci Spotki, a jej wydatkowanie mie¢ bedzie istotny,
negatywny wptyw przede wszystkim na ptynnos¢ finansowa Spdtki w momencie poniesienia, a w kolejnych latach
na wynik finansowy poprzez odpis amortyzacyjny.

Powyzsze opisane ryzyko i zagrozenia trwaja nadal (istniejg nadal po dniu bilansowym), a ich usuniecie mozliwe
jest tylko poprzez wymiane urzadzeh CAM Cl na urzadzenia abonenckie, spetniajace wymogi zabezpieczania
przed kopiowaniem rozprowadzanego sygnatu programoéw i tresci audiowizualnych.

13 Omoéwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Multimedia Polska S.A.’

13.1  Instrumenty Finansowe

W 2019 roku Spétka nie zawierata transakgji na instrumentach finansowych, nie zabezpieczata ryzyka zmiany stop
procentowych kredytu, ani kurséw walut obcych. Spétka nie prowadzita rachunkowosci zabezpieczen.
Szczegoty dotyczace kredytu sg opisane w Sprawozdaniu Finansowym.

13.2 Podstawowe dane operacyjne
Na 31 grudnia 2019 r. Spdtka posiadata tacznie 1.627.562 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego:

- 1.627.547 RGU ustug telekomunikacyjnych (w tym 940.027 RGU ustug wideo, 484.554 RGU
szerokopasmowego dostepu do Internetu i 202.966 RGU ustug telefonii), oraz

- 15 RGU ustug monitoringu.

Na 31 grudnia 2019 r. $wiadczylismy ustugi na rzecz ok. 695.300 klientéw, z ktérych ok. 304.600 zamowito dwie

T Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscia do dziesietnych. Dlatego
tez moga wystepowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.




ustugi (sposrod ustug telewizji, dostepu do Internetu, telefonii oraz pozostatych ustug), a ok. 102.200 zaméwito
ustuge multi play (pakiet trzech lub wiecej ustug). Na 31 grudnia 2019 r. wszyscy nasi klienci korzystali facznie z ok.
1.627.600 ustug (takich jak telewizja, w tym programy premium; stacjonarny i mobilny dostep do Internetu;
stacjonarna i mobilna telefonia, w tym posrednie ustugi gtosowe, oraz monitoring).

W 2019 r. Spétka odnotowata spadek RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w poréwnaniu do 2018 r. w
tacznej ilosci 23.220, w tym:
- 23.185 RGU ustug telekomunikacyjnych (w tym wzrost RGU ustug wideo o 125, RGU szerokopasmowego
dostepu do Internetu o 12.925 i RGU ustug gtosowych o 10.135), oraz

- -35 spadek pozostatych RGU, tj. ustug monitoringu.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego klienta wzrést z poziomu 2,31 na koniec 2018 r. do poziomu 2,34 na koniec
2019r.

13.3 Rachunek zyskoéw i strat
13.3.1 Przychody ze sprzedazy

Struktura przychodéw Spotki obejmuje przychody z ustug telewizji, Internetu, telefonii i pozostate przychody. Udziat
poszczegdlnych grup przychoddéw w przychodach ogdtem zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

2018 2019
Telewizja 65,30% 67,3%
Internet 21,20% 21,2%
Telefonia 8,50% 8,9%
Pozostate 5,00% 2,6%

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 7,9 min PLN, tj. 1,3%, z 606,5 min PLN w 2018 r. do 614,4 min PLN w 2019 r.
Wzrost ten zwigzany byt przede wszystkim ze wzrostem przychodéw z segmentu telewizji o 17,9 min PLN, tj. 4,5%,
przychoddw z segmentu szerokopasmowego dostepu do Internetu o 1,7 min PLN, tj. 1,3%, z segmentu telefonii o
2,9 min PLN, tj. 5,7%, przy jednoczesnym spadku pozostatych przychodéw o 14,7 min PLN, tj. 48,2%.

Zwracamy uwage, ze analiza wynikdéw na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci powinna by¢ prowadzona jedynie
na wynikach skonsolidowanych Grupy.

13.3.2 Koszty operacyjne

Koszty operacyjne (z wytaczeniem amortyzacji) spadty o 8,1 min PLN, tj. 2,1%, z poziomu 386,4 min PLN w 2018 r.
do poziomu 378,2 mIn PLN w 2019 r. Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztow operacyjnych:

(w tys. PLN) 2018 2019
Koszt sprzedanych ustug 164 2476 180 765,0
Koszty utrzymania sieci 82 926,6 42 282,5
Koszty abonenckie 6 756,0 6 736,1
Koszty sprzedazy i marketingu 17 683,4 19 274,2
Koszty osobowe 69 310,8 91 356,8
Koszty ogdlnego zarzadu 45 490,9 37 831,8
Razem 386 415,2 378 246,5

Najwiekszy spadek zanotowalismy w pozycji koszty utrzymania sieci (40,6 min PLN ) i koszty ogdlnego zarzadu (7,7
min PLN). Wynikaja one z korekt kosztow dzierzawy zgodnie z MSSF 16.
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Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty to: koszty osobowe (22 min PLN), koszt sprzedanych ustug (16,5
min PLN) oraz koszty sprzedazy i marketingu (1,6 min PLN).

Koszty osobowe wzrosty w wyniku wyptaty dodatkowych wynagrodzen z tytutu transakcji sprzedazy oraz
pozostatych kosztow zwigzanych z organizacja refinansowania i procesem sprzedazy akcji MMP, w szczegdlnosci
koszty zostaty obcigzone dodatkowymi wynagrodzeniami i odprawami. Zwiekszenie poziomu ptacy minimalnej
obciazyto koszty osobowe kwotg 1,2 min PLN.

W kosztach sprzedanych ustug najwiekszy udziat maja koszty programmingu 79%. W 2018 ta pozycja kosztow
byta zmniejszona o rozliczenie z tytutu przychodéw marketingowych z nadawcami. W 2019 takich przychodéw nie
byto stad wzrost tych kosztow w poréwnaniu do 2018 roku o 9,3 min PLN.

Wyzszy poziom kosztédw interkonektu to efekt zwiekszonego ruchu miedzyoperatorskiego spowodowanego
gtéwnie ustugg MVNO. Ma to odzwierciedlenie w przychodach z tyt. tej ustugi (2,8 min PLN w 2018 do 6,4 min w
2019 na samej ustudze MVNO).

Wyzsze koszty sprzedazy i marketingu wynikaja ze zwiekszonych wydatkéw na dziatania marketingowe, ktére w
2018 w wyniku toczacego sie procesu sprzedazy, byty dos¢ mocno ograniczone.

13.3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o0 0,9 min PLN, tj. 8,7% z poziomu 10,5 min PLN w 2018 r. do poziomu 11,4
min PLN w 2019 r., gtéwnie w wyniku wzrostu przychodéw z tytutu naleznych i otrzymanych odszkodowan, kar i
grzywien o 2,9 min PLN oraz spadku pozostatych przychodéw operacyjnych o 1,17 min PLN i spadku przychodéw
Z tytutu spisania przedawnionych zobowigzan o 0,7 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 1,9 min PLN, tj. 13,8%, z poziomu 14,1 min PLN w 2018 r. do poziomu 16,0
min PLN w 2019 r. gtéwnie w wyniku spadku kosztow napraw, kar, grzywien i odszkodowan o 1,17 min PLN oraz
wzrostu o 2,9 min PLN straty z tytutu utraty wartosci naleznosci i aktywédw z tytutu umoéw z klientami, wzrostu
kosztow z tytutu likwidacji srodkéw trwatych o 0,1 min PLN.

13.3.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe wzrosty o 2,6 min PLN, tj. 13,3%, z 19,4 mIn PLN w 2018 r. do 22 mIn PLN w 2019 r. Przychody
finansowe wzrosty gtéwnie w wyniku wyzszych przychodow z tytutu odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek i
zakupionych obligacji (wzrost o 2,6 min PLN).

13.3.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe wzrosty o 42,4 min PLN, tj. 39,2%, z 108,1 mIn PLN w 2018 r. do 150,5 min PLN w 2019 r. Koszty
finansowe wzrosty gtéwnie ze wzgledu na wzrost odsetek i prowizji od kredytéw bankowych (wzrost o 47,4 min
PLN), odsetek i prowizji od otrzymanych pozyczek (wzrost o 1,8 min PLN), kosztow z tytutu gwarancji kredytow i
obligacji (wzrost o 1,4 min PLN), odsetek od innych zobowigzan (wzrost o 6,9 min PLN), kosztéw finansowych z
tytutu leasingu (wzrost o 5,7 min PLN) oraz aktualizacji wartosci inwestycji (wzrost o 4 min PLN) przy jednoczesnym
spadku odsetek i prowizji od obligacji (spadek o 24,8 min PLN).

13.4 Bilans
13.4.1 Aktywa trwate

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 1.626 min PLN, co stanowito 91,9%
aktywow ogotem. Wartosé aktywdw trwatych wzrosta o 57,6 min PLN wobec stanu na 31 grudnia 2018 r.

Wzrost nastapit gtéwnie w pozycji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (o kwote 97,5 min PLN). Jest to nowa
pozycja w bilansie zwigzana z wdrozeniem MSSF 16, ktére zostato szczegdtowo opisane w sprawozdaniu
finansowym w notach 10.1, 12.3 i 13. Poza tym wzrost nastapit w pozycjach aktywa niematerialne (0 4,3 min PLN) i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o 4,9 min PLN). Jednoczesnie rzeczowe aktywa trwate
spadty o 28,6 mIn PLN, gtéwnie w wyniku spadku wartosci netto wartosci urzadzen technicznych i maszyn (spadek
0 26 min PLN), a dtugoterminowe aktywa finansowe spadty o 20,7 min PLN. Spadek dtugoterminowych aktywoéw
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finansowych spowodowany byt przede wszystkim przeniesieniem czesci udzielonych przez Spotke pozyczek do
kréotkoterminowych aktywéw finansowych oraz zawigzaniem odpisu na udziaty spétki zaleznej Multimedia Wschod
Sp. z 0.0. w wysokosci 4 min PLN.

13.4.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogétem na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosty 143,5 mIn PLN, co stanowito 8,1% aktywéw ogdtem.
Wartos¢ aktywoéw obrotowych wzrosta o 14,8 min PLN. Najbardziej istotny wzrost nastapit w pozycji pozostate
aktywa finansowe (o kwote 35,4 min PLN) co byto spowodowane zmiang prezentacji czesci pozyczek oraz czesci
zakupionych przez Spétke obligacji poprzez przeniesienie ich z dtugoterminowych aktywéw finansowych na
krétkoterminowe aktywa finansowe. Jednoczesnie nastgpit spadek naleznosci (o 7,7 min PLN) oraz Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 14,9 min PLN).

Naleznosci

Poziom naleznosci krétkoterminowych ogétem na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniést 51,7 min PLN wobec
59,4 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2018 r. Naleznosci spadty w stosunku do 31 grudnia 2018 r. o 7,7 min PLN w
zwigzku ze spadkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 10,5 mIn PLN) przy jednoczesnym wzroscie pozostatych
naleznosci o 10,2 min PLN. Naleznosci budzetowe spadty o 8,3 min PLN.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzieh 31 grudnia 2019 r. wyniosty 46 mIn PLN i spadty o 15 min PLN w stosunku do 31 grudnia
2018'r. (61 mIn PLN). Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 32% aktywéw obrotowych. Na poziom érodkéw
pienieznych i ekwiwalentow zasadniczy wptyw miato nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywéw
niematerialnych w facznej kwocie 174,4 min PLN, sptata zobowigzan i odsetek z tytutu leasingu w kwocie 29 min
PLN, sptata pozyczek i kredytow (37,2 min PLN) oraz odsetek, prowizji i kosztow poreczen (91,1 min PLN).
Jednoczesnie wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw wyniosty 79,5 min PLN.

Wypracowany zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje, zaptacone podatki, oraz zaangazowanie w kapitat
obrotowy w kwocie ok. 234,8 mIn PLN ostatecznie wptynety na poziom srodkéw pienigeznych na koniec grudnia
2019r.

13.4.3 Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniosty -119,2 miIn PLN i spadty o 136 mIn PLN w stosunku
do 31 grudnia 2018 r. (16,8 min PLN). Spadek kapitatow wtasnych wigzat sie z odnotowang przez Spétke strata za
2019 rok w kwocie 136 min PLN.

13.4.4 Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniosty 1 425,9 min PLN i wzrosty o 19,9
min PLN wobec 31 grudnia 2018 r. (1 406,0 mIn PLN). Wzrost zobowigzan spowodowany byt w gtownie wdrozeniem
MSSF 16 i pojawieniem sie w zwigzku z tym pozycji zobowigzan z tytutu leasingu (71 min PLN). Szczegdtowy opis
wdrozenia MSSF 16 znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spétki. Jednoczesnie nastapit spadek w pozycji
oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, inne (o kwote 51,1 mIn PLN). W duzej mierze spadek ten spowodowany
byt przeniesieniem czesci zobowigzania tytutu kredytow oraz pozyczek do zobowiagzan krétkoterminowych.

13.4.5 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiagzania krétkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniosty tgcznie 462,7 min PLN i wzrosty o
188,5 min PLN w stosunku do 31 grudnia 2018 r. (274,3 min PLN).

Wzrost zobowigzan krotkoterminowych zwigzany byt przede wszystkim z otrzymaniem przez Spdte pozyczek w
tacznej kwocie 79,5 min zt oraz przeniesieniem czesci zobowigzania tytutu kredytéw oraz pozostatych pozyczek do
zobowigzan krétkoterminowych. kaczny wptyw z tego tytutu na pozycje oprocentowane kredyty bankowe pozyczki
i inne wyniost 131,8 min PLN. Pojawita sie réwniez nowa pozycja zobowigzania leasingowe w kwocie 27,9 min PLN
zwigzana z wdrozeniem MSSF 16, ktérego wdrozenie zostato szczegbtowo opisane w sprawozdaniu finansowym.
Wzrosty rowniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania o kwote 12,8 min PLN oraz
rezerwy o 7,5 miIn PLN. Jednoczesnie Spétka zanotowata spadek w pozycji zobowigzan z tytutu podatku
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dochodowego w kwocie 17,3 min PLN.
13.5 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wyniosty 234,8 min PLN wobec 243,3 min PLN w 2018 r.
Struktura przeptywow operacyjnych Spofki jest zblizona do poziomu zysku EBITDA.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 2019 r. wyniosty -172 min PLN wobec -196,8 min PLN w 2018 r. Na
typowa dziatalno$¢ inwestycyjng Spotka wydata tacznie 174,4 min PLN (nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i
aktywow niematerialnych) wobec 153,2 min PLN w 2018 r. Ponadto Spétka udzielita pozyczek na kwote 1,6 min PLN
oraz otrzymata tacznie 2,9 min PLN tytutem sptaty udzielonych pozyczek i 0,6 min PLN tytutem odsetek od
udzielonych pozyczek.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2019 r. wyniosty -77,7 min PLN wobec -6,4 min PLN w 2018 r. W 2019
r. Spotka sptacita odsetki i prowizje oraz koszty z tytutu poreczen w facznej kwocie 91,1 min PLN oraz sptacita
zobowigzania i odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (zdefiniowanego zgodnie z MSSF 16) w kwocie 29 min PLN.
Ponadto Spotka otrzymata pozyczki w tacznej wysokosci 79,5 od innych spotek w Grupie Multimedia.

14 Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2019 r. zatrudnienie w Spotce wyniosto 1.476 osdb, wliczajac wspotpracownikéw i
przedstawicieli handlowych. Zatrudnienie w strukturach terenowych wyniosto 515 w Pionie Technicznym oraz 843
w Pionie Sprzedazy. W centrali czyli w dziatach administracyjnych 118 oséb. Wzrost zatrudnienia zaréwno w
strukturach terenowych, jak i w centrali, byt wynikiem zmian organizacyjnych w spétkach Grupy Kapitatowej MMP.
Catos¢ zatrudnienia w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku spadto o 19 0séb, tj. 1,3% .

15 Nakiady inwestycyjne

W catym 2019r. Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 174,4 min PLN. W ramach tej kwoty zdecydowang
wiekszos¢ wydatkowano na naktady zwigzane z rozbudowa, modernizacjg i utrzymaniem wiasnych sieci, pomniejsze
pozycje wynikaty ze zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych oraz uzgodnien pomiedzy fakturowaniem naktadéw
inwestycyjnych a poziomem srodkéw trwatych.

Na inwestycje w rozbudowe, modernizacje i utrzymanie wtasnej sieci sktadaja sie inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacja nowych abonentéw, oraz naktady zwigzane
z zapewnieniem ciggtosci $wiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze usprawnieniem proceséw
(Inwestycje utrzymaniowe).

Gdynia, dnia 14 maja 2020 rok.

Podpisy Zarzadu:
Jan Wojciech Piotrowski Tomasz Zuranski
Bogdan Jan Paszkowski Aleksandra Maria Zaniewicz
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