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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Istotne wydarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym
Podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna

3S S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej ,Spodtka”, ,3S”) jest operatorem telekomunikacyjnym
dziatajgcym gtéwnie na terenie potudniowej Polski. Spoétka buduje i udostepnia infrastrukture
Swiattowodowa, ktdrej dtugosé wynosi obecnie ponad 4.000 km i systematycznie ulega wydtuzeniu. 3S
oferuje ustugi dla innych operatorow — jest to dzierzawa witdkien i transmisja danych, ale przede
wszystkim swiadczy ustugi telekomunikacyjne (dostep do internetu, telefonia) dla okoto 2.600 réznych
klientédw biznesowych i instytucjonalnych.

Spétka zostata zatozona w 2002 roku jako TKP S.A. (zmiana nazwy na 3S nastgpita w 2014 roku), a
rozpoczeta swoja dziatalnoé¢ pod marka Slaskie Sieci Swiattowodowe.

3S jest jednostkg dominujgcg, wokdt ktérej zostata zawigzana Grupa 3S. W sktad Grupy — poza 3S —
wchodza:

= 3S Data Center S.A. z siedzibg w Katowicach, ktdra swiadczy ustugi teleinformatyczne oparte o
wiasny klaster centréw danych;

= 35S Box S.A. z siedzibg w Katowicach, ktéra jest spotka celowg powotang do swiadczenia ustug
teleinformatycznych w oparciu o wtasne centrum danych zlokalizowane w Warszawie (spétka
kontrolowana przez 3S poprzez 3S Data Center S.A.);

» 3S Fibertech Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej ,3S Fibertech”) Swiadczgca ustugi
telekomunikacyjne. Podmiot ten dysponuje witasng siecig $wiattowodowg o dtugosci ponad 600
km.

We wrzesniu 2019 roku podjeto decyzje o potgczeniu spdtek 3S oraz 3S Fibertech poprzez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacy (potaczenie przez przejecie) w drodze
przejecia przez 3S spotki 3S Fibertech. Plan potaczenia zostat sporzadzony na dziert 30 wrzesnia 2019
roku, a w dniu 15 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw 3S Fibertech podjeto
uchwate w sprawie potfaczenia z 3S. W dniu 2 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
zarejestrowat potaczenie tych podmiotdw i z tym dniem 3S wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki
3S Fibertech, a 3S Fibertech zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw.

Ponadto od poczatku 2017 roku 3S jest akcjonariuszem SferaNet Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-
Biatej (dalej ,SferaNet”) i aktualnie posiada akcje stanowigce okoto 3% kapitatu akcyjnego tej spotki.
SferaNet swiadczy ustugi telekomunikacyjne o profilu podobnym do tych, ktére oferowane sg przez 3S.
Spétka ta Swiadczy jednak ustugi gtdwnie odbiorcom indywidualnym na terenie Bielska-Biatej i okolic,
ale wérdd jej klientéw sg rdwniez operatorzy oraz klienci biznesowi i indywidualni.

Czynniki majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym

0Od 19 sierpnia 2019 roku nowym wtascicielem Grupy 3S jest spotka P4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,P4”) — lider telefonii mobilnej, jedna z najwiekszych firm telekomunikacyjnych w Polsce. W tym
dniu zostata podpisana umowa, na podstawie ktérej operator sieci Play przejagt wszystkie akcje 3S wraz
z jej wszystkimi spétkami zaleznymi.

Stronami sprzedajgcymi byty Ambrosia CEE Holding S.a r.l. (cze$¢ Polish Enterprise Fund VII, funduszu
private equity zarzadzanego przez Enterprise Investors) i trzech zatozycieli 3S, bedacych
akcjonariuszami mniejszoSciowymi.
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1.3.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Transakcja przejecia Grupy 3S przez spotke P4 umozliwia podtaczenie istniejacych i planowanych stacji
bazowych Play do sieci swiattowodowej Grupy 3S oraz pozwoli zdobyé kompetencje w zakresie dalszej
rozbudowy ogdlnokrajowej sieci Swiattowodowej na potrzeby przysztego wzrostu transmisji danych w
technologii 5G i w odpowiedzi na rosngce wymagania dotyczgce jakosci ustug sieci mobilnych.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku 3S przeprowadzit emisje obligacji Serii A i dokonat przydziatu 60.000
oprocentowanych, niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda
oraz cenie emisyjnej 1.000 PLN. WSszystkie obligacje zostaty przydzielone i prawidtowo opfacone
wyltacznie przez spotke P4, do ktdrej skierowana zostata propozycja ich nabycia. Obligacje Serii A sg
oprocentowane w wysokosci rynkowej stawki WIBOR 3M powiekszonej o marze rynkowa oraz
podlegajg wykupowi w dniu 18 pazdziernika 2024 roku lub w dacie wczesniejszej na zgdanie 3S lub
obligatariusza.

Ze srodkéw pienieznych pochodzacych z emisji obligacji Serii A dokonano spfaty zadtuzenia
kredytowego udzielonego Grupie 3S przez ING Bank Slaski zgodnie z Umowa z dnia 19 grudnia 2018
roku. Po wygasnieciu zobowigzan kredytowych zostaty réowniez zwolnione wszelkie obowigzujace
zabezpieczenia dla tego finansowania.

Sktad osobowy organéw
. Zarzad

Zgodnie z §8 ust 1 Statutu Spotki Zarzad 3S sktada sie z od 2 do 6 cztonkdw i jest powotywany na
wspdlng 5. letnig kadencje. Prawo do powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzgdu przystuguje
Walnemu Zgromadzeniu.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do 1 listopada 2019 roku Zarzad Spodtki dziatat w skiadzie
czteroosobowym:

Pan Piotr Pawtowski — Prezes Zarzadu;

Pan Grzegorz Paszka — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Marek Dtugajczyk — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Marek Mleczko — Cztonek Zarzadu.

Od dnia 1 listopada 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Zarzad Spoétki dziatat w sktadzie
piecioosobowym:

Pan Piotr Pawtowski — Prezes Zarzadu;

Pan Grzegorz Paszka — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Marek Dtugajczyk — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Marek Mleczko — Cztonek Zarzadu;

Pan Tomasz Mrozowski — Cztonek Zarzgdu

Kadencja aktualnego sktadu Zarzadu Spétki uptywa wraz z zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spétki za 2019 rok.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

] Rada Nadzorcza

Zgodnie z §7 ust. 1 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza 3S S.A. sktada sie z 3 do 5 cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Spétki na wspdlng 5. letnig kadencje.

Od dnia 1 stycznia 2019 do 25 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w sktadzie:
Pan Rafat Bator — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Filip Berkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Mateusz Grochowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Zbigniew Szkaradnik — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Wojciech Apel — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia 25 czerwca 2019 roku do dnia 19 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata w sktadzie:
Pan Rafat Bator — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Tomasz Ciborowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pan Mateusz Grochowicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Zbigniew Szkaradnik — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Wojciech Apel — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia 19 sierpnia 2019 roku do dnia 31 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatata
w trzyosobowym sktadzie:

Pan Jean Marie Harion — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Pan Holger Jiirgen Plichert — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Michat Ziétkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

A od dnia 31 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dziata w czteroosobowym sktadzie:
Pan Michat Ziétkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pani Ewa Zmystowska — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Marcin Szul — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Michat Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja aktualnego sktadu Rady Nadzorczej Spotki uptywa wraz z zatwierdzeniem przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2023 rok.

Akcje wtasne

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie posiadata akcji wtasnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 2 stycznia 2020 roku nastgpito potaczenie 3S Si 3S Fibertech. Z tym dniem 3S
wstgpit we wszelkie prawa i obowigzki 3S Fibertech, a 3S Fibertech zostat wykreslony z rejestru
przedsiebiorcéw.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej 3S z dnia 28 lutego 2020 roku Rada Nadzorcza postanowita
dokonac¢ zmian w Zarzadzie Spotki z dniem 1 marca 2020 roku. Od tego dnia Zarzad Spoétki dziata w
nastepujgcym sktadzie:

Pani Piotr Pawtowski — Prezes Zarzadu;

Pani Monika Ros-Gruszczyk — Cztonek Zarzadu;
Pan Grzegorz Paszka — Cztonek Zarzadu;

Pan Tomasz Doligalski — Cztonek Zarzadu;

Pan Marek Dtugajczyk — Cztonek Zarzadu;

Pan Tomasz Mrozowski — Cztonek Zarzadu.

W dacie przygotowywania sprawozdania na terenie Polski oraz wielu innych krajéw na catym swiecie
obowigzujg ograniczenia w zakresie gromadzenia sie mieszkaricow oraz prowadzenia okreslonych
typdw dziatalnosci gospodarczej (ograniczenia m.in. w handlu, $wiadczeniu ustug, rozrywce), ktére
zwigzane sg z pandemig COVID-19 — ostrg wirusowg chorobg zakazng uktadu oddechowego, ktdra
rozpoczeta sie w listopadzie 2019 roku w srodkowych Chinach.

Wspomniane ograniczenia majg na celu zapobieganie rozprzestrzeniania sie koronawirusa. Majg
jednak rowniez istotny negatywny — cho¢ na razie trudny do oszacowania — wptyw na gospodarke
Polski oraz innych krajéw. W przypadku diuzszego stosowania przez rzady srodkéw zaradczych w
postaci réznego rodzaju ograniczen i/albo dalszego rozprzestrzeniania sie pandemii, Polska oraz
Swiatowa gospodarka moze pograzy¢ sie w recesji, co potencjalnie bedzie miato wptyw na przyszte
wyniki finansowe Spofki.

Na dzieAd przygotowania sprawozdania finansowego opisana powyzej sytuacja nie miata istotnego
wptywu na poziom przychoddéw ze sprzedazy Spoétki, a takze na inkaso naleznosci handlowych.

Badania i rozwéj

W 2019 roku Spdtka nie prowadzita istotnych dziatan w zakresie badan i rozwoju.

Oddziaty (zaktady) Spotki

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata zarejestrowanych oddziatow.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

W analizowanym okresie wartos¢ generowanych przez Spétke przychoddw ze sprzedazy wzrosta o
ponad 6,5% w porownaniu do 2018 roku. Przy takiej dynamice sprzedazy i jednoczesnym wzroscie
kosztow o prawie 9% obnizeniu ulegt wskaznik rentownosci sprzedazy, ktdry osiggnat poziom 19,5%.

Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze czes¢ ze sprzedazy (sprzedaz infrastruktury) wykazywana jest w
pozostatych przychodach operacyjnych. W 2019 roku przychody z tego tytutu wzrosty o prawie 2 min
PLN w poréwnaniu do poprzedniego okresu, co spowodowato poprawe wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej. W efekcie rentownosci EBITDA poprawita sie o ponad 1,6 p.p. i osiggnetfa
poziom 35,5%. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami w 2020 roku kontynuowany bedzie wzrost osigganych
przychodéw ze sprzedazy, dzieki czemu wskazniki rentownosci powinny ulec zwiekszeniu.

W 2019 roku wskaznik rentownosci netto wyniést ponad 16% i byt znacznie nizszy niz w roku
poprzednim. Stanowito to konsekwencje zysku zrealizowanego na sprzedazy wszystkich posiadanych
przez 3S akcji w podmiocie zaleznym SGT, co miato istotny wptyw na zysk netto w 2018 roku.

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu w 2019 roku nastgpit spadek zadtuzenia aktywodw, dzieki
pozytywnym wynikom finansowym generowanym przez Spétke. W tym miejscu nalezy podkreslié, ze
w pazdzierniku 2019 roku 3S przeprowadzit proces refinansowania posiadanego zadtuzenia
kredytowego. Dzieki srodkom uzyskanym z emisji obligacji Serii A Spétka dokonata sptaty kredytéw
udzielonych jej przez ING Bank Slaski zgodnie z Umowa z dnia 19 grudnia 2018 roku.

Wskaznik biezgcej ptynnosci ulegt zdecydowanej poprawie w poréwnaniu do roku poprzedniego i w
roku 2019 osiggnat poziom 2,25. Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobra i stabilna. Spétka
generuje srodki pieniezne, a ich ewentualna nadwyzka jest lokowana w banku.

Spétka ma do dyspozycji limit leasingowy w ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie w ramach
ktérego moze finansowac przyszte wydatki inwestycyjne, w tym. m.in. finansowac zakup sprzetu IT
oraz zakup samochodow.

W kolejnych latach 3S planuje realizowaé program inwestycji w posiadang infrastrukture, przede
wszystkim w zakresie podtaczania istniejgcych i planowanych stacji bazowych P4 do sieci
Swiattowodowej 3S. Planowana jest réwniez rozbudowa sieci Swiattowodowej w nowych rejonach,
m.in. w Warszawie i Gdansku. Realizacja tej polityki moze doprowadzi¢ do wzrostu poziomu zadtuzenia
aktywow, jednak nie powinien on przekroczy¢ poziomu ogdlnie przyjmowanego za bezpieczny.

Podstawowe wskazniki finansowe zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

2019 2018

Rentownos¢ na sprzedazy 19,52% 20,60%
Rentownos¢ EBIT 23,75% 21,27%
Rentowno$¢ EBITDA 35,51% 33,87%
Rentownos¢ netto 16,17% 67,94%
Zadtuzenie aktywow 58,37% 61,66%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,25 0,79
Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE 19,98% 97,43%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Rentownos¢ EBITDA = (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywdw = zobowigzania i rezerwy ogétem / aktywa ogétem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatéw wtasnych x 100%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki S
3S Spotka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Informacja o instrumentach finansowych

W 2019 roku Spétka korzystata z finansowania obcego w postaci poczatkowo kredytéw bankowych, a
nastepnie dtugoterminowych obligacji. W efekcie Spdétka jest narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej, ktdrej zmiana — z uwagi na powigzanie oprocentowania instrumentéw finansowych z
rynkowa stawka obowigzujgcg na rynku miedzy bankowym (WIBOR) — ma bezposrednie przetozenie
na wysoko$¢ kosztéw finansowych ponoszonych przez 3S. Spdtka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

3S prowadzi sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni. W zwigzku z
tym Spodtka narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci klientdw lub wystgpienia opdznien w
ptatnosciach (ryzyko kredytu kupieckiego), co z kolei moze wptyngé negatywnie na ptynnosc
finansowg. Spdtka jest narazona na ryzyko braku ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywdw pienieznych na zrealizowanych przez spétke kontraktach. 3S dazy do
zapewnienia dodatnich przeptywdéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania
naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur
przy ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom
wstepnej weryfikacji. Dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci i stosowaniu procedury
windykacyjnej ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane. Ponadto Spétka posiada dostep do limitu
leasingowego, co skutecznie moze zapobiegad wystgpieniu ewentualnych negatywnych zdarzen
zwigzanych z istotnymi opdznieniami w terminowym regulowaniu zobowigzan Spoétki (ryzyko braku
ptynnosci).

Zarzad Spétki prowadzi aktywng polityke identyfikowania oraz minimalizowania innych potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig biezaca.

Dziatalnosc¢ Spoétki w przysztosci

Zarzad podmiotu zaktada, ze w kolejnych latach w Spdtce nastgpi dalszy wzrost przychodéw ze
sprzedazy oraz poprawa generowanych wynikow finansowych. Efekt ten osiggniety zostanie przede
wszystkim dzieki pozyskiwaniu nowych klientéw na ustugi oferowane przez Grupe 3S, a takze
sprzedawanie dodatkowych ustug aktualnym klientom Spétki oraz szeroko rozumiang wspétprace z
akcjonariuszem, tj. spotka P4.

3Srealizuje strategie rozwoju zwigzang réwniez z wchodzeniem na nowe geograficznie rynki sprzedazy,
a jednym z efektow realizacji ten strategii jest rozbudowa sieci swiattowodowej na terenie Warszawy,
a takze rozpoczecie budowy sieci swiattowodowej w Gdarnisku. W niedalekiej przysztosci planowana
jest budowa sieci swiattowodowej réwniez w innych duzych polskich miastach.

Katowice, dnia 4 czerwca 2020 roku
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Data: 2020.06.04117:41:20 CEST 15:50:43 CEST

3SS.A.
ul. Ligocka 103 bud.8, 40-568 Katowice
tel. +48 32 428 83 00, fax +48 32 33044 21
NIP: 969 12 97 176 KRS: 0000095232 (Sad Rejonowy w Katowicach, Katowice-Wschdéd, VIl Wydziat Gospodarczy)
Kapitat zaktadowy: 1.704.919,00 zt optacony w catosci
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