emitel

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ EMITEL

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku



Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEGO. ...........cuiieiiiiiiiiiiiiee et 5
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW...............ceiiiiiiiiiiiii e 6
SKONSOIAOWANY DIIANS ... et e e e ettt e e e e e e e et e e e e e e eeaaan e ns 7
Skonsolidowany rachunek przeplyWOw Pi€ni@ZNYCH.............ooiiiuiiiiiiiiiiiii e 9
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach WiasnycCh.............ccccccoiiiic e 11
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEJO ...........covevvviiiiiiiiiieeiieeiiieae e 13
I [ 01Ty g F= Tes =Y Yo To | o 1= 0 PSPPSR 13
2. Struktura Grupy EMItel ... ..o 15
3. Skfad Zarzadu Spotki dominujgcej i Rady Nadzorczej ..........vvevveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiece e 16
4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym 0sgdzie i SZaCunKach ................eeveiiiiiiieiiiiiiiiiieiiiiiiieiennens 16
5. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finanSoOWegO ..........ccooiiiiiiiiiiiiiii 18
5.1. Zatozenie kontynuacji dZiatalNOSCi ...........uuummimii 18
5.2.  Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalNoSE Grupy ..........cccoeeooiiiiiiseeeeesss s 18
5.3, OSWiIiadCzZeni€ 0 ZGOANOSCI ......uuuuuiiiiiiiii s 19
5.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finanSOWEQO .........cccoeeeiriieiiiiiee e 19
6. Zastosowanie nowych standardow i interpretacji.........coooovoiiiiii 20
R £ G (=) = 1 o3 (=T [0 1SR 22
8. Istotne zasady raChunNKOWOSCI..........oooiiiiiiiii 24
8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w waluCi€ ODCEJ ... 24
8.2,  RzeCZOWE aktyWa trWale ...........uuiiiiiiiii s 24
8.3. Rzeczowe aktywa trwate W DUAOWIE ............uumiiiii s 25
8.4. Wartosci niematerialne oraz wartoSC firmy ... 26
8.5, LBASING. ... ettt e e e s 28
8.6. Wartos¢ godziwa instrumentow finanSoWYCh...........cccvviiiiiiiiii e 31
8.7.  AKLYWA fINANSOWE .......oviiiiiiiiiiiiiieiie e e e e e e s 31
8.8.  Pochodne instrumenty fiNANSOWE ...........occuriiiiiieiii e 33
8.0, ZAPASY .iiiiiiiiiiiiii 33
8.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleZznosCi.........ccooveviviiiiiiiiiiiiee e 33
8.11. AKLYWA Z tYEUIU UMIOW ...t s 35
8.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty SrodkOW PIENIEZNYCH ..........ccvevriveveieerieeeieeeeeee et ees e eeanas 35
8.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne ...........ccooooiiiiiiiiiiiiiiieieeeee 35
8.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.............ccooeeeiiiiiiiiiiiieennn, 35
8.15. Zobowigzania Z tytUIU UMOW..........uuuiiiiii s 36
8168, REZEIWY ..ottt e e ettt e e et e e e e et e e nr s 36
8.17. SWiIadCZENIA PrACOWNICZE. ......c.eeveveieeeeeeeeeite et eetee et e et s et ee e steeteeteseeteateete s aneereeteeaessaresresaeanas 36
8.18. Odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na $wiadczenia ZFSS dla emerytéw i rencistéw,
NAGrody JUDIIEUSZOWE...........oooiiiiiiiii 37
8.19. Swiadczenia z tytutu rozwigzania StOSUNKU PIACY ...........ccveveireireieeeieereeeeeeeeereeeeeeessreseeeeenas 37
8.20. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne ..........cccoovveiiiiiiiiiiiiiiniisee e 37
8.21. KAPItal WHBSNY ...t s 37
8.22. Przychody Z UmOW Z KIIENTAMI .........uiii e 38
8.23. Przychody z wynajmu infrastruktury (Grupa jako leasingodawca)...........ccooeeereeeeiiennieneeeeeeennn 39
8.24.  INNE PIZYCROTY. ... e s 39
825, POOALKI ...t et e e e 39
8.26. Koszty finansowania ZEWNEITZNEJO ..........uuuuuuumuiii e as 40
8.27. Program dodatkowego WYNAQrOUZENIA ..........uuuuuummnnnininaaee e eas 40
8.28.  KONSOIITACIA ... s
9. Segmenty operacyjne
10. PrzyChody Z& SPIrZEAAZY ......ccouuuiiiii ettt e et et aeaeeeaaas 44
10.1. Przychody z uméw z klientami i przychody z tytutu [easingu ..., 44
10.2.  KOSZEY OPEIACY N ..eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e s et seses s s s e s s s s sessesessessssssnsnnnnnnnnnnnnnn 46
10.3. KOSZtY USHIG ODCYCN. ...ttt e e e ee e s 46
10.4. Koszty innych Swiadczen praCowWnIiCZYCh .........coouuuuiiiiiiiiii e a7

2/105



Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
10.5. Pozostate przyChody OPEraCyjNe. ..........uuvuiieeemeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeneneenennnnnnne a7
10.6. Pozostate KOSZtY OPEraCYJNE .......ceeuviiieiiiiiiiieeieee ettt e e e nennennnnnnnnne 48
10.7. PrzyChody fINANSOWE .........eeeeieeiieiiiiiieieiee ettt e s eeseensennsesnsnnssnennnnnnnnes 48
10.8. KOSZLY fINANSOWE ......uvuiieeeieeeiiie e et e e et e ettt e e e e e e e ettt e e e e e eeeatba e e e eeeeeeennnns 49
11. POdAtek AOCNOUOWY ... s 49
11.1. ODbCIgZeni€ POAAKOWE ..........eviiiiiieeeiiiiite ettt e e e st e e e e s s st e e e e e e e e e anees 50
11.2. Odroczony podatek dOCNOUOWY .............uuueieeiiiiiieiiieeieeee ettt neeeeennnnnee 51
12. RZECZOWE aKyWa trWale ... .o ettt e e e et e e e e eaeaaan 53
B R = T Vo PP 57
13.1. Leasing wedtug MSSF 16 — prawo do UzytkOWania ...............eueeeiiimiiiiiiiiiiiiiieeieeieeeeeeeeeeeeeeeeees 57
13.2. Koszty uméw leasingowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od 1 stycznia
D240 I o USRS 60
13.3. Pfatnosci z tytutu leasingu od 1 stycznia 2019 rOKU ..........evviiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 60
13.4. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku ......................... 61
13.5. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego do 31 grudnia 2018 roKu..............eeeveveeeeveeenennns 62
13.6. Leasing operacyjny — Grupa jako 1€aSiNgOAAWCE ............uueueeeieiieiiiieiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneee 62
14. Wartosci niematerialne oraz wartoSC firmMy ... 63
15, AKEYWA fINANSOWE .....uiiiiieeeeeeeeeti ettt e e e e e et et s e e e e e e e eatba e e e e e e e easba e eeeeesestannaeeeeeessennn 69
16. Naleznoéci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ..............ccccccn. 69
17. Srodki pieniezne i iCh eKWIWaIENTY ............ciiiiiiii e e e eeeeaas 72
18, Kapital WEGSNY. ... e e e et a e e e e e et aaaeaaaranan 73
18.1. Kapital POOSTAWOWY........iiiieiiiiii e e e e e e e e e et e e e e e e e e ata e e e e e e eaataa s 73
18.2. Niepokryte straty/ZySKi ZatrZYMaNE. ........u.iiiiiiieiiiis e e e et e e e e aara s 73
18.3. Zysk przypadajgcy Na JE€ANG @KCI ........uuuiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeee ettt ee et e et neaeeneennreeees 74
19. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do WYPIatY .........ccooooioiiiiiiii 74
20, RBZEIWY ..ottt e et et e e et e e e e e e e e e n e e e e e et e aat e 74
20.1.  ZMIANY SEANU FEZEIW .....cieeeeiiis e e e e e ettt s e e e e e e e et s e e e e e e ee st e e e e eeee st s e aeaeeeatbn e eeeaeeesraan s 74
2,0.2. POZOStaIe FEZEIWY ..o 75
21. SWIadCzZENia PrACOWNICZE .....cceeeeieeeieeeeie e 75
22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje. ... 78
22.1. Oprocentowane Kredyty DANKOWE ............uuuuuiuuiniiii s 78
22.2. Pozyczki
22.3. Obligacje
23. Aktywa oddane pod ZabezZpiECZENIE ........cooeiiiiiiiiii i 86
23.1. ZabezZPIECZENIE KIEAYIU. .....uuuiiiiiiiiiiii s 86
23.2. Pozostate ZabEeZPIECZENIA .......uuuuiiiiiiiiii s 86
24. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania krétkoterminowe
oraz zobowigzania INWESTYCYJNE .......cooe e 86
24.1. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
KrOtKOEIMINOWE. .....coiiiiiiiiii 86
24.2. ZobOWIgZania iNWESTYCYJNE .......iiiiiieiiii ettt e e e e e ae e 87
25. P0OZOState ZODOWIGZANIA. ... ... e 87
26. Program dodatkowego WyNagradzZanial..........ccooeeeiiiiiiiiei e 88
27. ZODOWIGZANIia@ WAIUNKOWE .........cciiiiiiiiii ettt e ettt e e e et ettt e e e e e e e et bb e e e e e e eanenaa e eas 88
27.1. ZObOWIGZania WarUNKOWE ...........ccciieiituuiieeeiieeeitt e e ettt e e e e et et e e e e e et eaba e e e e e e eeaena e eas 88
27.2. ROZIICZENIA POUALKOWE. ... . 88
28. Informacje o podmiotach powigzanycCh ... 89
28.1. Jednostka dOMINUJGCA. ......couuuueiiei ittt e e e e e et e e e e eeaea s
28.2. Jednostki stowarzyszone
28.3. Wspolne przedsiewziecia, w ktorych Grupa jest wspoInikiem ..........cccooieiiiiiiiiiiieieeieeeeeeeeeeee 90
28.4. Transakcje z udziatem cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej...........uueeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 90
28.5. Wynagrodzenie kadry KIerowniczej SPOIKi...........cooiiiiiiiiii s 90
29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanSOWYM ...........oooiiiiiiiiiiii 91
29.1. RYZYKO SLOPY PIrOCENTOWE] ... .uuuuuuunnnnnnnnnninnininnnn s 91



Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)
29.2. RYZYKO WAIULOWE .......eeiiiiiiieeii ittt ettt ettt e e st e e e e s s et e e e e e e e s e nnbbneeeaeeeas 93
29.3. RYZYKO KIEOYIOWE ... s 93
29.4. Ryzyko ZWIigZane Z PIYNNOSCIG. ... ..uuuuuunuiiiiii s 94
30. Zarzadzanie kapitatem WIaSNYM ... 96
3L, ZAMMUZENIE ... 97
32. INStrUMENtY fINANSOWE ... ..o 100
32.1. Instrumenty finaNSOWe WeAtUG LYPU ....cooieiiiiiiiiiiii it 100
32.2. Pochodne inStrumenty fINANSOWE ............uuuuiiiiiii s 101
33, SHrUKIUra ZAtrUANIENIA . ....ccee e 102
34. Ryzyko zmiany cen ustug $wiadczonyCh przez Grupe.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiii 102
35. Sprawy sgdowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowe; ....................... 103
35.1. Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) .......cccooiiiiiiiiiiiiiieiieeeeee 103
35.2. Pozostate POSIEPOWANIA. ... ..uuuiiiiiiiiii s 103
36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilanSOWYM ........oooiiiiiiiiiiii 104

4/105



Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajgce sie ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego bilansu,

skonsolidowanego

rachunku przeptywow

pienieznych, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym i zasad rachunkowosci oraz not
objasniajgcych, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 28 maja 2021 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody z tytutu uméw
Z klientami

Wynajem i dzierzawa
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk [ (strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Inne catkowite straty
Pozycje, ktore nie zostang
przeklasyfikowane

do wyniku finansowego

Zyski / straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy
pozycji, ktore nie zostang
przeklasyfikowane

Inne catkowite straty netto

CALKOWITE
DOCHODY/(STRATY) NETTO

Catkowite dochody
przypadajace na:

- wtascicieli jednostki dominujacej

Zysk/(Strata) netto przypadajaca na:
- wtascicieli jednostki dominujacej

Zysk/(Strata) przypadajacy na

jedng akcje
Podstawowy/rozwodniony zysk
(strata) za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
(w ztotych)

Nota

10.1.

10.1.
10.2.

10.5.
10.2.
10.2.
10.6.

10.7.
10.8.

11.1.

21.

18.3.

Rok zakorniczony
31 grudnia 2020

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

380 354 382 926 359 428
68 140 63 692 62 157
(268 507) (263 408) (255 210)
179 987 183 210 166 375
4759 2298 478
(9 114) (9 810) (7 745)
(30 116) (30 187) (30 252)
(3 164) (6 729) (17 554)
142 352 138 782 111 302
561 7 383 9 582

(83 257) (86 149) (235 608)
59 656 60 016 (114 724)
(23 795) (27 896) (20 395)
35861 32120 (135 119)
(385) (37) (433)
73 7 82
(312) (30) (351)
35549 32090 (135 470)
35 549 32 090 (135 470)
35861 32 120 (135 119)
1,00 0,90 (5,85)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 13 do 105 stanowia jego integralng czgsé.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
(dane (dane
AKTYWA przeksztatcone)* przeksztatcone)*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa
trwate 12. 636 972 607 018 598 436
Wartosci niemateriaine 1 809 704 1 885 847 2 031 158
oraz wartos¢ firmy
Prawo do uzytkowania  13. 173 890 176 405 -
Aktywa finansowe
diugoterminowe 15. 19432 165 12 449
Naleznosql 916 514 2217
dtugoterminowe
Pozostate aktywa 225 816 816
2641139 2 670 765 2 645076
Aktywa obrotowe
Zapasy 224 224 224
Naleznosci z tytutu
dostaw 16. 71 842 86 374 84 023
i ustug oraz pozostate
naleznosci
Aktywa finansowe 15. 244 12 558 274
Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty 17. 113 266 80 920 81149
Pozostate aktywa 2321 1577 1465
187 897 181 653 167 135
SUMA AKTYWOW 2 829 036 2 852418 2812211

* Szczegdty dotyczgce przeksztatcenia danych zostaty przedstawione w nocie 7 — Korekta bfedow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 13 do 105 stanowia jego integralng czgsé.
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(w tysiacach ztotych)
PASYWA
Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
. (dane
Kapitat wtasny przeksztatcone)*
Kapitat podstawowy 18. 17 934 17 934 11 500
Pozostate kapitaty rezerwowe 18. 938 675 2100112 2 106 546
Kapitat zapasowy 18. 32 863 - -
Pozostate kapitaty - zyski /
(straty) aktuarialne (416) (104) (74)
Zyski zatrzymane/
Niepokryte straty 18. 43874 (1 116 820) (981 701)
Zysk/(strata) netto 35861 32120 (135 119)
Kapitat wtasny przypadajacy
wiascicielowi jednostki 1068 791 1033 242 1001 152
dominujgcej
Suma kapitat wtasny 1068 791 1033 242 1001 152
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty 22.3. 1411210 1264 624 1432375
i pozyczki
Pochodne instrumenty
finansowe 32.2. 5488 ) i
Inne zobowigzania
dtugoterminowe 980 37 !
Zobowigzania z tytutu
leasingu 13.4. 96 671 94 323 12 104
Rezerwy 20. 13 051 12 208 7 660
Pozostate zobowigzania 25. 863 363 220
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 11.2. 88 125 101 706 113 422
1616 388 1473261 1 565 788
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezgca czesc
oprocentowanych kredytéw 22.1. 45 008 231 753 123 689
i pozyczek
Obligacje krétkoterminowe 22.3. 10 410 28 934 38 516
Pochodne instrumenty
finansowe 32.2. - - 5723
Zobowiazania z tytulu 13.4. 12 692 15 064 248
leasingu
Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate 24.1 20763 16 020 22 615
zobowigzania
Zobowigzania inwestycyjne 24.2 24 755 23 841 16 704
Zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego 3002 2525 2475
Rezerwy 20. 1911 1485 13 319
Pozostate zobowigzania 25. 25 316 26 293 21982
143 857 345915 245 271
Zobowigzania razem 1760 245 1819176 1811 059
SUMA PASYWOW 2 829 036 2 852418 2812211

* Szczegdly dotyczgce przeksztatcenia danych zostaly przedstawione w nocie 7 — Korekta bfedéw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 13 do 105 stanowia jego integralng czgsé.
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(w tysiacach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoniczony

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Nota 31 grudnia 2020 (dane (dane
przeksztatcone)*  przeksztatcone)*

Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) brutto 59 656 60 016 (114 724)
Korekty o pozycje: 227 089 183 354 351 866
Amortyzacja 10.2. 165 122 161 400 140 950
Odsetki, prowizje i inne koszty zwigzane
z kredytami bankowymi 77045 80052 235 487
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 44 (203) 679
(Odwrocenie)/Odpis aktualizujgcy rzeczowe
aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawo (632) 217 351
do uzytkowania
Zmiana stanu naleznosci 14 130 (648) (7 585)
Zmlang st_anu_zobomazan z wyjatkiem 5019 (5 450) (111)
kredytow i pozyczek
Zmlana stanu pozos.taiyc’h aktywow (2 607) 4570 2830
i pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw 17. 310 (11 305) 11 553
Zmiana stanu gwarancji bankowych - - 9
Ro&znice kursowe zwigzane ze srodkami ) ) 3)
pienieznymi
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych 5488 (5723) (8 601)
Podatek dochodowy zaptacony (36 830) (39 556) (23 693)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 286 745 243 370 237 142
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 24 989 548
Sprzedaz wartosci niematerialnych - - 296
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (86 683) (73 056) (39 937)
Nabycie wartosci niematerialnych (11 339) (7 136) (10 116)
Zwrécone gwarancje bankowe 12 723 - -
Whptacone gwarancje bankowe (19 676) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (104 951) (79 203) (49 209)

inwestycyjnej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 13 do 105 stanowia jego integralng czgsé.
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Grupa Kapitalowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)
Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Sptaty zobowigzan z tytutu leasingu (15 458) (14 904) (123)
Otrzymane kredyty bankowe - - 57 154
Sptaty kredytéw bankowych 31. (34 341) (62 374) -
Sptaty zgdhgzema - sptata pozyczki 31, ) ) (54 194)
do podmiotéw powigzanych
Sptaty zadtuzenia - sptata obligac;ji 31, (19 668) (8 889) (101 028)

do podmiotéw powigzanych

Spflaty odsetek z tytutu sptaty kredytow,
pozyczek, obligacji i leasingu oraz zaptacone (79 981) (78 229) (104 010)
prowizje bankowe dotyczgce kredytu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (149 448) (164 396) (202 201)

(Zmniejszenie) stanu $rodkow
pienieznych 32 346 (229) (14 268)
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek

okresu 17. 80 920 81 149 95414
Roéznice kursowe dot. srodkéw ) ) 3
pienieznych

Srodki pieniezne na koniec okresu 17. 113 266 80 920 81 149

* Szczegoty dotyczgce przeksztatcenia danych zostaty przedstawione w nocie 7 — Korekta btedéw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 13 do 105 stanowia jego integralng czgsé.
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Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk netto za rok

Inne catkowite (straty)

Catkowite dochody/(straty)
ogoétem

Rozliczenie niepokrytych strat
z kapitatem rezerwowym
Podziat wyniku finansowego
za 2019 rok

Na dzien 31 grudnia 2020

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk netto za rok

Inne catkowite (straty)

Catkowite dochody/(straty)
ogotem

Rejestracja podwyzszenia
kapitatu

Na dzien 31 grudnia 2019

Pozostate Zyski
Kapitat P;?azo,'fat?*e Kapitat kip gﬁlﬂ; ) zatrzymane/ ~ ZYsSknetto Suma
podstawowy prary zapasowy y Niepokryte
rezerwowe (straty)
. straty
aktuarialne
17 934 2100112 - (104) (1 084 700) - 1033242
- - - - - 35861 35861
- - - (312) - - (312)
- - - (312) - 35861 35549
- (1 161 437) - - 1161 437 - -
- - 32 863 - (32 863) - -
17 934 938 675 32 863 (416) 43 874 35861 1068 791
Pozostate Suma
. Pozostate kapitaty - . Zysk netto
Kapitat . . Niepokryte
odstawowy kapitaty zyski/ straty
P rezerwowe (straty)
aktuarialne

11 500 2 106 546 (74) (1 116 820) - 1001 152

- - - - 32120 32120

- - (30) - - (30)

- - (30) - 32120 32090

6 434 (6 434) - - - -

17 934 2100112 (104) (1 116 820) 32120 1033 242
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Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)
Pozostate Pozostate Suma
Kapitat Kapitat kapitaty - Niepokryte S
podstawowy reze'(r) WO\}I/V e zyski / (straty) straty (Strata)
aktuarialne netto

Na dzien 1 stycznia 2018 11 500 - 277 (981 701) - (969 924)
(Strata) netto za rok - - - - (135 119) (135 119)
Inne catkowite (straty) - - (351) - - (351)
Catkowite (straty) ogétem - - (351) - (135 119) (135 470)
Kapl)ltai"rezerwoyvy z konwersiji i 2 106 546 ) ) ) 2 106 546
obligacji na kapitat

Suma transakcji - 2106546 - - - 2106546
z udzialowcami

Na dzien 31 grudnia 2018 11 500 2 106 546 (74) (981 701) (135 119) 1001 152
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Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, zostato
sporzadzone w celu zaprezentowania skonsolidowanych danych finansowych Emitel S.A. (do 31 stycznia
2018 roku Emitel Sp. z 0.0.) oraz jednostek zaleznych (,Grupa”; ,Grupa Emitel”).

Emitel S.A (,Emitel”; ,Jednostka dominujgca”; ,Spotka”) zostata zawigzana 24 wrzesnia 2013 roku pod nazwg
Kelbrook Investments Sp. z 0.0. przez Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Do Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostata wpisana w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 22 listopada 2013 roku pomiedzy Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. a Ice Lemon S.a r.l. zawarta
zostata umowa zbycia udziatbw w spoéice Kelbrook Investments Sp. z o0.0. W jej wyniku spodtka
Ice Lemon S.arl. z siedzibg w Luxemburgu =zostala jedynym udzialowcem w spoice
Kelbrook Investments Sp. z o.0.

13 lutego 2014 r. Kelbrook Investments sp z 0.0. nabyta 100% udziatéw spotki Emitel sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat potgczenie spotek
Emitel Sp. z 0.0. (,Emitel (KRS 371135)”) oraz Kelbrook Investments Sp. z 0.0. (“Kelbrook™).

Potagczenie nastgpito poprzez przejecie wszystkich praw i obowigzkéw Emitel (KRS 371135, ,nabywany”)
przez Kelbrook (,nabywajgcy”).

Jednoczesnie zarejestrowana zostata zmiana Aktu Zatozycielskiego Kelbrook Investments Sp. z o.o.
obejmujgca m.in. zmiane firmy, pod ktdrg dziata spdtka z Kelbrook Investments Sp. z 0.0. na Emitel Sp. z o.0.

Z dniem 31 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A.

Z chwilg rejestracji przeksztatcenia zmianie ulegta forma prawna Spdtki oraz numer KRS. Zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych spofce przeksztatconej przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki
przeksztatcane;.

Siedziba Emitel miesci sie w Warszawie przy ulicy Franciszka Klimczaka 1.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

= nadawanie programow telewizyjnych

= nadawanie programéw radiofonicznych,

= dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej,

= dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii,

= wynajem i zarzadzanie infrastrukturg telekomunikacyjng i nieruchomosciami  wiasnymi
lub dzierzawionymi.

Dziatalnos¢ Spotki jako Przedsiebiorcy Telekomunikacyjnego, w okreslonym zakresie podlega regulacjom
Urzedu Komunikagji Elektronicznej (,UKE”).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku:

= Podmiotem dominujgcym Spdtki Emitel jest Ice Lemon S.a rl. (“lce Lemon”) z siedzibg
w Luksemburgu, posiadajgcy 100% akcji Emitel.

=  Nadrzednym podmiotem dominujgcym Ice Lemon S.ar.l. jest Alinda Capital Partners LLC (“Alinda”)
z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki, 100 West Putnam Avenue, Greenewich, CT 06830,
ktéra posiada 60% udziatow w Ice Lemon poprzez nastepujace fundusze: Alinda Infrastructure
Parallel Fund Il L.P., Alinda Infrastructure Fund Il AlIV-A L.P oraz Alinda Infrastructure Fund Il AIV
L.P. Pozostate 40% udziatdw w Ice Lemon posiada Eurovision Co-Investor A, L.P. Alinda jest
nadrzedng jednostkg dominujaca i jednostkg sprawujgcg kontrole.
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Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 maja 2021 roku
Spétka sporzadzona roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe w ramach wypetniania obowigzkéw
okreslonych w art. 55 Ustawy o Rachunkowosci (,Skonsolidowane sprawozdanie statutowe”). Pierwsze
Skonsolidowane statutowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za rok konczacy sie 31 grudnia
2020 roku.

Zgodnie z paragrafem 2 MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF 1”) standard ten jest stosowany przy sporzgdzaniu pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF oraz $rodrocznych raportéow finansowych za czes¢ okresu objetego tym
sprawozdaniem finansowym. Pierwsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF jak okreslono
w MSSF 1 paragraf 3 to pierwsze roczne sprawozdanie finansowe, przy sporzadzaniu, ktérego jednostka
zastosowata MSSF zamieszczajac w nim wyrazne i bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF.

Ponadto zgodnie z MSSF 1 paragraf 3 sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF stanowig
pierwsze sprawozdania finansowe jednostki sporzgdzone zgodnie z MSSF, jesli jednostka, na przyktad:

= zaprezentowata swoje ostatnie sprawozdanie finansowe zgodnie z krajowymi wymogami, ktére nie sg
spojne we wszystkich aspektach z MSSF, sprawozdanie zgodne we wszystkich aspektach zgodnie z
MSSF z wyjatkiem tego, ze nie zwieraty wyraznego i bezwarunkowego stwierdzenia o ich zgodnosci
z MSSF 1, sprawozdanie zwierajgce wyrazne stwierdzenie o zgodnosci z niektérymi, ale nie
wszystkimi MSSF, sprawozdanie zgodnie z krajowymi wymogami niespojnymi z MSSF,
wykorzystujgc jednak niektore MSSF w odniesieniu do pozycji, dla ktérych nie istniaty krajowe
wymogi lub sprawozdanie zgodnie z krajowymi wymogami, z uzgodnieniem niektérych kwot do kwot
ustalonych zgodnie z MSSF (MSSF 1 paragraf 3 podpunkt a),

= sporzadzita sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF wylacznie do uzytku wewnetrznego, nie
udostepniajgc ich ani wiascicielom jednostki ani innym uzytkownikom (MSSF 1 paragraf 3 podpunkt
b),

= sporzadzita pakiet sprawozdawczy zgodnie z MSSF na potrzeby konsolidacji nie sporzadzajgc jednak
petnych sprawozdan finansowych zdefiniowanych w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
(MSSF 1 paragraf 3 podpunkt c).

Emitel we wczesniejszych okresach przygotowywat skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajgce
wyrazne i bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF, ktore byly udostepniane zaréwno wiascicielom
Spotki jak i uzytkownikom zewnetrznym, przy czym nie byly to roczne skonsolidowane sprawozdania
finansowe w ramach wypetniania obowigzkéw okreslonych w rozdziale 6 Ustawy o Rachunkowosci
(w szczegolnosci w art. 55 Ustawy o Rachunkowosci), ale skonsolidowane sprawozdania finansowe
ogolnego przeznaczenia sporzadzane, w szczegolnosci dla celéw wypetniania kontraktowych obowigzkow
informacyjnych oraz raportowych przez Spétke, jako kredytobiorce na podstawie dokumentacji finansowania,
ktorej strong byla Spoétka. Spotka, jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Emitel korzystata ze
zwolnienia w sporzgdzaniu rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci na podstawie art. 56 pkt. 2.1) Ustawy o Rachunkowosci, poniewaz jednostka dominujgca
wyzszego szczebla (Ice Lemon) posiadata 100% akcji Emitel S.A. oraz sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce zaréwno Spotke jak réwniez wszystkie jednostki zalezne Spétki. W
zwigzku z tym Spditka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata wczesniejsze
niz rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. w celu wypetnienia obowigzkéw okreslonych w rozdziale 6
Ustawy o Rachunkowosci.

W zwigzku z powyzszym MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej nie ma zastosowania do tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W konsekwencji
Grupa nie prezentuje noty objasniajgcej przejscie na MSSF UE, poniewaz nie sg spetnione warunki MSSF 1,
ktore wskazujg, kiedy sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z
MSSF (MSSF 1 paragraf 3).
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Pierwsze sprawozdania finansowe zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sporzadzone zgodnie z MSSF
UE, zawierajgce wyrazne i bezwarunkowe stwierdzenie o zgodnosci z MSSF UE, ktére zostaty udostepnione
uzytkownikom zewnetrznym zostaty przygotowane za okres od 24 wrzesnia 2013 roku do 31 grudnia 2014
roku.

Na podstawie uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikow (organ zatwierdzajgcy) z dnia 30 marca 2015 roku, na
podstawie Ustawy o Rachunkowo$ci art. 45.1.c, Emitel stosuje MSSF zatwierdzone przez Unig Europejska

do sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych.

Wyjasnienie definicji MSSF UE zostato ujete w nocie 5.3.

2. Struktura Grupy Emitel

Struktura Grupy na dzien 31 grudnia 2020, 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 zostata przedstawiona ponizej:

Procentowy udziat Grupy
Nazwa spolki rzegmoic:)stt::i/:gnoéd Siedziba w kapitale i w gtosach
P 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
Jednostka dominujaca
Nadawanie
programow
telewizyjnych
i radiofonicznych,
. S . | Warszawa, .
Emitel S.A. wynajem i zarzgdzanie Nie dotyczy
; . Polska
nieruchomosciami
wiasnymi lub
dzierzawionymi i inne
ustugi
Jednostki zalezne
Alford Zarzadzanie Warszawa, 100%, 100%, 100%,
Investments . i . . . . . .
Sp. 2 0.0 nieruchomosciami Polska bezposrednio bezposrednio bezposrednio
100%, posrednio, | 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
Hubb .
Zarzadzanie Warszawa, | poprzez Allford poprzez Allford poprzez Allford
Investments ) S
nieruchomosciami Polska Investments Investments Investments
Sp. zo.0.
Sp. z o.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
100%, posrednio, | 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
EM Properties | Zarzadzanie Warszawa, | poprzez Allford poprzez Allford poprzez Allford
Sp. z 0.0. nieruchomosciami Polska Investments Investments Investments
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
100%, posrednio, | 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
EM Projects | Zarzadzanie Warszawa, | poprzez Allford poprzez Allford poprzez Allford
Sp. z 0.0. nieruchomosciami Polska Investments Investments Investments
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. zo.0.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski.

Struktura Grupy nie zostata zmieniona w latach 2018-2020 oraz do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji.
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3. Sktad Zarzadu Spotki dominujacej i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzili:

= Pan Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

= Pan Maciej Staszak — Wiceprezes Zarzadu,

= Pan Aleksander Skotozynski — Cztonek Zarzadu,

= Pan Jerzy Godek — Czlonek Zarzadu.

W skifad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2020 roku wchodzili:
= Pan Andrew George Pearson Bishop — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Pan James Montrose Metcalfe — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Pan David Slezak — Sekretarz Rady Nadzorczej.

W skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji wchodzili:

= Pan Andrew George Pearson Bishop — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Pan James Montrose Metcalfe — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Pan David Slezak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Pani Dominika Bettman — Cztlonek Rady Nadzorczej,

= Pan Stawomir Jedrzejczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 2020 roku oraz do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty
miejsca nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej:

= 10 marca 2020 roku Pan Said Labib Nashashibi zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 10 marca 2020 roku,

= Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Emitel S.A. z dnia 29 kwietnia 2020
roku Pan David Slezak zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

= 29 lipca 2020 roku Pan Przemystaw Kurczewski ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na koniec 31 lipca 2020 roku,

= Uchwatg nr 1 z dnia 28 stycznia 2021 roku Walne Zgromadzenie Emitel S.A. do sktadu Rady
Nadzorczej Panig Dominike Bettman,

= Uchwatg nr 2 z dnia 28 stycznia 2021 roku Walne Zgromadzenie Emitel S.A. do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Stawomira Jedrzejczyka.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami MSSF UE,
w tym w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji, szacunkow i zatozen wplywajgcych na aktywa, kapitaty
wiasne i zobowigzania, przychody i koszty.

Grupa weryfikuje przyjete szacunki i zatozenia w oparciu o doswiadczenia z przesziosci oraz inne czynniki
takie jak profesjonalny osgd Zarzadu oraz odpowiednich specjalistdw na podstawie najlepszej wiedzy
na moment osgdu.

Rzeczywiste wyniki mogg sie znaczaco rézni¢ od przewidywanych, jezeli przyjete zostang inne zatozenia
lub uwarunkowania.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bagdz interpretacji, Grupa
kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje metody rachunkowosci, kiére zapewnig iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
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- prawidfowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pienigzne,

- odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakciji,

- obiektywne,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej omowiono przyjete szacunki oraz podstawowe zatozenia, ktére mogg istotnie wptywa¢ na wartosci
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przeprowadzita
test na utrate wartosci firmy wynikajacg z nabycia Grupy Emitel, zgodnie z zasadami rachunkowosci
przedstawionymi w nocie 8.4. Wartos¢ odzyskiwalng osrodkoéw wypracowujgcych srodki pieniezne (‘CGU’)
ustalono na podstawie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Wyliczenia te wymagajg zastosowania oszacowan. Szczegotowe informacje dotyczace wynikéw
przeprowadzonego testu sg ujete w nocie 14.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wynik testu
na utrate wartosci stanowi najlepszy mozliwy szacunek. Moze on ulec zmianie w okresach przysztych
w wyniku zaistnienia okolicznosci, ktore nie sg aktualnie znane. Zgodnie z informacjami w Nocie 8.4. oraz
w Nocie 14 potencjalne zmiany w zatozeniach zastosowanych do wyliczenia wartosci odzyskiwalnej mogg
spowodowac zmiany w utracie wartosci firmy.

Odpis aktualizujgcy warto$c¢ naleznosci

Grupa ocenia ryzyko kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych nalezno$ci. Analiza zostata
przeprowadzona na podstawie historycznej odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych
naleznosci. Dodatkowo, Grupa ocenita indywidualnie wybrane salda naleznosci jako watpliwe i rozpoznata
utrate wartosci pomniejszajgcg wartosc bilansowg do wartosci oczekiwanej ptatnosci.

Szczegdtowe informacje na temat dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zostaty
przedstawione w nocie 16 oraz w nocie 35.2.3). dodatkowych informac;ji i objasnien.

Rezerwy na roszczenia i sprawy sgdowe oraz wyniki toczgcego sie postepowania przed innymi organami
administracji panstwowej, w tym przed organami podatkowymi

Na kazdy dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji Grupa oszacowata ryzyko zwigzane z toczacymi sie sprawami sgdowymi oraz
postepowaniem przed innymi organami administracji panstwowej i ujeta w ksiegach wymagane rezerwy,
ktorych wysokos¢ stanowi najlepszy mozliwy szacunek, biorgc pod uwage wszystkie dostepne na dzien
sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane i informacje.

Szczegodtowe informacje na temat toczgcych sie postepowan ujeto w notach 34 i 35.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanych okresow ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Grupa co roku weryfikuje przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych oczekiwan.
Weryfikacja stawek amortyzacyjnych zostata przeprowadzona w roku konczgcym sie 31 grudnia 2020,
31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018.

Umowy leasingowe — Grupa jako leasingobiorca — okres leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie
zachet ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia.
Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na dzien rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okoliczno$ciach, ktére
leasingobiorca kontroluje, wptywajgcych na te ocene.
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Podczas ustalania okresu leasingu dla umoéw zawartych na czas nieokreslony, Grupa ocenita czy koszty
zZwigzane z umowg sg wysokie oraz czy mozliwosci realokacji sg fatwo dostepne. Zatozenia dotyczgce okresu
leasingu sg spdjne z zatozeniami przyjetymi do prognoz biznesowych Grupy.

Szacowany okres uzytkowania aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany jako wczesniejszy
z: koniec okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw lub koniec okresu leasingu. Jezeli Grupa planuje
skorzysta¢ z opcji wykupu bazowego skfadnika aktywéw w ramach umowy leasingu pod koniec okresu
leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Grupa skorzysta
z opcji kupna, Grupa dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do konca okresu
uzytkowania bazowego sktadnika aktywow.

Umowy leasingowe — Grupa jako leasingobiorca — stopa dyskontowa

Aby wyliczy¢ zobowigzanie leasingowe i prawo do uzytkowania, Grupa wyliczyta krancowg stope procentowg
leasingu, ktérg zastosowata do zdyskontowania przyszitych przeptywéw pienieznych.

Proces ustalenia stopy dyskonta obejmowat nastepujgce kroki: analize obecnej struktury finansowania Grupy
— gtéwnie umowy kredytowej; wyznaczenie stop referencyjnych uwzgledniajgcych sytuacje ekonomiczng
i okres leasingu; analize innych warunkéw umowy leasingowej, w tym uwzgledniajgc rodzaj sktadnika
aktywow.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wytgczeniem instrumentow pochodnych i programu dodatkowego wynagrodzenia wycenianych w wartosci
godziwej.

5.1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Grupa ocenita wplyw pandemii
COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy w nocie 5.2., jednakze nie zidentyfikowata istotnej niepewnosci kontynuaciji
dziatalnosci ze wzgledu na pandemie.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania Grupa
wypetnita wszelkie wymogi umow kredytowych w zakresie klauzul warunkowych z umoéw kredytowych.
W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej wszystkie klauzule warunkowe i inne zobowigzania wynikajgce
z umoéw kredytowych zostang spetnione w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci

5.2.  Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy

Grupa podjeta kroki majgce na celu zapewnienie ciggtosci dziatalnosci operacyjnej i ograniczenia wplywu
negatywnych zjawisk zwigzanych z pandemiag jeszcze przed wprowadzeniem przez polski rzad stanu
zagrozenia epidemicznego.

W zwigzku z sytuacjg sanitarno-epidemiologiczng zwigzang z rozpowszechnianiem sie COVID-19 w Polsce,
w Grupie uruchomiono dziatanie Zespolu Reagowania Kryzysowego, kitdry na biezgco monitoruje sytuacje
i podejmuje stosowne dziatania majgce na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
zagwarantowanie klientom Grupy niezmiennie wysokiej jakosci ustug. Grupa opracowata plany dziatan
na wypadek wystgpienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury krytycznej
i Swiadczenia ustug realizowanych przez Grupe.

Grupa podjela szereg dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwosci
rozprzestrzeniania sie wirusa w biurach i obiektach oraz ochrony pracownikéw, m.in.:

- wprowadzono szereg procedur i wytycznych polegajgce na minimalizacji kontaktéw bezposrednich;
umozliwiono pracownikom prace zdalng, a w przypadku grup technicznych zapewniono mozliwosc
bezpiecznej pracy w terenie, aby utrzymac nieprzerwane dziatanie ustug;
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- ograniczono wyjazdy stuzbowe i osobiste uczestnictwo w spotkaniach stuzbowych do niezbednego
minimum, a w zamian wprowadzono korzystanie ze srodkéw komunikacji na odlegtos¢ takich jak telefony,
komunikatory internetowe, wideokonferencje;

- wyposazono pracownikow w $rodki ochrony i $rodki dezynfekcyjne oraz udoskonalono procedury
higieniczno-sanitarne i odkazajgce.

Dodatkowo, Grupa na biezagco dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacej sie sytuacji epidemiczne;j.

W perspektywie diugoterminowej pandemia COVID-19 moze negatywnie wptyngé na wzrost gospodarczy
w Polsce. W zwigzku z panujgcg pandemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére majg potencjalny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy. Zarzad podejmuje kroki,
aby ztagodzi¢ ewentualne negatywne skutki oddziatywania koronawirusa.

Obecnie Grupa nie zidentyfikowata istotnego negatywnego wplywu pandemii na jej dziatalnos¢. Grupa oferuje
wiekszo$¢ swoich ustug na podstawie umow dlugoterminowych. Gtéwni kontrahenci sg najwiekszymi
podmiotami z branzy radiowo-telewizyjnej i telekomunikacyjnej w Polsce o stabilnej pozycji rynkowej
i finansowej. Dzieki temu prawdopodobienstwa pogorszenia sie sytuacji finansowej kontrahentéw jest
niewielkie. Dodatkowo, takie portfolio klientow i uméw wskazuje, ze nie wystepuje istotna niepewnosc¢
kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na wplyw pandemii COVID-19.

W ocenie Zarzadu Grupa wykazuje dotychczas silng odporno$¢ na niesprzyjajgce warunki
makroekonomiczne wywotywane przez pandemige COVID-19. Wyniki finansowe wypracowane w 2020 roku
oraz w 2021 roku do daty zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji wskazujg, ze czesciowe zamrozenie polskiej gospodarki nie wptynelfo istotnie na funkcjonowanie
Grupy. Procesy operacyjne przebiegajg zgodnie z wyznaczonymi harmonogramami, o czym swiadczg wyniki
finansowe Grupy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”; ,MSSF UE"),
obowigzujgcymi na dzien bilansowy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”), ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

5.4. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdania finansowego

Pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla kazdej jednostki w Grupie sga wyceniane
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego (waluta funkcjonalna). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest sporzgdzone w ziotych, ktéry jest walutg prezentacyjng Grupy i funkcjonalng wszystkich
jednostek.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie wartosci sg prezentowane sg w tysigcach ziotych.
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6. Zastosowanie nowych standardoéw i interpretacji

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone, a nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw

w dniu 1 stycznia 2020 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

Zmiany do MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany wydtuzajg okres
czasowego zwolnienia z
zastosowania MSSF 9
Instrumenty Finansowe o dwa lata
do okreséw rocznych
zaczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku

1 stycznia 2021 .

Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi
w czynszach zwigzane z Covid-19

Zmiany pozwalaja
leasingobiorcom, aby nie
dokonywacé oceny czy ulgi w
czynszach zwigzane z Covid-19
stanowig modyfikacje umow
leasingu. Zatem, przy spetnieniu
odpowiednich warunkow,
leasingobiorcy ktorzy zastosujg
praktyczne rozwigzanie, ujma
otrzymane do dnia 31 czerwca
2021 r. ulgi w czynszach w zysku
lub stracie w okresie kiedy ulga
zostata przyznana.

Zmiany dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2020

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena
oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informaciji,
MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
oraz MSSF 16 Leasing: Reforma
wskaznika referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2

Informacje, gdy w zwigzku ze
zmiang wskaznika stopy
referencyjnej nastepuje zmiana
umownych przeptywow
pienieznych, w zwigzku z reformg
stopy wolnej od ryzyka

1 stycznia 2021 .
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Nowe standardy i interpretacje, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska na dzien

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia
jednostek gospodarczych, MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR
37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe
oraz Zmiany do
Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;j
2018-2020

Nowe podejscie do kwoty
uzyskanej ze sprzedazy aktywow
wyprodukowanych w okresie
kiedy jednostka przygotowuje
sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych do zamierzonego
wykorzystania — rozpoznanie
przychodu oraz zwigzanych z nimi
kosztow bedg ujmowane w zysku
lub stracie okresu.

Specyfikacja wyjasniajgca, jakie
koszty jednostka wykorzystuje w
ocenie czy dana umowa bedzie
rodzita strate.

Pakiet zawiera zmiany, ktére
wyjasniajg uzyte stownictwo oraz
poprawiajg drobne
niekonsekwencje

Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie
Europejska

MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe

Definiuje nowe podejscie do
rozpoznawania przychodéw oraz
zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug
ubezpieczeniowych

Standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie
Europejskg

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych

Kryteria klasyfikacji zobowigzan
jako dtugoterminowe

1 stycznia 2022

Zmiany do MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie btedéw

Definicje wartosci szacunkowej;
wyjasnienie jak rozrozni¢ zmiane
polityki rachunkowosci od zmian
szacunkow.

Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie
Europejskg

Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania
finansowe oraz do MSR 28
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Ujecie zysku lub straty
zwigzanegdo z transakcjg

Odroczone na czas nieokreslony

Zmiany do MSSF 16 Leasing

Ulgi w sptatach czynszu w
zwigzku z COVID-19

1 kwietnia 2021

Zmiany do MSR 12 Podatek
dochodowy

Podatek odroczony zwigzany z
aktywami i pasywami
wynikajgcymi z pojedynczej
transakciji

1 stycznia 2023

Powyzsze standardy i interpretacje nie majg istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy.
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7. Korekta btedéw

W stosunku do danych zaprezentowanych w niestatutowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzednie lata obrotowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujacej w
dniu 18 marca 2020 r. Grupa dokonata retrospektywnej korekty btedu w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu i prawa do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz korekty prezentacyjnej wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzier 31 grudnia 2019 ri 31 grudnia 2018 r.

Grupa zaprezentowata sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r., dlatego Grupa nie
zaprezentowata sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 r., ktére zawieratoby te same
dane.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzednie lata obrotowe zatwierdzonym do publikaciji
przez Zarzad Jednostki dominujgcej Grupa ujeta wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania jako
rzeczowe aktywa trwate w budowie zamiast jako wartosci niematerialne. Sporzadzajac skonsolidowane
sprawozdanie za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 Grupa skorygowata prezentacje wartosci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania i przeklasyfikowata warto$ci niematerialne nieoddane do
uzytkowania z pozycji Rzeczowe aktywa trwate do Wartosci niematerialne.

Wartos¢ korekty wyniosta 8.546 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. i 3.986 tys. zt na 31 grudnia 2018 r.

Korekta dotyczy wytgcznie prezentaciji aktywow trwatych i nie miata wplywu na wartos¢ kapitatéw oraz wynik
netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Korekta zostata rozliczona zgodnie
z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw.

Pozycja bilansowa Dane wczesniej Korekta Dane przeksztatcone
zaraportowane 31 grudnia 2019

31 grudnia 2019
Rzeczowe aktywa trwate 615 564 (8 546) 607 018
Wartosci niematerialne 1877 301 8 546 1 885 847
Pozycja bilansowa Dane wczesniej Korekta Dane przeksztatcone
zaraportowane 31 grudnia 2018

31 grudnia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 602 422 (3 986) 598 436
Wartosci niematerialne 2027 172 3986 2031158
Pozycja bilansowa Dane wczesniej Korekta Dane przeksztatcone
zaraportowane 1 stycznia 2018

1 stycznia 2018
Rzeczowe aktywa trwate 612 516 (2 257) 610 259
Wartosci niematerialne 2 107 287 2 257 2109 544

W wyniku zmiany prezentacji wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania Grupa dokonata réwniez
zmiany wartosci wykazywany w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych. Grupa wykazata w
osobnych pozycjach wartosci przeptywow pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartos¢ przeptywow pienieznych z tytulu nabycia wartosci niematerialnych, kidére wczesniej byly
prezentowane tgcznie w pozycji wartos¢ przeptywdw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych.
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Pozycja rachunku
przeplywow pienieznych

Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia wartosci
niematerialnych

Pozycja rachunku
przeptywow pienieznych

Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia rzeczowych
aktywow trwatych
Przeptywy pienigezne z tytutu
nabycia wartosci
niematerialnych

Dane wczesniej
zaraportowane
31 grudnia 2019
(80 192)

Dane wczesniej
zaraportowane
31 grudnia 2018
(50 053)

Korekta

80 192

(73 056)

(7 136)

Korekta

50 053

(39 937)

(10 116)

Dane przeksztatcone
31 grudnia 2019

(73 056)

(7 136)

Dane przeksztatcone
31 grudnia 2018

(39 937)

(10 116)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzednie lata obrotowe zatwierdzonym do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujacej Grupa ujeta na dzien 31 grudnia 2019 roku przedtuzenie pierwotnie
oszacowanego okresu leasingu w zwigzku z przedtuzeniem perspektywy biznesowej o kolejny rok.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 Grupa zweryfikowata
zasadnos¢ przedituzenia pierwotnie oszacowanego okresu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 r. i stwierdzita,
ze wydtuzenie okresu leasingu na podstawie aktualnej perspektywy biznesowej nie spetnia wymogu MSSF
16 Leasing w zakresie istotnego zdarzenia powodujgcego konieczno$¢ ponownej oceny leasingu. W zwigzku
z tg zmiang prawo do uzytkowania i diugoterminowe zobowigzania leasingowe zostaty zmniejszone
o 5.005 tys. zt na 31 grudnia 2019 w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego za poprzednie lata obrotowe. Korekta nie miata wplywu na wartos¢ kapitatdw oraz wynik
netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. Korekta zostata rozliczona zgodnie z MSR 8 Zasady

(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

Pozycja bilansowa

Prawo do uzytkowania

Dtugoterminowe
zobowigzania leasingowe

Dane wczesniej
zaraportowane
31 grudnia 2019
181 410

99 328

Korekta

(5 005)

(5 005)

Dane przeksztatcone
31 grudnia 2019

176 405

94 323
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8. Istotne zasady rachunkowosci
8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na kazdy dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostatych przychodéw / kosztow
operacyjnych lub przychodéw / kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju przeliczanej transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy wzgledem ztotego zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
EUR 4,6148 4,2585 4,3000
usD 3,7584 3,7977 3,7597
GBP 5,1327 4,9971 4,7895

8.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potgczenia.

Warto$¢ poczgtkowg rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania. Koszty konserwacji i napraw obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie
ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
uwzgledniajgcy ekonomiczny okres uzytkowania sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Standardowy okres
Budynki, budowle i obiekty techniczne 15; 20; 50; 80-90 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10; 20; 25 lat
w tym:

routery 5 lat

kodery 6 lat
urzgdzenia i aparatura nadawcza 10; 20 lat
urzgdzenia i aparatura do przeprowadzania 10 lat

testow

Srodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwate 10; 23 lata
Grunty Nie amortyzowane
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Grupa rozpoczyna amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych wéwczas, gdy jest on dostepny
do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zakonczenie
amortyzacji nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostaje przeznaczony do sprzedazy zgodnie z wymogami
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana lub gdy skfadnik aktywéw
zostat usuniety z bilansu - w zalezno$ci od tego, ktéry moment jest wczesniejszy. Dana pozycja rzeczowych
aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji)
sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie i w razie
konieczno$ci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego prospektywnie.

Na dzien przyjecia sktadnika majatku trwatego w uzytkowanie, Grupa analizuje istnienie zobowigzania
do ich likwidacji po zakohczeniu okresu eksploatacji i rozpoznaje rezerwe, gdy wystepuje zobowigzanie
do usuniecia sktadnika aktywdw i przywrdcenia miejsca uzytkowania do wczesniejszego stanu (Nota 20.1).

Sktadniki majatku trwatego, na dzien przyjecia w uzytkowanie sg analizowane pod kgtem podziatu na istotne
komponenty o réznym okresie uzytkowania.

Jezeli na dzien bilansowy zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow bagdz
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow pienieznych
w sposob znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Grupa udostepnia miejsce klientom pod ich urzadzania na swoich wiezach/masztach. Grupa rozpoznaje
swojg infrastrukture wedtug MSR 16, poniewaz takie obiekty nie posiadajg cech fizycznych zwigzanych
z normalnych budynkiem takich jak $ciany, podtogi etc. Zgodnie z MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne -
nieruchomos¢ inwestycyjna to grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy. Wieze i maszty nie
posiadajg cech charakterystycznych budynku takich jak $ciany, podtogi czy dach i w konsekwencji w ocenie
Zarzadu wieze i maszty nie podlegajg przepisom MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. W zwigzku z tym
Grupa rozpoznaje wieze i maszty jako rzeczowe aktywa trwate zgodnie z MSR 16.

8.3. Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania,
to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Koszty finansowania sg ujmowane w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych w budowie zgodnie
z politykg opisang w nocie 8.26.

Jezeli na dzien bilansowy zaistniaty okoliczno$ci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywoéw trwatych w budowie moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow
badz osrodkéw wypracowujagcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu
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wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezagcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywéw, ktéry nie generuje wptywow
pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostatych kosztoéw operacyjnych.

8.4. Wartosci niematerialne oraz wartosé¢ firmy

WartoSci niematerialne

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow jako warto$ci niematerialne, gdy dany sktadnik aktywow jest mozliwy
do zidentyfikowania, niepieniezny, nieposiadajgcy postaci fizycznej i pozostaje pod kontrolg Grupy. Sktadnik
aktywéw jest mozliwy do zidentyfikowania, gdy mozna go wyodrebni¢ (mozna go wydzieli¢ i sprzedac,
przekazac etc.) lub wynika z tytutdéw umownych lub innych tytutdéw prawnych.

Relacje z klientami powstajg w wyniku nabycia jednostek. Rezerwacje na czestotliwo$ci sg ujmowane jako
wartosci niematerialne na podstawie odptatnej Decyzji Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
o dokonaniu rezerwacji czestotliwosci w pasmie czestotliwosci i na okres okreslony w decyzji.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia
(np. oprogramowanie komputerowe i licencje, rezerwacje na czestotliwosci) lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych (np. relacje
z klientami) jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione. Nakfady spetniajgce kryteria prac rozwojowych sg aktywowane jako wartosci
niematerialne.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
amortyzacji uwzglednia ekonomiczny okres uzytkowania skladnikow aktywow. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skftadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych — amortyzacja oprogramowania komputerowego i licencji oraz prawa wieczystego
uzytkowania (do 31 grudnia 2018 roku) jest ujmowana jako koszt wtasny sprzedazy, natomiast amortyzacji
relacji z klientami i rezerwacji na czestotliwosci jako koszt ogélnego zarzadu.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane
do uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci poprzez
przeprowadzenie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika. Ponadto, na kazdy dzien
bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregos ze skladnikéw aktywow.

Obecnie Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W przypadku wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania Grupa ocenia na kazdy dzien
bilansowy, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane w okresie
przeprowadzenia weryfikacji.
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Grupa ujmuje skfadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych w momencie, gdy na
podstawie przeprowadzonych analiz przez dedykowany zespét finansowy i techniczny ocenita i udowodnita
wszystkie nizej wymienione kwestie:
= techniczng mozliwos¢ ukonczenia skfadnika wartoSci niematerialnych, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
=  zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedaz,
=  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,
= dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukohczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzgadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
Prace rozwojowe sg ujmowane zgodnie z charakterem wytwarzanych wartosci niematerialnych jako
oprogramowanie komputerowe i licencje.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujgco:

Prawa wieczystego Oprogramowanie Relacje z klientami  Rezerwacje na
uzytkowania komputerowe i czestotliwosci
(do 31 grudnia 2018; licencje

od 1 stycznia 2019
rozpoznawane jako

leasing)
Okresy uzytkowania do 99 lat * 3-4lata 10 lat * 15 lat*
Wykorzystana metoda  Liniowa Liniowa Liniowa Liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod kgtem Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena
utraty wartosci/ wystgpity przestanki  wystgpity przestanki  wystapity przestanki  czy wystgpity
badanie wartosci Swiadczace o Swiadczace o Swiadczace o przestanki
odzyskiwanej wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty Swiadczace
wartosci wartosci wartosci 0 wystgpieniu

utraty wartosci

*Na podstawie zawartych umow

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku Grupa rozpoznawata prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako wartosci
niematerialne. Grupa nabyta prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw w ramach transakcji nabycia spotki
EmiTel Sp. z 0.0. w 2014 roku, ktéra zostata opisana w nocie 1 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF 3 Potgczenie jednostek gospodarczych.

Na podstawie przeprowadzonych analiz oraz wyceny do wartosci godziwej prawa do uzytkowania
wieczystego gruntéow ujeto skiadnik wartosci niematerialnych, poniewaz uznano, ze warunki leasingu
operacyjnego sg korzystne w poréwnaniu do szacowanych warunkéw rynkowych.

Poczgwszy od 1 stycznia 2019 r. Grupa rozpoznaje prawo wieczystego uzytkowania gruntu jako leasing wg
MSSF 16.
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Warto$c¢ firmy

Wartos¢ firmy jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki przekazanej
zaptaty, wartosci godziwej na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
poprzednio do jednostki przejmujacej nad kwotg aktywéw netto ustalong na dzien przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok (na dzien bilansowy) lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
w ktorym wartos¢ odzyskiwalna osrodka przewyzsza jego wartos¢ bilansowg, uznaje sie, ze nie nastgpita
utrata wartosci osrodka ani przypisanej do niego wartosci firmy.

W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosc¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.5. Leasing

Polityka rachunkowosci od 1 stycznia 2019 roku

Gdy Grupa zawiera nowg umowe, ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenic,
czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywow przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caly okres uzytkowania spetnione sg tgcznie
trzy kryteria:

a) sktadnik aktywow jest zidentyfikowany;

b) Spotka dysponuje prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz

c) Spotka dysponuje prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywdéw jest zidentyfikowany, jezeli jest wyraznie okreslony w umowie lub dorozumiany
w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Grupie do uzytkowania. Identyfikacja sktadnika aktywow
w sposob dorozumiany dotyczy gtdwnie fragmentow elewacji na budynkach, fragmentéw powierzchni dachu
i fragmentéw gruntu, w ktérym umieszczono linie kablowe.

Prawa wynikajace z umow leasingu, najmu, dzierzawy, stuzebnosci, wieczystego uzytkowania gruntu
oraz innych umoéw, ktére spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako
aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych skladnikow aktywéw w ramach aktywow trwatych
oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.

Najem taczy nie spetnia kryteriow rozpoznania jako leasing i jest ujmowany jako ustuga najmu w kosztach
ustug obcych.
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Okres leasingu
Grupa okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

= okresami, na ktére mozna przediuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢,
ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz

=  okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyc,
ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Okreslajac okres leasingu i szacujgc dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje definicje umowy
i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢é egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca,
jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej
strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju
~hiekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzgce bariery wyjscia z umowy.

W przypadku uméw na okres nieokreslony, podczas ustalania okresu leasingu, Grupa ocenia czy koszty
umowy sg istotne oraz czy sg fatwo dostepne mozliwosci realokacji. Ponadto, Grupa poréwnuje okres
leasingu z prognozami finansowymi, ktére sg sporzadzane na okres dziesieciu lat. Grupa stosuje takg
perspektywe czasowg ze wzgledu na fakt, ze wiekszo$¢ umodw z klientami jest podpisywana na okres 5 do 10
lat.

Przy okresleniu okresu leasingu Grupa uwzglednia cykl technologiczny w celu oceny zachet ekonomicznych
zwigzanych z mozliwoscig przeniesienia danego skfadnika aktywow. Kiedy sktadnik aktywow moze byt tatwo
zastgpiony (np. powierzchnia na dachu), wowczas Grupa stosuje piecioletni okres najmu, w przeciwnym
wypadku — 10 lat.

Typ Standardowy okres leasingu
Grunt 5; 10; 99 lat
Nieruchomosci techniczne 2;5;10; 30 lat

Srodki transportu 1-4 lat

Inne 5 lat

Stopa procentowa

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowa, ktéra powoduje, ze wartos¢ biezgca optat leasingowych
oraz niegwarantowanej wartosci koncowej réwna sie sumie wartosci godziwej bazowego skfadnika aktywow
oraz wszelkich poczgtkowych kosztéw bezposrednich poniesionych przez leasingodawce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopg procentowsg, jakg leasingobiorca musiatby zaptacic,
aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika
aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku
gospodarczym.

Praktyczne zwolnienia

Grupa jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:
= leasingow krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy
i ktére nie zawierajg opcji kupna,
= leasingdbw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ i ktére nie sg
przedmiotem dalszego subleasingu. Grupa uznaje, ze warto$¢ bazowego sktadnika aktywéw jest
niskiej wartosci (wartos¢ nowego skifadnika aktywow bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow
objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tys. zt.
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Wycena sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:
= kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

= szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego skfadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowal, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego
przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia
albo w wyniku uzywania bazowego skfadnika aktywéw przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc
model kosztu. Leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

=  pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i fgczne straty z tytutu utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania
skfadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania
zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

= skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat leasingowych).

Grupa stosuje stawki amortyzacji prawa do uzytkowania spojne ze wskazanymi powyzej okresami leasingu.

Wycena zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokos$ci wartosci biezgcej
opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic. W przeciwnym razie leasingobiorca
stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg
nastepujace optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw podczas okresu leasingu, ktore
pozostajg do zaptaty w tej dacie:

= stale optaty leasingowe (w tym zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe;

= zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

= kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowe;j,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

=  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
ktéore w kazdym terminie w ciggu okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktérej uzyskuje sie statg
okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanego salda zobowigzania z tytutu leasingu,

= zmnigjszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych oraz
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= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Gdy Grupa jest leasingodawca, przychdd jest rozpoznawany zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong
w nocie 8.23.

Polityka rachunkowosci do 31 grudnia 2018 roku

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakg;ji.

Umowy leasingu finansowego, kitore przenoszg na leasingobiorce zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wediug
nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych dla umoéw, gdzie Grupa jest leasingobiorcg. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Okresy uzytkowania
sg przedstawione w Nocie 8.2.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywdw lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Gdy Grupa jest
leasingobiorcg, opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane
sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Gdy Grupa jest leasingodawca, przychdd jest rozpoznawany zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 8.23.
8.6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci
godziwej, Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie
odzwierciedlajgcg wage danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

- Poziom 2: dane zrodiowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),

- Poziom 3: dane zrédiowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrédtowe nieobserwowalne).

8.7. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
=  Woyceniane wediug zamortyzowanego kosztu,

=  Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty dluzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytacznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
prezentuje w pozycji ,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”.
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Instrumenty diuzne — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty kapitalowe — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitalowe w wartoci godziwej.
Grupa wybrata opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentow
kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty
z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pézniejszej reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie
zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie¢ w wyniku finansowym
w momencie ustanowienia prawa Spotki do otrzymania ptatnosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie odpisow) w odniesieniu do inwestycji kapitalowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian
wartosci godziwej.

Grupa zaprzestaje ujmowac instrumenty finansowe w bilansie, gdy wygasa umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub gdy przenosi sktadnik aktywdéw finansowych,
czyli gdy Grupa przenosi zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem instrumentu.
Zazwyczaj, taka sytuacja wystepuje, gdy instrument jest sprzedany lub gdy wszystkie przeptywy pieniezne
przypisane do instrumentu zostaly przeniesione na strone trzecia.

8.7.1  Utrata wartosci aktywéw finansowych

Grupa szacuje oczekiwang strate kredytowg instrumentow wycenianych w zamortyzowanym koszcie
i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od przestanek o utracie wartosci aktywow
finansowych.

Grupa szacuje trzystopniowg klasyfikacje oczekiwanej straty aktywow finansowych, z wytgczeniem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug:

1) Stopien 1 - salda dla ktorych nie nastapito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci w ciggu 12 miesiecy (fj. tgczna wartoS¢ oczekiwanej straty kredytowej
jest przemnozona przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),

2) Stopien 2 - salda dla ktdrych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:
=  Pozyczka jest przeterminowana co najmniej 30 dni.
= Nastgpily zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy wptyw
negatywny wptyw na diuznika.
= Pojawily sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub inne
pozyczki tego samego diuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki,
naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itd.
= Dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian
na swoim rynku.
Polityka rachunkowosci w zakresie wyceny oczekiwanych strat kredytowych od naleznosci z tytulu dostaw
i ustug jest prezentowana w Nocie 8.10.
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8.8. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych takich jak swapy procentowe w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe poczatkowo sg wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa
finansowe, gdy ich warto$¢ godziwa jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe — gdy ich wartos¢ godziwa
jest ujemna.

Instrumenty pochodne sg wyceniane w kolejnych okresach w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty
z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy
w pozycje przychody i koszty finansowe. Warto$¢ godziwa swapa procentowego jest okreslona w odniesieniu
do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

Grupa nie stosuje polityki rachunkowosci zabezpieczen.
8.9. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Zapasy materiatdw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia
sktadnikéw majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata warto$ci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Odpisanie wartosci zapasoéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie
odpisow indywidualnych. Szacunki warto$ci netto mozliwej do uzyskania opierajg sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie sporzgdzania szacunkéw, co do przewidywanej kwoty
mozliwej do zrealizowania z tytulu sprzedazy zapaséw. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapasow do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu
w pozycji pozostate koszty operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug stanowig kwoty nalezne od klientdw za towary sprzedane lub ustugi
wykonane w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie
je wedtug skorygowanej ceny nabycia, metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy tym
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeplywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Jezeli splaty pozostatych naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako
aktywa biezgce. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

Grupa szacuje odpis aktualizujgcy z wykorzystaniem modelu oczekiwanej straty. Grupa stosuje trzystopniowy
model utraty warto$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych:

1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia. Oczekiwana strata jest okreslona w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane straty
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kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu
o prawdopodobiehstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Dla wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia wartosé
odpisu aktualizujgcego w oparciu o oczekiwang strate kredytowg od momentu poczatkowego ujecia
naleznosci.

Aby wyceni¢ oczekiwang strate kredytowg, homogeniczne naleznosci sg grupowane (naleznosci z tytutu
dostaw i ustug sg grupowa na podstawie wspodlnej charakterystyki ryzyka kredytowego). Grupa korzysta
z matrycy odpisow aktualizujgcych opartych o dane historyczne, zgodnie z ktérg odpisy aktualizujgce sg
wyliczane dla poszczegdlnych przedziatéw przeterminowania. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg
klasyfikowane do Stopnia 2 albo do Stopnia 3:

Stopien 2 — obejmuje naleznosci, dla ktérych zastosowano uproszczone podejscie do wyceny oczekiwanej
straty kredytowej, z wyjgtkiem okreslonych naleznosci sklasyfikowanych do Stopnia 3;

Stopien 3 — obejmuje naleznosci indywidualnie okreslone jako naleznosci z utracong wartoscia.

Szacunek odpisow aktualizujgcych od naleznosci z tytutu dostaw i ustug homogenicznych opiera sie na
matrycy odpisow, powstatej w oparciu o dane historyczne naleznosci dokumentowanych fakturami sprzedazy
oraz odpowiadajgcych im ptatnosci lub ich braku. Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych zostata
sporzgdzona na podstawie trzyletniego okresu 2015-2017 na 31 grudnia 2018 roku, na podstawie
trzyletniego okresu 2016-2018 na 31 grudnia 2019 roku i na podstawie trzyletniego okresu 2017-2019 na
31 grudnia 2020 roku. Wskazniki uwzgledniajg zmiane warunkéw ekonomicznych pomiedzy okresem, z
ktérego pochodzg dane historyczne, biezaca sytuacjg i oczekiwang przez Grupe sytuacjg przez okres zycia
naleznosci.

Typ/ 31 grudnia2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 1 stycznia
Wskaznik 2018
nieprzeterminowane 0,05% 0,07% 0,12% 0,14%
przeterminowane

- jeden miesigc 0,19% 0,22% 0,45% 0,50%
- dwa miesigce 1,77% 2,20% 4,52% 4,67%
- trzy miesiace 3,54% 5,27% 9,41% 9,95%
- cztery miesigce 6,52% 8,46% 13,60% 13,16%
- pie¢ miesiecy 10,80% 10,87% 15,79% 15,35%
- sze$¢ miesiecy 16,10% 13,04% 19,10% 19,09%
- siedem do dziewieciu 17,88% 17,37% 24,74% 24,59%
miesiecy

- dziesie¢ do dwunastu 29,57% 29,62% 44, 74% 39,68%
miesiecy

- powyzej jednego roku 47,97% 50,61% 58,29% 46,43%

Dla wybranych kontrahentéw Grupa ocenia naleznosci indywidualnie na podstawie historycznej wspoipracy
z kontrahentem i jego obecnej sytuacji finansowej.

Naleznosci sg odpisywane, w cafosci lub czesciowo, gdy Grupa wyczerpata mozliwosci ich odzyskania
i ocenita, ze nie mozna oczekiwac ich odzyskiwalnosci np. ze wzgledu na upadtos$¢ kontrahenta.
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8.11. Aktywa z tytutlu umoéow

Zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnik aktywéw z tytutu umowy bedacy prawem Grupy do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktére Grupa przekazata klientowi, kiedy prawo jest uwarunkowane od innych czynnikéw niz uptyw czasu.

Aktywa z tytutu umow z klientami obejmujg gtéwnie aktywa dotyczgce ustug bedgcych w trakcie realizaciji
i jeszcze niezafakturowanych.

Aktywa z tytutu uméw sg wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpis aktualizujgcy warto$é
sktadnika aktywéw zgodnie z politykg rachunkowosci dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci opisang w nocie 8.10.

8.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne utrzymywane w banku spetniajg kryteria testu SPPI i utrzymywania zgodnie z modelem
biznesowym. W zwigzku z tym, srodki pieniezne sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie pomniejszonym
0 odpisy z tytutu utraty wartosci na podstawie modelu oczekiwanej straty kredytowej (szczegoty
w nocie 8.7.1.).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
na zadanie w rachunkach biezgcych.

8.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone;j
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychody i koszty finansowe
z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, Zze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku
opfaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodow
na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana i amortyzowana
w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zadtuzenie w kwocie zdyskontowanych rat kapitatowych i odsetek ptatnych w ciggu 12 miesiecy od daty
bilansowej jest pokazywane jako zobowigzania krétkoterminowe, pozostata wartosé bilansowa zadtuzenia jest
pokazywana jako dtugoterminowa.

8.14. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej i nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo ré6znych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
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podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie, znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytulu zamiany roéznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od towaréw
i ustug do urzedu skarbowego oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane
sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

8.15. Zobowigzania z tytutu uméw

Zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Grupa ujmuje w bilansie zobowigzanie z tytutu umowy
bedgce obowigzkiem Grupy do przekazania na rzecz klienta dobr lub ustug, w zamian za ktére Grupa
otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

W pozycji tej w bilansie, Grupa prezentuje w szczegdlnosci otrzymane z gory zaliczki za sSwiadczenie ustug
niewykonane jeszcze przez Grupe lub wykonywane przez Grupe przez okres dtuzszy niz miesigc oraz
rozliczenie ceny transakcyjnej w czasie.

8.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzenh przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkow, prawdopodobienstwo wyptywu zasobow w celu
wywigzania sie z nich ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwe
ujmuje sie nawet wowczas, gdy istnieje niskie prawdopodobienstwo wyplywu zasobéw w odniesieniu
do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.

8.17. Swiadczenia pracownicze

Obecnie w Polsce programy powszechnych s$wiadczen emerytalnych sg zarzadzane przez panstwo.
Prywatne spotki moga prowadzi¢ odrebne programy sSwiadczen emerytalnych finansowane z pfatnosci
odprowadzanych do firm ubezpieczeniowych lub funduszy zarzgdzanych przez powiernikéw, jednak sytuacje
takie wystepujg dosy¢ rzadko. Grupa w chwili obecnej nie prowadzi odrebnego programu swiadczen
emerytalnych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Grupa odprowadza sktadki emerytalne uzaleznione od wynagrodzenia
brutto za kazdego zatrudnionego pracownika do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,panstwowy program
emerytalny”). Grupa jest zobowigzana do przekazywania sktadek w terminie ptatnosci jedynie w okresie, kiedy
pracownik pozostaje w stosunku pracy. Pahstwowy program emerytalny jest programem okreslonych sktadek.
Odprowadzane sktadki ujmowane sg w kosztach $wiadczen pracowniczych w tych samych okresach,
w ktérych rozpoznawane sg zwigzane z nimi koszty wynagrodzen.
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8.18. Odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na $wiadczenia ZFSS dla emerytéw
i rencistow, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalno-rentowych i poémiertnych oraz $wiadczen ZFSS dla emerytéw i rencistéw. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalno-rentowe oraz swiadczenia
ZFSS dla emerytéw i rencistéw sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przyszloSci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie nastepujaco:

- koszty biezgcego zatrudnienia — jako koszty operacyjne;

- odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu —
jako koszty finansowe;

- zyski / straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowity dochody.
Natomiast w odniesieniu do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego
zatrudnienia oraz zyski / straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto — jako koszty
finansowe.

8.19. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy przypadajg do zaptaty w razie rozwigzania przez Grupe
stosunku pracy przed normalnym terminem odejscia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te swiadczenia. Grupa ujmuje
Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny zdecydowana go rozwigzac
zgodnie z istniejgcym szczegotowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo zrealizowac
Swiadczenia w nastepstwie ztozonej przez siebie oferty zachecajgcej do dobrowolnego rozwigzania stosunku
pracy. Swiadczenia przypadajace do zaptaty powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
dyskontuje sie do poziomu wartosci biezgcej.

8.20. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktykg gospodarczg Grupa dokonuje podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu $wiadczen socjalnych. Ta czes¢ podziatu zyskow jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci
okresu, ktorego dotyczy podziat zysku.

8.21. Kapitat wtasny

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu i obejmuje: kapitat podstawowy, pozostate kapitaty
rezerwowe, kapitat zapasowy, pozostate kapitaly — zyski/(straty) aktuarialne i zyski zatrzymane/niepokryte
straty oraz zysk/(strata) netto.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Kapitat rezerwowy obejmuje miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalnag.
Kapitat zapasowy obejmuje przede wszystkim przekazany zysk wygenerowany w latach poprzednich.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok
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obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej.

Kapitat wynikajacy z konwersiji istniejgcych zobowigzan wobec jednostki dominujgcej z tytutu wyemitowanych
obligacji zamiennych na akcje jest rozpoznawany w wartosci bilansowej rozliczanego zobowigzania zgodnie z
MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja. Warto$¢ nominalna akcji zwieksza kapitat podstawowy, a
nadwyzka jest uymowana w pozostatych kapitatach rezerwowych.

8.22. Przychody z uméw z klientami

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umow skutkujgcych przychodami, z wytagczeniem umow
poza zakresem standardu np. leasingu. Fundamentalng zasadg standardu jest ujmowanie przychodéw
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjne;.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowaé¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej lub inne zmienne
elementy nalezy co do zasady alokowac do poszczegolnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokosé
przychodu jest zmienna, zgodnie ze standardem kwoty zmienne s3g zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci — zmienne ptatnosci dotycza gtownie kar.

Szczegotowa charakterystyka przychoddéw z uméw z klientami zostata opisana w nocie 10.1.1.
8.22.1 Emisja i przesyl programoéw telewizyjnych i radiowych

Ustugi emisji i przesytu programoéw telewizyjnych sg Swiadczone poprzez statg emisje sygnatu.

Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia Grupy, w miare wykonywania
przez Grupe tego swiadczenia, dlatego ustugi sg $wiadczone w czasie. Grupa stosuje metode pomiaru opartg
na wynikach, czyli Grupa ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta débr
lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych doébr
lub ustug przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta na wynikach jest oparta o uptyw czasu,
co zapewnia wierne odzwierciedlenie przekazywanych $wiadczen.

Grupa rozpoznaje przychdd w wysokosci do ktorej ma prawo zafakturowac klienta (miesieczne fakturowanie),
poniewaz prawo Grupy do wynagrodzenia od klientéw odpowiada bezposrednio wartosci ustug przekazanych
klientom.

8.22.2  Ustlugi transmisji danych

Ustugi transmisji danych obejmuja: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomiedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
~wirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.

Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia Grupy, w miare wykonywania
przez Grupe tego swiadczenia, dlatego ustugi sg Swiadczone w czasie. Grupa stosuje metode pomiaru opartg
na wynikach, czyli Grupa ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta débr
lub ustug, ktére zostaly dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr
lub ustug przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta na wynikach jest oparta o uptyw czasu,
co zapewnia wierne odzwierciedlenie przekazywanych $wiadczen.

Grupa rozpoznaje przychdd w wysokosci do ktérej ma prawo zafakturowac klienta (miesieczne fakturowanie),
poniewaz prawo Grupy do wynagrodzenia od klientéw odpowiada bezposrednio wartosci ustug przekazanych
klientom.

8.22.3 Inne ustugi

Inne ustugi obejmujg m.in. budowe infrastruktury telekomunikacyjnej, ustugi radiotelekomunikacji morskiej
oraz inne ustugi zwigzane z wynajmem infrastruktury.

W odniesieniu do ustugi radiokomunikacji morskiej oraz innych ustug zwigzanych z wynajmem infrastruktury
klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia Grupy, w miare wykonywania przez
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Grupe tego $wiadczenia, dlatego ustugi sg $wiadczone w czasie. Grupa stosuje metode pomiaru opartg
na wynikach, czyli Grupa ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta débr
lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metoda pomiaru oparta na wynikach jest oparta o uptyw czasu, co zapewnia
wierne odzwierciedlenie przekazywanych swiadczen.

W odniesieniu do $wiadczenia ustug budowlanych Grupa rozpoznaje przychéd w momencie, gdy Grupa
przekaze klientowi przyrzeczone dobra, czyli klient uzyska nad nimi kontrole.

8.23. Przychody z wynajmu infrastruktury (Grupa jako leasingodawca)

Przychody z tytutu wynajmu i dzierzawy ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu i dzierzawy
w stosunku do aktualnych umaéw.

8.24. Inne przychody
8.24.1 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej brutto danego skftadnika aktywow
finansowych rozpoznanego w stopniu 1 i 2 i wartosci bilansowej netto dla naleznosci w stopniu 3 (stopnie
opisane w nocie 8.10.).

8.24.2 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
8.25. Podatki

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wylgczeniem zakresu, w kiorym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany
jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.

8.25.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa lub sktadnik aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku
sg tworzone metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa, ulgi i straty z wyjatkiem sytuaciji,
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gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

8.25.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o0 wartos¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.26. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bedg aktywowane w catosci na dostosowywany skfadnik aktywow jezeli
cel pozyskania finansowania zwigzany byt z nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywow.
Dostosowywany sktadnik jest to taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego
do przystosowania go do uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres czasu Grupa przyjeta okres
powyzej 1 roku. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt okresu, w ktdrym
zostaly poniesione.

8.27. Program dodatkowego wynagrodzenia

Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych sg poczatkowo wyceniane
w wartosci godziwej zobowigzania i rozpoznawane jako koszt. Jezeli ptatnos¢ spetnia warunki nabywania
uprawnien, wtedy taka kwota jest rozpoznawana przez okres uzyskiwania uprawnien. Na kazdy dzien
bilansowy do momentu rozliczenia, rozpoznane zobowigzanie jest wyceniane do wartosci godziwej, a réznica
jest rozpoznawana jako przychod lub koszt. Zmiany wyceny przez okres nabywania uprawnien sg
rozpoznawane w zakresie, w jakim $wiadczenia zostaly wykonane — np. proporcjonalnie do uptywu czasu.
Jezeli ptatnosé nie jest przedmiotem nabywania uprawnien, wowczas jest rozpoznawana natychmiast.

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jednostka
wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym, bezposrednio, w wartosci
godziwej otrzymanych débr lub ustug. Grupa wycenia wartos¢ godziwg ustug s$wiadczonych przez
pracownikow poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Przyznanie
instrumentéw kapitatowych moze by¢ uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw nabycia uprawnien.
Woéwczas Grupa ujmuje kwote dla otrzymywanych doébr lub ustug, wykorzystujac najlepsze dostepne
szacunki liczby instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien.
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8.28. Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (wlgczajgc jednostki specjalnego przeznaczenia) nad ktérymi Grupa
ma kontrole. W celu okreslenia, czy Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, Grupa powinna ocenic,
czy ma zdolnos¢ do kierowania jednostka; podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe; ma mozliwos¢
wywierania wplywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostka.

Grupa ocenia istnienie kontroli takze woéwczas, gdy nie dysponuje 50% prawa gtosu, ale jest zdolna
do kierowania istotnymi obszarami dziatalnosci, czyli de facto ma wiadze. Wiadza w przypadku nieposiadania
wiekszosci praw gtosu moze powstaé, gdy liczba praw gtosu Grupy w poréwnaniu do liczby i rozproszenia
praw utrzymywanych przez innych udziatowcow daje Grupie prawo do kierowania istotnymi obszarami
dziatalnosci.

Jednostki zalezne sg konsolidowane od momentu objecia kontroli przez Grupe.
Jednostki zalezne przestajg by¢ konsolidowane od momentu utraty kontroli.

Potgczenie jednostek gospodarczych

Grupa stosuje metode przejecia do rozliczenia potagczenia jednostek gospodarczych. Cena nabycia jednostki
zaleznej jest wartoscia godziwg wydanych aktywow, zobowigzan wobec wczesniejszych witascicieli
i instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Cena przejecia obejmuje wartos¢ godziwg
aktywdéw i zobowigzan wynikajacych z umoéw uwarunkowanych przysztymi zdarzeniami. Zidentyfikowane
nabyte aktywa i przejete zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe rozpoznane w potgczeniu jednostek
gospodarczych sg poczatkowo wyceniane w warto$ci godziwej na dzien potagczenia. Podczas kazdego
potgczenia, Grupa rozpoznaje udziaty niekontrolujgce w przejmowanej jednostce, w oparciu o wartosc
godziwg lub przypadajacej na mniejszo$¢ czesci wartosci zidentyfikowanych aktywdw netto.

Koszty zwigzane z potgczeniem sg rozpoznawane w momencie ich poniesienia.

Warto$¢ firmy jest poczatkowo wyceniana jako nadwyzka przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich
niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej i wartosci godziwej wczesniej nalezacych do jednostki
przejmujacej udziatdw nad kwotg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i przejetych zobowigzan.
Jezeli wynagrodzenie jest nizsze niz wartos¢ godziwa aktywow netto, roznica jest uymowana w wynik okresu.
Transakcje z podmiotami powigzanymi, salda, przychody i koszty z transakcji miedzy spétkami w grupie
sg eliminowane. Zyski i straty z transakcji miedzy podmiotami powigzanymi rozpoznane w aktywach réwniez
sg eliminowane. Polityki rachunkowosci jednostek zaleznych sg dostosowywane, aby zapewni¢ spojnosc
z politykg rachunkowosci przyjetg przez Grupe.

Zmiana udziatu w jednostce zaleznej bez utraty kontroli

Transakcje z niekontrolujgcymi udziatowcami, ktore nie skutkujg utratg kontroli, sg rozliczane jako transakcje
kapitatowe — jako transakcje z udzialowcami dziatajacymi w ramach przystugujacego im kapitatu wtasnego.
Roéznica miedzy wartoscig godziwg wynagrodzenia zaptaconego/otrzymanego i odpowiednimi udziatem akg;ji
nabytych/sprzedanych w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej jest rozpoznawana w kapitale.
Zyski i straty ze zbycia/nabycia do/od udziatowcow niekontrolujgcych jest rozpoznawane w wyniku.

Zbycie jednostki zaleznej

Kiedy Grupa traci kontrole, zachowane udziaty w jednostce sg wyceniane do wartosci godziwej na moment
utraty kontroli, ze zmiang w wartosci bilansowej rozpoznang w wynik. Warto$¢ godziwa jest poczatkowa
wartoscig bilansowg dla celéw pdzniejszej wyceny zachowanego udziatu w jednostce stowarzyszonej,
wspolnym przedsiewzieciu lub aktywie finansowym. Dodatkowo, wszelkie wartosci wczesniej rozpoznane
w innych catkowitych dochodach zwigzane z tg jednostkg sg rozliczane jakby Grupa bezposrednio zbyta
powigzane aktywa lub zobowigzania. To moze spowodowac, ze wartosci wczesniej rozpoznane w innych
catkowitych dochodach sg reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat, jezeli odpowiedni standard wymaga
takiego postepowania w przypadku zbycia.
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9. Segmenty operacyjne

Grupa funkcjonuje w jednym segmencie operacyjnym.

Na podstawie kryteriow identyfikacji segmentéw operacyjnych okreslonych w MSSF 8 Grupa ocenita,
ze funkcjonuje w jednym segmencie operacyjnym, poniewaz rzeczowe aktywa trwate sg wykorzystywane
jednoczesnie w celu $wiadczenia réznego typu ustug, a tym samym nie sg dostepne oddzielne informacje
finansowe. Managerowie w Grupie sg odpowiedzialni za przekrojowg dziatalno$¢ i nie mozna ich przypisac
do konkretnego rodzaju dziatalnosci. Dodatkowo, Zarzad przeglada dane finansowe Grupy jako jednego
segmentu i wykorzystuje je przy podejmowaniu decyzji.

Zarzad monitoruje poziom EBITDA i Skorygowanej EBITDA na poziomie Grupy podczas podejmowania
decyzji i oceny wynikow oraz analizy spetnienia warunkéw finansowania (tzw. covenants) okreslonych
w umowach kredytowych. EBITDA i Skorygowanej EBITDA nie zostata zdefiniowana w MSSF
i sg mierzone w oparciu o wynik okresu, jako wskaznik operacyjnej zyskownosci, jako wskaznik przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci lub jako wskaznik ptynnosci. EBITDA i Skorygowana EBITDA nie sg jednolitymi
lub wystandaryzowanymi wskaznikami i mogg by¢ kalkulowane w odrebny sposob przez rézne podmioty
oraz prezentacja i kalkulacja EBITDA oraz Skorygowanej EBITDA moze nie by¢ poréwnywalna z innymi
podmiotami.

Grupa okresla EBITDA jako zysk/(strate) netto powiekszony o podatek dochodowy, odsetki netto (koszty
z tytulu odsetek pomniejszone o przychody z tytutu odsetek) oraz amortyzacje.

Wskaznik Skorygowana EBITDA stanowi uzupetniajgca informacje o wynikach Grupy w kontek$cie znaczenia
umowy kredytowej dla Grupy i jej dziatalnosci. Jako ze Grupy podlega restrykcyjnym warunkom wynikajgcych
z umowy kredytowej (ang. covenants), ktére to obliczane sg na podstawie Skorygowanej EBITDA
z wytgczeniem wplywu MSSF 16 i innych korekt wskazanych w umowie kredytowej oraz zaprezentowanych
ponizej, Grupa prezentuje Skorygowang EBITDA w sposob umozliwiajgcy analize spetnienia warunkow
finansowania (ang. covenants) w umowie kredytowej.

MSSF 16
Rok zakonczony
31 grudnia 2020

MSSF 16
Rok zakonczony
31 grudnia 2019

MSR 17
Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zyskl(strata) netto 35 861 32120 (135 119)
Podatek dochodowy (23 795) (27 896) (20 395)
Zyskl(strata) brutto 59 656 60 016 (114 724)
Odsetki netto 76 602 84 445 234 515
Amortyzacja 165 122 161 400 140 950
EBITDA 301 380 305 861 260 741
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MSSF 16 MSSF 16 MSR 17
Rok zakoniczony Rok zakoniczony Rok zakonczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zyskl(strata) netto 35861 32120 (135 119)
Podatek dochodowy (23 795) (27 896) (20 395)
Zyskl(strata) brutto 59 656 60 016 (114 724)
Odsetki netto 76 602 84 445 234 515
Amortyzacja 165 122 161 400 140 950
Korekty EBITDA wy_r.ukajace (8 670) (12 849) 13 561
z umowy kredytowej:

Wptyw wdrozenia MSSF 16 (22 117) (20 670) -
Erzychody .flnans.c.)we i ko§zty 6 094 (5 678) (8 489)
finansowe inne niz odsetki

Odpis ’aktuallzwqcy wartosc¢ (632) 217 351
aktywow trwatych

Sprzedaz i likwidacja aktywoéw 2005 1348 1156
trwatych*

Ustugi podatkowe, doradcze

i prawne zwigzane

z finansowaniem, sprawami 3640 1205 1260
regulacyjnymi i sprawami

sgdowymi

Podatek u zrodia - 3198 12 198
Odpis aktualizujgcy wartosc

naleznosci skierowanych (2 665) 2672 -
na droge sgdowg

Koszty gwaranciji - - 1121
Inne** 5005 4 859 5964
Skorygowana EBITDA 292 710 293 012 274 302

* Sprzedaz i likwidacja aktywow trwatych obejmuje: Przychody ze sprzedazy ztomu,; Rozliczenie inwentaryzacji rzeczowych
aktywow trwatych; Zyski/Straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych; Koszty likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych.

** |nne koszty obejmujg w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 r.: 4.196 tys. zt z tytutu kosztéw sponsoringu zwigzanych
z kampanig marketingowg promujgcg DTT; 161 tys. zt z tytutu kosztow zwigzanych z Radg Nadzorczg; 648 tys. zt z tytutu
kosztéw zwigzanych z zakonczeniem $wiadczenia ustugi dla klienta;

Inne koszty obejmujg w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 r.: 4.084 tys. zt z tytutu kosztow sponsoringu zwigzanych
z kampanig marketingowg promujgcg DTT; 666 tys. zt z tytutu kosztow zwigzanych z Radg Nadzorczg; 252 tys. zt z tytutu
kosztéw zwigzanych z nadzwyczajnym przeniesieniem urzgdzen z jednego z obiektow Grupy, 327 tys. zt z tytutu kosztow
zwigzanych z rezygnacjg jednego cztonka kierownictwa Grupy i reorganizacjg struktury wybranych dziatéw; (412 tys. zf)
z tytutu przychodéw zwigzanych ze sprzedazg urzgdzen nalezgcych do dziatalno$ci zaniechanej - ustugi Znakowania
Cyfrowego (ang. Digital Signage).

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r.: 2.000 tys. zt kosztéw zwigzanych z dziataniami marketingowymi Grupy, ktére
obejmowaly jednorazowg kampanig dotyczgcg uruchomienia nowych kanatéw MUXS; 2.216 tys. zt kosztéw zwigzanych
Z rezygnacjg cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla; 1.079 tys. zt z tytutu rezerwy na ustuge powszechng natozong
na przedsigbiorstwa telekomunikacyjne przez UKE | dotyczgcg lat ubiegltych; 529 tys. zt z tytutu kosztéw zwigzanych
z Radg Nadzorczg; 100 tys. zt kosztow zwigzanych z odsetkami od podatkéw dotyczgcych lat ubiegtych.

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w Polsce i wszystkie aktywa trwate znajdujg sie w Polsce.
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Gtéwnymi kontrahentami Grupy z udziatem powyzej 10% w przychodach ze sprzedazy w latach 2018-2020
sa:

= Klient 1- 105.784 tys. zt w 2020; 104.413 tys. zt w 2019; 83.802 tys. zt w 2018.

=  Klient 2 —92.308 tys. zt w 2020; 90.660 tys. zt w 2019; 90.535 tys. zt w 2018.

10. Przychody ze sprzedazy
Kluczowe zrodta przychoddw i gtdwne koszty sg zaprezentowane ponizej.

10.1. Przychody z uméw z klientami i przychody z tytutu leasingu

Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Emisjaiprzesyl 254 211 250 753 226 548
programow telewizyjnych
Emisja i przesy! 95 153 94 476 94 765
programow radiowych
Transmisja danych 23 354 23 644 23 625
Inne 7 636 14 053 14 490
Przychody z uméw z klientami 380 354 382 926 359 428
Wynajem i dzierzawa infrastruktury 68 140 63 692 62 157
Przychody 448 494 446 618 421 585

10.1.1 Charakterystyka dostarczanych produktow i Swiadczonych ustug

Zgodnie z MSSF 15 przychody z umoéw z klientami (przychody ze sprzedazy) sg ujmowanie w momencie
spefienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia. Istotne zasady rachunkowosci
przyjete w tym zakresie ujawniono w czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisujgcego
przyjetg polityke rachunkowosci.

W zakresie emisji i przesylu programow telewizyjnych Grupa nadaje multipleksy telewizji cyfrowej na terenie
Polski oraz w ramach ustugi IPTV Spoétka dostarcza do klienta sygnat telewizyjny do transmisji przez sie¢ IP.
W ramach emisji i przesylu programoéw radiowych Grupa nadaje multipleksy radiofonii cyfrowej na terenie
Polski jak réwniez nadaje analogowo naziemnie programy radiowe na terenie Polski.

Ustugi transmisji danych obejmuja: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomiedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
~wirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.
Pozostate ustugi obejmujg m.in. budowe infrastruktury telekomunikacyjnej, ustugi radiokomunikacji morskiej
i inne ustugi zwigzane z wynajmem infrastruktury.

W zakresie ustug wynajmu i dzierzawy infrastruktury, Grupa udostepnia klientom miejsce na ich infrastrukture
w obiektach Grupy.

Grupa Emitel dziala w segmencie B2B na obszarze catej Polski. Grupa nie prowadzi dziatalnosci
na zagranicznych rynkach.

Klientami Grupy sg przede wszystkim nadawcy programow radiowych i telewizyjnych, ktérzy operujg
na terenie catej Polski lub regionalnie, jak rowniez operatorzy telefonii komorkowe;.

Terminy ptatnosci sg ustalane indywidualnie dla kazdego klienta, zazwyczaj wynoszg 14 do 30 dni.
Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.
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10.1.2 Salda dotyczace umoéw

Na dzien 31 grudnia 2020 roku saldo aktywow z tytutu umow z klientami wynosi O tys. zt. Saldo zobowigzan
do wykonania $wiadczenia wynosi 799 tys. zt i jest prezentowane w pozycji pozostate zobowigzania (nota
25). Warto$¢ zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest ustalana jako tgczna kwota ceny transakcyjnej
przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktéra pozostata niespetniona (lub czesciowo
niespetniona) na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z MSSF 15 par. 120. Grupa rozlicza
zobowigzania do wykonania Swiadczenia przez okres obowigzywania umowy, zgodnie z obecnie zawartymi
umowami jest to zazwyczaj okres do dwadch lat.

Saldo zobowigzan do wykonania swiadczenia dotyczy otrzymanych przedptat za ustugi, ktére bedg
realizowane na rzecz klienta w kolejnych okresach. Zobowigzanie z tytutu umow z klientami jest rozliczane
liniowo przez okres trwania umowy.

W 2020 roku Grupa otrzymata przedptaty w kwocie 695 tys. zt oraz rozliczyta przedptaty w kwocie 465 tys. zt.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2020 nie rozpoznano przychodéw z realizacji zobowigzania
do wykonania $wiadczenia spetnionego w poprzednich okresach.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo aktywow z tytutu umow z klientami wynosi O tys. zt. Saldo zobowigzan
do wykonania $wiadczenia wynosi 569 tys. zt i jest prezentowane w pozycji pozostate zobowigzania
(nota 25).

Saldo zobowigzan do wykonania swiadczenia dotyczy otrzymanych przedptat za ustugi, ktore bedg
realizowane na rzecz klienta w kolejnych okresach. Zobowigzanie z tytutu umow z klientami jest rozliczane
liniowo przez okres trwania umowy.

W 2019 roku Grupa otrzymata przedptaty w kwocie 464 tys. zt oraz rozliczyta przedptaty w kwocie 134 tys. zt.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 nie rozpoznano przychodéw z realizacji zobowigzania
do wykonania $wiadczenia spetnionego w poprzednich okresach.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 1 stycznia 2018 roku saldo aktywow z tytutu uméw z klientami wynosito
0. Saldo zobowigzan do wykonania Swiadczenia wynosi odpowiednio 239 tys. zt i O tys. zt i jest prezentowane
W pozycji pozostate zobowigzania (Nota 25).

Saldo zobowigzan do wykonania s$wiadczenia dotyczy otrzymanych przedpfat za ustugi, ktére beda
realizowane na rzecz klienta w kolejnych okresach:. Zobowigzanie z tytutu umoéw z klientami jest rozliczane
liniowo przez okres trwania umowy.

W 2018 roku Grupa otrzymata przedptaty w kwocie 298 tys. zt oraz rozliczyta przedptaty w kwocie 59 tys. zi.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 nie rozpoznano przychodéw z realizacji zobowigzania
do wykonania $wiadczenia spetnionego w poprzednich okresach.
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10.2. Koszty operacyjne

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

Rok zakorczony
31 grudnia 2018

Amortyzacja 165 122 161 400 140 950
Zuzycie materiatow i energii 32616 31241 28 307
Ustugi obce 44 072 42 269 52 767
Podatki i optaty 13717 14 795 13799
Wynagrodzenia 37 456 38 093 41 049
Inne Swiadczenia pracownicze 12 894 12 434 12 654
Pozostate koszty rodzajowe 1860 3173 3681
Koszty operacyjne razem 307 737 303 405 293 207
Koszt wiasny sprzedazy 268 507 263 408 255 210
Koszty sprzedazy 9114 9810 7745
Koszty ogolnego zarzadu 30 116 30 187 30 252
Koszty operacyjne razem 307 737 303 405 293 207
10.3. Koszty ustug obcych
Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakornczony

Koszty najmu (w 2019 i 2020 roku:

najem kroétkoterminowy, optaty

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

zmienne inne; w 2018: koszty leasingu 551 1814 22 067

operacyjnego)

Najem taczy 6 872 6 836 6 673

Ko.szty’ utrzymania i inne koszty 12 930 13 966 8403

obiektow

Ustugi doradcze, podatkowe oraz 16 810 13 140 7045

audytowe

Koszty inne 6 909 6 513 8 579
44 072 42 269 52 767

Najem taczy dotyczy ustugi transmisji danych miedzy okreslonymi punktami.

Koszty utrzymania i inne koszty obiektow obejmujg przede wszystkim koszty konserwacji i remontéw
obiektow, sprzatania i optat serwisowych.

46/105



Grupa Kapitatowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

10.4. Koszty innych $wiadczen pracowniczych

Rok zakoniczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Koszty ubezpieczen spotecznych 7 962 7 857 8 081
Koszty swiadczen emerytalnych i 282 211 330
rentowych

Koszty swiadczen socjalnych 19 4) 14
Koszty nagrdd jubileuszowych 727 453 479
Pozostate Swiadczenia pracownicze 3904 3917 3750
Koszty mnych swiadczen 12 894 12 434 12 654
pracowniczych razem

10.5. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakornczony

31 grudnia 2020
Zyski ze sprzedazy rzeczowych

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

aktywow trwatych i 657 2
Odsetki .od naleznosci z tytutu 438 286 213
dostaw i ustug
Otrzymane odszkodowania 126 194 6
Roznice kursowe - 62 -
Rozliczenie inwentaryzacji

) 722 - -
rzeczowych aktywdw trwatych
Odwrdcenie rezerw - 120 -
Odpis aktualizujgcy naleznosci netto 2274
Przychody ze sprzedazy ztomu 6 47 11
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego

632 - -

rzeczowe aktywa trwate
Inne 561 932 246
Po%osta’fe przychody operacyjne 4759 2208 478
ogotem
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10.6. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoniczony
31 grudnia 2020
Strata ze sprzedazy rzeczowych

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

27 - -
aktywow trwatych 6
Odpis aktualizujgcy naleznosci - 2679 289
Koszty likwidacji rzeczowych 2 457 2 052 1169
aktywow trwatych
Odpis aktualizujgcy rzeczowe i 217 351
aktywa trwate
Odsetki od zobowigzan 3 5 -
Darowizny 170 122 329
R&znice kursowe - - 34
Utworzenie pozostatych rezerw - 195 1509
Odszkodowania, kary i grzywny 10 1202 12 369
Gwarancje - - 1121
Inne 248 257 383
Po%ostaie koszty operacyjne 3164 6729 17 554
ogotem
10.7. Przychody finansowe
Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakornczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Przychody z tytutu odsetek 443 1 657 972
Wycena instrumentow

pochodnych (swap stopy - 5723 8 602
procentowy)

Zyski z tytutu réznic kursowych - 3 3
Inne 118 - 5
Przychody finansowe ogétem 561 7 383 9582
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10.8. Koszty finansowe

Rok zakorniczony Rok zakoniczony Rok zakorczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki od obligaciji 1 466 1374 150 671
Odsetki od kredytow bankowych 67 207 71 500 71040
stetkl od’pochodnych 693 5779 11 924
instrumentow finansowych
Wycena instrumentéw
pochodnych (swap stopy 5488 - -
procentowy)
Odsetki od pozyczek - - 422
Odsetki od leasingu 7679 7 449 1430
Straty z tytutu réznic kursowych 542 2 -
Inne 182 45 121
Koszty finansowe ogétem 83 257 86 149 235 608

11. Podatek dochodowy

Od dnia 1 grudnia 2018 roku obowigzuje zawarta na okres trzech lat, umowa podatkowej grupy kapitatowej
pod nazwg ,PGK Emitel”, dla ktérej Emitel S.A. jest spotkg reprezentujgcg. W sktad podatkowej grupy
kapitatowej wchodzg Emitel S.A. i Allford Investments sp. z 0.0.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowg grupe kapitatowg jako odrebnego
podatnika podatku dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spotki wchodzgce w sktad PGK Emitel tracg odrebng
podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT, a podmiotowos¢ te zyskuje PGK Emitel jako cato$¢. Przedmiotem
opodatkowania w PGK Emitel bedzie dochdd ustalony od tacznego dochodu grupy, obliczonego jako
nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spotek tworzgcych grupe nad sumg ich strat. Odrebnosé podmiotowa
PGK Emitel istnieje wylgcznie na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie nalezy
jej utozsamiac z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona rowniez na grunt innych podatkow,
w szczegolnosci kazda ze spotek tworzgcych PGK Emitel jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych.
Zgodnie z zawartymi umowami regulujgcymi rozliczenia w wyzej opisanej Podatkowej Grupie Kapitatowej,
gdy dana spotka wykazuje zysk podatkowy, przekazuje odpowiednig kwote podatku dochodowego do Emitel
S.A., ktdéra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujgca. Z kolei gdy spodtka nalezgca
do PGK poniesie strate podatkowg to korzy$¢ podatkowa z tego tytutu przypada spoéice reprezentujgcej,
czyli Emitel S.A.
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11.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za 2020 rok, 2019 rok i za 2018 rok przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakoniczony
31 grudnia 2020

Pozycja zysk/strata w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

Biezgcy podatek dochodowy
Obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Korekty dotyczgce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i
odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Podatek dochodowy w pozycji
zysk/strata w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

(37 415) (37 274) (26 006)
112 (2 331) (162)

13 508 11 709 5773
(23 795) (27 896) (20 395)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczone wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej od zysku/straty przed opodatkowaniem Grupy
za 2020 rok, 2019 rok i za 2018 rok przedstawia sie nastepujgco:

(Strata)/Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek weditug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychoddw zwigzane

z kredytem (odsetki, prowizje)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychodéw zwigzane

z obligacjami (odsetki)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania
przychoddéw pozostate

Podatek dot. lat ubiegtych

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Rok zakoniczony
31 grudnia 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakornczony
31 grudnia 2018

59 656 60 016 (114 724)
(11 335) (11 403) 21 798
(10 533) (11 907) (13 207)

(279) (261) (28 461)

(1 760) (1 994) (363)

112 (2 331) (162)

39,88% 46,48% 17,78%

(23 795) (27 896) (20 395)
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11.2.  Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa wykazuje w bilansie rezerwe z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 88.125 tys. zi. Odroczony podatek dochodowy przypadajacy do realizacji po uptywie
12 miesiecy wynosi 92.305 tys. zt (rezerwa z tytulu podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczacego réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg
majatku trwatego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wykazuje w bilansie rezerwe z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 101.706 tys. z. Odroczony podatek dochodowy przypadajgcy do realizacji po uptywie
12 miesiecy wynosi 88.203 tys. zt (rezerwa z tytulu podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczgcego réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg
majatku trwatego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa wykazuje w bilansie rezerwe z tytulu podatku odroczonego
w wysokosci 113.422 tys. zi. Odroczony podatek dochodowy przypadajgcy do realizacji po uptywie
12 miesiecy wynosi 110.970 tys. zt (rezerwa z tytutu podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczacego réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig podatkowg
majatku trwatego.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:
Bilans Sprawozdanie z catkowitych dochodow Inne catkowite dochody

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia za rok zarok za rok 31 31 31

2020 2019 2018 zakonczony zakonczony zakonczony grudnia grudnia  grudnia

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2020 2019 2018
2020 2019 2018

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowag
a wartoscig podatkowa majatku trwatego 96 281 109 345 119 935 13 064 10 590 11 634 - - -
Przychody zarachowane memoriatowo 54 75 335 21 260 25 - - -
Wycena kredytéw bankowych i obligaciji - - - - - - - - -
Inne, w tym odsetki od kredytu 5 31 16 26 (15) (7) _ - -
Rezerwa brutto z tytulu podatku 96 340 109 451 120 286
odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujgcy naleznosci 415 883 497 (468) 386 32 - - -
Instrumenty finansowe pochodne 201 - 114 201 (114) (172) - - -
Rezerwy, —zobowigzania 1 pozostaie 6 550 5908 5305 569 596 554 73 7 82
zobowigzania
Wycena pozyczek, kredytéw obligacii - - 1 - Q) (13) - - -
Strata podatkowa 904 904 904 - - (6 304) - - -
Inne 145 50 43 95 7 24 - - -
Aktywa brutto z tytulu podatku 8215 7745 6 864
odroczonego
Obciazenie z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego 13 508 11 709 5773 73 7 82
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 88 125 101 706 113 422
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ brutto na dzieh 1 stycznia
2020 roku*

Zwiekszenia pozostate/ przesuniecia ze
srodkéw trwatych w budowie

Zmniejszenia pozostate/ przesuniecia
ze srodkéw trwatych w budowie

Przesuniecia miedzy grupami

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia
2020 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2020 roku
Amortyzacja
Likwidacja, sprzedaz

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2020
roku

Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia
2020 roku

Zwiekszenia stanu
Zmniejszenia stanu

Odpisy aktualizujgce na dzien 31
grudnia 2020 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2020 roku*

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia
2020 roku

Maszyny i Srodki transportu i . .
Grunty Budynki i infrastruktura urzgdzenia pozostate Srodki Srsvdlb(bt(g\(/)vﬂg Razem
techniczne trwafte
16 860 495 890 383 169 6 083 41 634 943 636
238 43 481 32515 287 87 828 164 349
(131) (4 040) (5 108) (66) (75 770) (85 115)
- (47) 47 - - -
16 967 535 284 410 623 6 304 53 692 1022870
- (109 521) (223 580) (2 246) - (335 347)
9 (19 199) (36 957) (327) - (56 492)
- 1941 4514 58 - 6 513
9 (126 779) (256 023) (2 515) - (385 326)
- (876) (220) @) (168) (1271)
- 537 99 7 56 699
- (339) (121) - (112) (572)
16 860 385 493 159 369 3830 41 466 607 018
16 958 408 166 154 479 3789 53580 636 972
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. Maszynyi  Srodki transportu N
31 grudnia 2019 Grunty . Budynki i urzgdzenia  ipozostate Srodki Srodki trwafe Ogodlem
infrastruktura . w budowie
techniczne trwafte
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku* 16 365 482 690 351 544 5831 34 819 891 249
Wdrozen|e MSSF 16 — tran_sfer aktyv.vow w leasingu i (18 398) i i i (18 398)
finansowym na prawo do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku po 16 365 464 292 351 544 5831 34 819 872 851
zmianach zwigzanych z MSSF 16*
Zwiekszenia pozo§taie/ przesuniecia ze srodkéw 495 32 097 41 020 329 77 231 151 172
trwatych w budowie*
Zmniejszenia pozostate/ przesuniecia ze $rodkow
trwatych w budowie* - (499) (9 395) 77) (70 416) (80 387)
Wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2019 roku* 16 860 495 890 383169 6 083 41 634 943 636
Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku - (92 820) (196 922) (2 017) - (291 759)
Wdrpzenle MSSF 16 -— transfer akty.wow W ) 2307 ) ) i 2307
leasingu finansowym na prawo do uzytkowania
Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku po zmianach
zwiazanych z MSSF 16 - (90 513) (196 922) (2 017) - (289 452)
Amortyzacja - (19 113) (35713) (289) - (55 115)
Sprzedaz i likwidacja - 105 9 055 60 - 9 220
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 roku - (109 521) (223 580) (2 246) - (335 347)
Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2019 roku - (805) (159) (6) (84) (1 054)
Zwiekszenia stanu - (71) (61) Q) (84) (217)
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2019 roku i (876) (220) ) (168) (1271)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku* 16 365 372974 154 463 3808 34735 582 345
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku* 16 860 385 493 159 369 3830 41 466 607 018
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Maszyny i Srodki
31 grudnia 2018 Grunty . Budynki i urzadzenia transportu | Srodki trwafe Ogodlem
infrastruktura . pozostate w budowie
techniczne . .
Srodki trwate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku* 16 375 464 469 322 003 5295 44 220 852 362
Zwiegkszenia pozo§taie/ przesuniecia ze srodkéw i 20 224 31117 548 42 488 94 377
trwatych w budowie*
Zmniejszenia pozostate/ przesuniecia ze $rodkow
trwalych w budowie* (10) (1 328) (2 231) (32) (51 889) (55 490)
Przesuniecia miedzy grupami - (675) 655 20 - -
Wartos¢ brutto na dzien 16 365 482 690 351 544 5831 34 819 891 249
31 grudnia 2018 roku*
Umorzenie na 1 stycznia 2018 roku - (74 617) (164 961) (1792) - (241 370)
Amortyzacja - (18 437) (33837) (250) - (52 524)
Likwidacja i sprzedaz - 234 1876 25 - 2135
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2018 roku - (92 820) (196 922) (2 017) - (291 759)
Odpisy aktualizujgce na 1 stycznia 2018 roku - (530) (184) (6) (13) (733)
Zwiekszenia stanu - (275) - - (71) (346)
Zmniejszenia stanu - - 25 - - 25
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2018 roku (805) (159) (©) (84) (1054)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku* 16 375 389 322 156 858 3497 44 207 610 259
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku* 16 365 389 065 154 463 3808 34735 598 436

* Szczegdly dotyczgce przeksztatcenia danych zostaty przedstawione w nocie 7 — Korekta biedéw
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku rzeczowe aktywa
trwate Grupy stanowily zabezpieczenia kredytéw bankowych. Szczegétowe informacje dotyczace
zabezpieczen zawarte sg w nocie 23.

Grupa dokonata analizy wystepowania przestanek potencjalnej utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych. Rezultatem bylo utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ indywidualnych skfadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 w wysokosci odpowiednio 572 tys. zt, 1.271 tys. zt i 1.054 tys. zt.

Wartos¢ planowanych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, wynikajgcych z umoéw zawartych do dnia
31 grudnia 2020 roku, ktére Grupa planuje ponies¢ w 2021 roku wynosity okoto 14.314 tys. zt.

Warto$¢ planowanych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, wynikajgcych z uméw zawartych do dnia
31 grudnia 2019 roku, ktére Grupa planowata ponies¢ w 2020 roku wynosity okoto 11.672 tys. zt.

Wartos¢ planowanych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate, wynikajgcych z umoéw zawartych do dnia
31 grudnia 2018 roku, ktére Grupa planowata ponies¢ w 2019 roku wynosity okoto 14.871 tys. zt.

Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na zakup urzgdzen w ramach projektéw zwigzanych z rozwojem
Grupy, w szczegolnosci z wdrozeniem nowych ustug.
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13. Leasing
13.1. Leasing wedlug MSSF 16 — prawo do uzytkowania
Nieruchomo$ci 4 .
Grunty . Srodki transportu Inne Razem
techniczne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku 100 155 83 006 4 146 10 034 197 341
Nowe umowy leasingowe 9317 643 1904 1584 13 448
Zmiana warunkow leasingu 4029 22 (273) 1927 5705
Zmniejszenia (7 (1931) - - (1938)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku 113 494 81 740 5777 13 545 214 556
Umorzenie na 1 stycznia 2020 roku (3 209) (13 630) (1 333) (2 728) (20 900)
Amortyzacja (4 007) (11 560) (1 356) (2 968) (19 891)
Sprzedaz i likwidacja 7 222 - - 229
Skumulowane umorzenie na dzien
31 grudnia 2020 roku (7 209) (24 968) (2 689) (5 696) (40 562)
Odpisy aktualizujgce na dzien (36) - - - (36)
1 stycznia 2020 roku
Zwiekszenia odpisow (68) - - - (68)
Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2020 roku (104) i i i (104)
Wartos¢ ksiggowa netto na 96 910 69 376 2813 7306 176 405
1 stycznia 2020 roku
Wartosc ksiegowa netto na 106 181 56 772 3088 7 849 173 890

31 grudnia 2020 roku
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Nieruchomo$ci . .
Grunty . Srodki transportu Inne Razem
techniczne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku - wdrozenie 92 009 82 044 2676 9509 186 238
MSSF 16
Nowe umowy leasingowe 8 168 2 050 1468 530 12 216
Zmiana warunkow leasingu* (15) (1 088) 2 5 (1 096)
Zmniejszenia (7) - - (10) 17)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku* 100 155 83 006 4 146 10 034 197 341
Umorzenie na 1 stycznia 2019 - (2 307) - - (2 307)
Amortyzacja (3213) (11 323) (1 336) (2 728) (18 600)
Sprzedaz i likwidacja 4 i 3 i !
Skumulowane umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 (3 209) (13 630) (1333) (2 728) (20 900)

roku

Odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2019 roku (36) (36)
Zwiekszenia odpisow - - - - -

Odpisy aktualizujgce na dzien

31 grudnia 2019 roku (36) i i i (36)
Wartos¢ ksiegowa netto na 91973 79 737 2 676 9 509 183 895
1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ ksiegowa netto na

96 910 69 376 2813 7 306 176 405

31 grudnia 2019 roku*

*Grupa przeksztalcita dane dotyczgce zmiany warunkoéw leasing. W wyniku przeksztatcenia zostata zmieniona warto$¢ bilansowa prawa do uzytkowania rozpoznana
na 31 grudnia 2019 roku — szczegéty opisano w nocie 7
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Charakterystyka leasingu

Grupa leasinguje gtéwnie powierzchnie pod swojg infrastrukture. Obejmuje to miedzy innymi grunt i prawo
wieczystego uzytkowania gruntow, gdzie Grupa umieszcza swojq infrastrukture oraz powierzchnie pod
gruntem (kanalizacja, miejsce w pasie drogowym). Umowy sg zawierane zaréwno na okres okreslony jak
i na okres nieokreslony.

Grupa leasinguje rowniez nieruchomosci techniczne takiej jak czes¢ dachu, fragment komina i podobng
infrastrukture, gdzie Grupa umieszcza swoje anteny i inne urzgdzenia. Takie umowy sg zawierane
zarowno na okres okreslony jak i nieokreslony.

Ponadto, Grupa wynajmuje powierzchnie administracyjng jako biura oraz samochody, gtdéwnie na czas
okreslony.

Grupa zawiera umowy zawierajgce komponenty leasingowe i nie leasingowe. Grupa rozdziela
komponenty leasingowe i nieleasingowe. Komponenty nie leasingowe sg okreslone w umowie (np. ustugi
serwisowe w przypadku leasingu samochodéw) lub na fakturze (np. koszty energii fakturowane
na podstawie zuzycia).

Warunki leasingu sg negocjowane indywidualnie i zawierajg szeroki zakres réznych zatozen i warunkow.
Umowy leasingowe nie zawierajg ograniczen innych niz zabezpieczenie skfadnika aktywow
wykorzystywanego przez leasingobiorce np. sktadniki aktywow nie mogg stanowi¢ zastawu pod kredyty.

Grupa nie zawiera uméw z gwarantowang wartoscig korncowa.
Grupa nie uczestniczy w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Zgodnie z informacjg w nocie 8.5 Grupa stosuje praktyczne uproszczenie dotyczace rozpoznawania,
wyceny i prezentacji leasingdw krétkoterminowych i leasingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartos¢ i nie jest sub-leasingowany. Wplyw zastosowania uproszczenia dotyczgcego
leasingow krétkoterminowych jest niematerialny na dzien bilansowy. Grupa nie zidentyfikowata zadnych
leasingdw w ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢ i nie jest sub-leasingowany na dzien
bilansowy.

Przyszte przeptywy pieniezne
Grupa zawiera umowy na czas okreslony z opcjg wydtuzenia i skrécenia, ale okres leasingu przyjety przez

Grupe opiera sie na bazowym okresie umowy, poniewaz Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze skorzysta z takich opgiji.

Grupa zastosowata takie podejscie, poniewaz wiekszo$¢ umoéw z klientami jest zawierana na okres
5 do 10 lat i Grupa nie moze przewidzie¢c z wystarczajgcg pewnoscig, ktére lokalizacje bedg
wykorzystywane po tym okresie.

Grupa jest strong jeszcze nierozpoczetych uméw leasingowych zwigzanych z leasingiem gruntu, gdzie
Grupa planuje wybudowa¢ swojg infrastrukture. Leasing zaczyna sie po podpisaniu protokotu przejecia
gruntu, gdy Grupa staje sie jedynym uzytkownikiem gruntu.
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13.2. Koszty uméw leasingowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Koszty z tytutu:

odsetek leasingowych

leasingu krétkoterminowego

zmiennych optat

od 1 stycznia 2019 roku

Prezentacja

koszty finansowe

koszty wedtug rodzaju -
ustugi obce

leasingowych nieujetych

W wycenie zobowigzan

leasingowych

koszty wedtug rodzaju -
ustugi obce

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

7679

18

533

13.3. Ptatnosci z tytutu leasingu od 1 stycznia 2019 roku

Dziatalnos¢ finansowa
Ptatnosci pieniezne rat kapitatowych zobowigzania z tytutu

leasingu

Ptatnosci pieniezne czesci odsetkowej zobowigzania z

tytutu leasingu

Dziatalnos¢ operacyjna
Opfaty z tytutu leasingu krétkoterminowego

Optaty za leasing aktywow niskowartosciowych

Zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie
zobowigzania leasingowego

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

15458

7042

18

533

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

7 449

882

932

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

14 904

7392

882

932
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13.4. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku

Grupa jest strong uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych uzytkuje sktadniki majatku trwatego.
Uzytkowane skfadniki majatku obejmujg budynki i infrastrukture telekomunikacyjna, dostosowang
do wymagan Grupy. Wiekszos¢ kosztow i pozytkow z tytutu korzystania z przedmiotu leasingu zostata
przeniesiona na leasingobiorce.

W umowach leasingu nie ma zadnych znaczgacych optat warunkowych. tgczna wartos¢ ksiegowa
przedmiotu leasingu wynosita 16.091 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartosé
biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2018

Optaty minimailne Wartosc biezaca

zobowigzan
W okresie 1 roku 1642 248
W okresie od 1 do 5 lat 7622 941
Powyzej 5 lat 24 550 11 163
er’nmalne optaty leasingowe 33814 12 352
ogotem
w tym:
Budynki 10 727 4143
Infrastruktura telekomunikacyjna 23 087 8209
Przyszte optaty leasingowe (21 462) -
War.tosc biezgca minimalnych optat 12 352 12 352
leasingowych:
- Dlugoterminowe 12 104
- Krotkoterminowe 248
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13.5. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego do 31 grudnia 2018 roku

Grupa zawarta umowy zarzgdzania flotg samochodowg. Wiekszos¢ kosztow i pozytkdw wynikajgcych
z tych umoéw nie zostata przeniesiona na Grupe, dlatego umowy zostaty sklasyfikowane jako umowy
leasingu operacyjnego.

Poza wyzej wymienionymi umowami Grupa posiada réwniez liczne umowy dzierzaw i najmow, gtéwnie
dotyczace infrastruktury telekomunikacyjnej. Warto$¢ kosztow poniesionych zwigzanych z umowami
z tytutu leasingu operacyjnego wyniosta 22.067 tys. zt w 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 przyszte minimalne optaty ztytutu uméw nieodwolywanego leasingu
operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2018

W okresie 1 roku 13 906
W okresie od 1 do 5 lat 26 927
W okresie powyzej 5 lat 45 271
86 104
w tym:
grunty i budynki 77 049
infrastruktura telekomunikacyjna 5689
srodki transportu 3 366
13.6. Leasing operacyjny — Grupa jako leasingodawca

MSSF 16 MSSF 16 MSR 17

Rok zakoriczony Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody z najmu 68 140 63 692 62 157

Grupa oferuje swoim klientom leasing infrastruktury, na przykfad najem miejsca na wiezach.

Przychody nie podlegajg istotnym wahaniom w kolejnych okresach oraz wynikajg z wielu kontraktow,
obowigzujgcych w okresie od 2 miesiecy do 15 lat.

Grupa zmniejsza ryzyko zwigzane ze srodkami przekazywanymi w leasing operacyjny, poniewaz Grupa
zachowuje prawo do kontroli jakos$¢ sktadnikow aktywow przez swoich wykwalifikowanych pracownikéw.

Ponizsza tabela przedstawia analize ptatnosci leasingowych, pokazujac niezdyskontowane przyszte
ptatnosci leasingowe, jakie Grupa spodziewa sie otrzymac po dniu bilansowym:

Rok zakoriczony Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Do jednego roku 65 858 65 324 62 468
Rok do dwoch lat 62 240 60 353 45512
Dwa do trzech lat 61 539 56 534 40 600
Trzy do czterech lat 61 015 55 522 37 051
Cztery do pieciu lat 44 304 54 968 36 398
Powyzej pieciu lat 214 771 192 292 175 449
Razem niezdyskontowane 509 727 484 993 397 478

ptatnosci leasingowe
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14. Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy

Wartos¢ brutto na dzien 1
stycznia 2020 roku*
Zwiekszenia stanu —
inne/transfery

Zmniejszenia stanu/transfery

Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2020 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2020
roku

Amortyzacja
Likwidacja, sprzedaz

Umorzenie na dzien 31
grudnia 2020 roku

Odpisy aktualizujgce na 1
stycznia 2020 roku

Zmniejszenia stanu

Odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ netto na dzien 1
stycznia 2020 roku*

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2020 roku

Rezerwacje na

Oprogramowanie

Wartosci
niematerialne

Wartosc firmy Relacje z klientami czestotliwosci komputlzecrgr\:\? el nieoddane do Razem
! uzytkowania

1517 742 990 667 45 346 46 276 8 546 2 608 577
- - - 11 615 12 595 24 210

- - - - (11 615) (11 615)

1517 742 990 667 45 346 57 891 9 526 2621172
- (676 536) (12 596) (33476) - (722 608)

- (78 533) (3023) (7 183) - (88 739)

- (755 069) (15 619) (40 659) - (811 347)

- - - (122) - (122)

- - - 1 - 1

- - - (121) - (121)

1517 742 314 131 32750 12 678 8 546 1885 847
1517 742 235 598 29 727 17 111 9 526 1809 704
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. Wartosci
Prawa . . Oprogramowanie . .
< . Relacje Rezerwacje na niematerialne .
Wartosc firmy wieczystego . . L komputerowe . Ogodlem
. . z klientami czestotliwosci s . nieoddane do
uzytkowania i licencje . .
uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 1517 742 70 737 990 667 45 346 42 559 3986 2 671037
1 stycznia 2019 roku*
Wdrozenie MSSF 16 —
transfer aktywow w leasingu i (70 737) i i ) ) (70 737)
finansowym
na prawo do uzytkowania
Warto$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2019 roku po 1517 742 - 990 667 45 346 42 559 3986 2 600 300
zmianach zwigzanych z
MSSF 16*
ZWigkszenia stanu -~ - . . . 4 350 8910 13 260
inne/transfery*
Zmniejszenia stanu/transfery* - - - - (633) (4 350) (4 983)
Wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2019 roku* 1517 742 - 990 667 45 346 46 276 8 546 2 608 577
Umorzenie na 1 stycznia
2019 roku - (4 165) (598 003) (9 573) (27 980) - (639 721)
Wdrozenie MSSF 16 —
transfer aktywdéw w leasingu i 4165 i i i i 4165
finansowym
na prawo do uzytkowania
Umorzenie na 1 stycznia
2019 roku po zmianach - - (598 003) (9 573) (27 980) - (635 556)
zwigzanych z MSSF 16
Amortyzacja - - (78 533) (3023) (6 129) - (87 685)
Sprzedaz i likwidacja - - - - 633 - 633
Umorzenie na dzien - - (676 536) (12 596) (33 476) - (722 608)

31 grudnia 2019 roku
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Odpisy aktualizujace na
1 stycznia 2019 roku
Wdrozenie MSSF 16 —
transfer aktywow w leasingu
finansowym

na prawo do uzytkowania
Odpisy aktualizujgce na
1 stycznia 2019 roku po
zmianach zwigzanych z
MSSF 16

Odpisy aktualizujgce na
dzien

31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2019 roku*

Wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 2019 roku*

(36)

36

(122)

(122)

(158)

36

(122)

(122)

(122)

1517742

392 664

35773

14 457

3 986

1964 622

1517742

314 131

32 750

12 678

8 546

1885 847
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. Wartosci
Prawa . . Oprogramowanie . .
< . Relacje Rezerwacje na niematerialne .
Wartosc firmy wieczystego . . L komputerowe . Ogodlem
. . z klientami czestotliwosci s . nieoddane do
uzytkowania i licencje . )
uzytkowania
Wartosc brutto na dzien 1517 742 70 781 990 667 45 346 34 368 2257 2 661 161
1 stycznia 2018 roku*
Zwigkszenia stanu ~ - - - - 8 387 10116 18 503
inne/transfery*
Zmniejszenia
- - - 27
stanu/transfery* (44) (196) (8 387) (8 627)
Wartos¢ brutto na dzien 1517 742 70 737 990 667 45 346 42 559 3986 2 671037
31 grudnia 2018 roku*
Umorzenie na 1 stycznia
2018 roku - (3 308) (519 470) (6 550) (22 162) - (551 490)
Amortyzacja - (861) (78 533) (3023) (6 009) - (88 426)
Likwidacja, sprzedaz - 4 - - 191 - 195
Umorzenie na dzien
31 grudnia 2018 roku - (4 165) (598 003) (9 573) (27 980) - (639 721)
Odpisy aktualizujgce na
1 stycznia 2018 roku (127) (127)
Zwiekszenia stanu - (36) - - 5 - (31)
Odpisy aktualizujgce na
dzien - (36) - - (122) - (158)
31 grudnia 2018 roku
Wartosc netto na dzien 1517 742 67 473 471197 38796 12 079 2257 2109 544
1 stycznia 2018 roku*
Wartos¢ netto na dzien
1517 742 66 536 392 664 35773 14 457 3986 2031158

31 grudnia 2018 roku*

* Szczegbly dotyczace przeksztaiCénia danych zostaly przedstawione w nocie 7 — Korekia bledow
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Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania dotyczg w catosci oprogramowania komputerowego i
licenciji, niezbednych do prowadzenia dziatalnosci Grupy i $wiadczenia ustug klientom.

Grupa prowadzi prace rozwojowe w celu zwiekszenia zasobéw wiedzy oraz wykorzystania zasobdéw
wiedzy i umiejetnosci z dziedziny nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej oraz innej wiedzy i
umiejetnosci do tworzenia nowych zastosowan, tworzenia i projektowania nowych, zmienionych lub
ulepszonych produktéw, procesow i ustug. Prace rozwojowe dotyczg oprogramowania komputerowego.

Grupa skapitalizowata koszty prac rozwojowych w kwocie 38 tys. zt w 2020 roku, 319 tys. zt w 2019 roku
i 46 tys. zt w 2018 roku. Odpowiednio na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku skapitalizowane koszty prac rozwojowych zostaty w catosci zostaty rozliczone jako
zwiekszenie wartosci pozycji oprogramowanie komputerowe i licencje i nie stanowig salda pozycji
wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania.

Grupa nie poniosta kosztéw badan w latach 2018-2020.

Grupa przeprowadzita ocene wystepowania przestanek utraty wartosci posiadanych wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania na 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku
i na dzien 31 grudnia 2018 roku i nie zidentyfikowata takich przestanek.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci dla wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania
na 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku i nie zidentyfikowano
utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku wartosci
niematerialne Grupy stanowity zabezpieczenia kredytdw bankowych. Szczegdtowe informacje dotyczace
zabezpieczen zawarte sg w hocie 23.

Wartosc firmy
Powstanie wartosci firmy zwigzane bylo z rozliczeniem transakcji objecia kontroli nad Emitel (KRS

371135), ktore miato miejsce w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku. Szczegoty
dotyczace transakcji zostaly przedstawione w nocie 1.

Objecie kontroli zostato rozliczone zgodnie z MSSF 3. W ramach rozliczenia potgczenia wyceniono w
wartosci godziwej mozliwe do zidentyfikowania aktywa i przejete zobowigzania.

Na tej podstawie wyliczono warto$¢ firmy odpowiadajgcg nadwyzce wartosci przekazanej zaptaty nad
kwotg netto wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
wycenionych zgodnie z MSSF 3. Wartos¢ firmy stanowi wiec sktadnik aktywow reprezentujgcy przyszite
korzysci ekonomiczne powstajgce z aktywdw nabytych w ramach potgczenia, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujgc.

Wartosc¢ firmy zostata przypisana do jednego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (CGU), jakim
jest Grupa, na podstawie analizy warunkéw okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywdéw. Grupa nie
ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow, a zbior aktywow, ktory
wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne obejmuje catg Grupe, poniewaz sktadniki
aktywow sg wykorzystywane jednoczesnie do swiadczenia réznych ustug dla klientow.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku,
31 grudnia 2019 roku i na dziehn 31 grudnia 2018 roku. Grupa nie zidentyfikowata utraty wartosci firmy.

Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, rozumianego jako Grupa, ustala sie
na podstawie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Przy
wyliczeniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy Grupa wykorzystata
metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywow
pienieznych przyjete w prognozach finansowych. Warto$¢ godziwa jest sklasyfikowana na poziomie 3
hierarchii wartoSci godziwej, poniewaz gtdéwne zaloZzenia w wycenie wartosci godziwej sg
nieobserwowalne.

Grupa stosuje dluzszy okres projekcji finansowych niz zalecany piecioletni wedlug MSR 36 Utrata
wartosci, poniewaz Grupa zawiera wiele umoéw na okres do 10 lat. Ponadto, taka perspektywa finansowa
jest analizowana przez Rade Nadzorcza.
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Gtoéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2020 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: prognozy finansowe na lata 2021 - 2029,

- Umowy sprzedazowe: odnowienie umow z kluczowymi klientami,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 5,2%

- Skorygowana EBITDA (wyliczona wedtug formuly opisanej w nocie 9) na niezmienionym istotnie
poziomie, ustalona na podstawie wynikow historycznych oraz przewidywan co do rozwoju rynku.

Gtéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzier 31 grudnia 2019 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: prognozy finansowe na lata 2020 - 2028,

- Umowy sprzedazowe: odnowienie umoéw z kluczowymi klientami,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 8,0%

- Skorygowana EBITDA (wyliczona wedlug formuty opisanej w nocie 9) na niezmienionym istotnie
poziomie, ustalona na podstawie wynikow historycznych oraz przewidywan co do rozwoju rynku.

Gtéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: prognozy finansowe na lata 2019 - 2028,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koricowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 7,6%

- Skorygowana EBITDA (wyliczona weditug formuly opisanej w nocie 9) na niezmienionym istotnie
poziomie, ustalona na podstawie wynikdw historycznych oraz przewidywan co do rozwoju rynku.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Stopa dyskontowa, ktéra

powoduje,

ze wartos¢ odzyskiwalna 13,28% 12,79% 12,01%
jest rowna wartosci
ksiegowej

Stopa wzrostu/(spadku) do
wyliczenia wartosci
rezydualnej, ktéra powoduje,
ze wartos$¢ odzyskiwalna
jest rowna wartosci
ksiegowej

(21,27%) (7,40%) (6,90%)

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow trwatych dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ustalona
na podstawie wartosci odzyskiwalnej, przewyzsza ich wartos¢ bilansowg. W rezultacie nie rozpoznano
odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.
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15. Aktywa finansowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne o ograniczonej

mozliwo$ci dysponowania- gwarancje 19 676 12 723 12 723
bankowe

Razem 19 676 12 723 12723
w tym:

Dtugoterminowe 19 432 165 12 449
Krétkoterminowe 244 12 558 274

Gwarancje bankowe obejmujg depozyty $rodkéw pienieznych Grupy zgromadzone na rachunkach
bankowych Grupy, ktére nie mogg byé przez nig wykorzystane przez okres obowigzywania gwarancji
bankowej oraz kaucje wptacone na rachunek bankowy Grupy przez jej kontrahentéw tytutem
zabezpieczenia wykonania umow i akredytywy.

Termin rozliczenia depozytéw zwigzanych z gwarancjg dtugoterminowa wptaconej w 2020 roku wynosi
10 lat. Wzrost wartosci depozytéow na dzien 31 grudnia 2020 roku wzgledem 31 grudnia 2019 roku jest
zwigzany z zawarciem nowych umow z klientami, ktére wymagaty wptaty zabezpieczenia gwaranciji.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien
31 grudnia 2018 roku jest réwna w przyblizeniu jej wartosci bilansowej, poniewaz gwarancje bankowe sg

oprocentowane na warunkach rynkowych.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych odpowiada maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

16. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70 791 83 213 83 229
szostg%e naleznosci - jednostki 1051 3161 794
niepowigzane

Naleznosci krétkoterminowe ogétem 71 842 86 374 84 023
(netto)

Odpis aktualizujgcy naleznosci 6 609 9074 6 399
Naleznosci krotkoterminowe brutto 78 451 95 448 90 422

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu 6 560 9025 6 351
dostaw i ustug

Odpis aktualizujgcy inne naleznosci 49 49 48
Odpis aktualizujgcy naleznosci razem 6 609 9074 6 399

Warto$¢ godziwa naleznosci na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien
31 grudnia 2018 roku jest réwna w przyblizeniu ich wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa zalicza sie

do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;.
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
jest rowne wartosci godziwej kazdej z klas nalezno$ci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych
zastawow ani innych zabezpieczen ryzyka kredytowego. Szczegoty dotyczgce ryzyka kredytowego Grupy
opisano w nocie 29.3.

Warunki transakgji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj
14, 21 lub 30-dniowy termin ptatnosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne sg wymagalne
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej.

Rezerwa na utrate wartosci naleznosci watpliwych obejmuje szacowane ryzyko kredytowe.

Naleznosci pozostate obejmujg m.in. naleznosci z tytutu podatkéw, z wytgczeniem podatku dochodowego
od o0séb prawnych. Naleznosci te nie sg oprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2020, 31 grudnia 2019 i na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzono analizy
naleznosci z tytutu dostaw i ustug pod katem okreséw ich przeterminowania i na tej podstawie objeto
naleznosci odpisem aktualizujgcym.

Utrata wartosci jest wyliczana portfelowo (z wylgczeniem naleznosci analizowanych indywidualnie);
wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg traktowane jako jedna grupa dla celéw analizy utraty
wartosci, poniewaz majg podobng charakterystyke ryzyka kredytowego.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci byty nastepujace:

Rok zakoniczony Rok zakornczony Rok zakorczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpis aktualizujgcy na poczatek 9074 6 399 6 116
okresu
Zwiekszenie 207 2 675 290
Spisane naleznosci jako
; . - - @)
nieodzyskiwalne
Rozwigzanie odpisu (2672) - -
Odpis aktualizujgcy na koniec 6 609 9074 6399
okresu

Nizszy poziom wartosci naleznosci brutto z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz
odpowiednio poziom odpisu aktualizujgcego wynika z zaptacenia naleznosci, na ktére byt zawigzany odpis
indywidualny — sprawa zostata opisana ponizej.
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Ponizej przedstawiono analize okresow przeterminowania naleznosci (bez utraty wartosci i z utratg
wartosci, ktoérych okres przeterminowania przekroczyt 90 dni) na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia

2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku:

Analizowane
indywidualnie
Biezace
Przeterminowane
jeden miesigc
Przeterminowane
dwa miesigce
Przeterminowane
trzy miesigce
Przeterminowane
cztery miesigce
Przeterminowane
pie¢ miesiecy
Przeterminowane
sze$¢ miesiecy
Przeterminowane
siedem do
dziewieciu
miesiecy
Przeterminowane
dziesie¢ do
dwunastu
miesiecy
Przeterminowane
powyzej roku*
Razem

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2020 2019 2019 2018 2018
Naleznosci Naleznosci Naleznosci
krotko- Odpis krotko- Odpis krotko- Odpis
terminowe  aktualizujgcy  terminowe  aktualizujgcy terminowe  aktualizujgcy
(netto) (netto) (netto)
- - 8 015 2672 7 099 19
67 459 32 74 574 53 67 592 90
3815 7 2 567 245 6 074 218
175 3 362 15 1077 54
20 1 180 34 887 94
11 1 134 46 517 87
12 1 114 48 385 26
14 3 108 53 54 40
38 8 227 104 218 82
54 23 93 126 120 88
244 6 530 - 5678 - 5601
71842 6 609 86 374 9074 84 023 6 399

*pozycja zawiera odpis aktualizujgcy utworzony w 100% warto$ci nalezno$ci ze wzgledu na postepowania sgdowe

Wskazniki dla kazdego przedziatu okreslonego w matrycy odpisow aktualizujgcych sg wskazane

w polityce rachunkowosci w nocie 8.10.

Grupa utworzyta w 2019 roku indywidualny odpis na naleznosci w kwocie 2.672 tys. zt na podstawie
prawdopodobienstwa odzyskania srodkéw — opis sprawny sporny w nocie 35.2.3). Odpis zostat
rozwigzany w 2020 roku w zwigzku z zawarciem ugody pozasgdowej.
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Sr0f1k| pieniezne w banku i 73 258 35 839 46 096
gotéwka
Lokaty krétkoterminowe 40 008 45 081 35 053
Srodki pieniezne i ich 113 266 80 920 81 149

ekwiwalenty razem

Ekiwalenty srodkéw pienieznych dotyczg lokat krétkoterminowych.

Srodki pieniezne w banku posiadane przez Grupe sg oprocentowane wediug zmiennych stép
procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krotkoterminowe stanowig depozyty typu overnight oraz lokaty terminowe na okres 14 — 90 dni, na
ktére w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne, lokowane sg nadwyzki
srodkéw pienieznych posiadanych przez Grupe i sg oprocentowane wedtug ustalonych stép
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku
wynosita 113.266 tys. zt, 31 grudnia 2019 roku wynosita 80.920 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosita 81.149 tys. zt. Wartos¢ godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu rynkowej stopy procentowe;j i zalicza sie do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Od 1 stycznia 2018 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jest
ustalany indywidualnie dla kazdego salda w danej instytucji finansowe;j.

W celu oceny ryzyka kredytowego wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe oraz publicznie dostepne
informacje o wskaznikach niewykonania zobowigzania agenciji ratingowych Standard & Poor's i Fitch.
Wszystkie salda srodkow pienieznych charakteryzujg sie niskim ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy,
dlatego Grupa zastosowata praktyczne uproszenie zgodnie z MSSF 9 i okreslita odpisy na straty
na podstawie oczekiwanych 12-miesiecznych strat. Obliczona warto$¢ odpisow ksztattowata sie

na nieistotnym poziomie.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku srodki pieniezne
Grupy stanowity czesciowo zabezpieczenia kredytéw bankowych. Szczegotowe informacje dotyczace
zabezpieczen zawarte sg w hocie 23.

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeplywow
pienieznych prezentujg ponizsze tabele:

Zmiana stanu rezerw Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zmiana stanu rezerw 1269 (7 286) 11 986
Zyski/straty aktuarialne (385) (37) (433)
Utworzenie rezerwy na demontaz

rzeczowych aktywéw trwatych i prawa (574) (3982) -
do uzytkowania

Zmiana stanu rezerw 310 (11 305) 11 553

Rezerwa na demontaz zostata drugostronnie ujeta w rzeczowych aktywach trwatych i prawie
do uzytkowania.
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18. Kapitat wiasny
18.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy Spdétki wynosit 17.933.500 zt i byt podzielony
na 35.867.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 ztotych kazdy.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 1 wrzesnia 2020 roku kazda akcja
o wartosci 50 ztotych kazda zostata podzielona na 100 akcji o wartosci 0,50 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 17.933.500 zt i byt podzielony
na 358.670 akcji o warto$ci nominalnej 50 zlotych kazdy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 11.500.000 zt i byt podzielony
na 230.000 akcji owartosci nominalnej 50 ziotych kazdy. Po dniu bilansowym zarejestrowano
podwyzszenie kapitatu o 128.670 akcji o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy.

Z dniem 31 stycznia 2018 roku zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A. —
szczegoty opisano w nocie 1.

W 2018 roku zobowigzanie wynikajgce z obligacji wyemitowanych do Ice Lemon zostato skonwertowane
na kapitat. W wyniku tej transakcji wartos¢ bilansowa zobowigzania zostata ujeta jako kapitat bez wptywu
na wynik. Prawnie transakcja zostata przeprowadzona jako emisja nowych konwertowalnych obligaciji
i rozliczenie ich z naleznosciami w nastepujgcy sposoéb:

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2018 roku. Spétka
wyemitowata dwie obligacje na okaziciela serii B, zamienne na akcje zwykte na okaziciela serii B.

Warto$¢ nominalna oraz cena emisji jednej obligacji zamiennej serii B wynosita 994.632.976,17 ztotych,
czyli faczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji Zamiennych Serii B wynosita 1.989.265.952,34 ztotych.
Posiadacz Obligacji Zamiennych serii B miat prawo do zgdania zaptaty warto$ci nominalnej kazdej
Obligacji Zamiennej przedstawionej do wykupu wraz z zaptatg odsetek albo objecia akcji Emitel S.A.
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazda.

Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Grupy o kwote 6.433.500 ztotych, emitujgc 128.670 akg;ji
o cenie emisyjnej 15.460,03 ztotych.

Emisja obligacji zamiennych nastgpita dnia 28 grudnia 2018 roku. Obligacje zostaty objete przez
Ice Lemon. Zgodnie z umowg emisji, emitent miat obowigzek do zamiany obligacji na akcje w ciggu
7 dni od daty emisji obligaciji.

Ice Lemon wykorzystat prawo do zamiany obligacji na akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku.
W wyniku tej transakcji Grupa rozpoznata kapitat rezerwowy w kwocie wynikajgcej z konwers;ji obligac;ji
w kwocie 2.106.546.397,37 ztotych. Ze wzgledu na faki, ze transakcja byta de facto konwersjg
istniejgcego zadtuzenia na kapitat oraz Ice Lemon wystepowat w tej transakgcji jako witasciciel, wszelkie
réznice miedzy  wartoscig bilansowg rozliczanego  zobowigzania z  tytulu  obligacji
i ceng emisji zostaty rozpoznane jako kapitat rezerwowy.

Zgodnie z umowg z 28 grudnia 2018 roku wzajemne rozrachunki miedzy Grupg i Ice Lemon z tytutu emisiji
obligacji i wykupu obligacji zostaty potrgcone.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 23 stycznia 2019 roku.

Wszystkie akcje majg takie samo prawo gtosu.

18.2. Niepokryte straty/Zyski zatrzymane

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zyski zatrzymane wynosity 43.874 tys. zt.

Grupa rozliczyta niepokryte straty w wysokosci 1.161.437 tys. zt ze $rodkow z kapitatu rezerwowego.
Zyski zatrzymane wygenerowane w 2019 roku w kwocie 32.863 tys. zt zostaly przekazane na kapitat
zapasowy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku skumulowane niepokryte straty wynosity -1.116.820 tys. zt i wynikaty
z poniesionych strat netto z poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku niepokryte straty wynosity -981.701 tys. z i wynikaly z poniesionych strat
netto w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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18.3. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Rok zakoniczony
31 grudnia 2020

Zysk/(strata) netto 35861
Zyskl/(strata) netto przypadajgce na

akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3586
Liczba zwyklych akcji na poczatek 35 867 000
okresu*

Llczba*zwyk’rych akcji na koniec 35 867 000
okresu

Wazona liczba akcji zwyklych* 35 867 000
Zyskl/(Strata) netto i rozwodniony 1.00

Zyskl/(strata) na akcje (w ztotych)

Rok zakoniczony
31 grudnia 2019

32120
32120

35 867 000

35 867 000

35 867 000

0,90

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

(135 119)
(135 119)

23 000 000

35 867 000

23105 000

(5,85)

*Liczba akcji uwzglednia rozwodnienie akcji przeprowadzone w 2020. Zgodnie z MSR 33 Zysk na akcje, kalkulacja
zysku i rozwodnionego zysku na akcje jest korygowana retrospektywnie, gdy liczba zwyktych akcji zwieksza sie
w wyniku rozwodnienia akcji. Kalkulacja zysku na akcje opiera sie o nowg liczbe akcji dla kazdego okresu ujetego

w sprawozdaniu finansowym.

Akcje objete w wyniku konwersji obligacje na akcje majag prawo do dywidendy za caty 2018 rok.

19. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W latach 2018-2020 Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

20. Rezerwy

20.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na
Swiadczenia _ kgszty Pozostale ,
narzecz likwidacji rezer Ogoétem
pracownikow Srodkow Wy
trwatych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8411 4037 1245 13 693
Utworzone w ciggu roku 1435 573 648 2 656
obrotowego
Wykorzystane (678) - (709) (1 387)
Na dzien 31 grudnia 2020 9168 4610 1184 14 962
roku
w tym:
Dtugoterminowe na dzien g 281 4555 215 13 051
31 grudnia 2020 roku
Krétkoterminowe na dzien 887 55 969 1911

31 grudnia 2020 roku
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Rezerwa na
Swiadczenia ' kgszty Pozostale ,
narzecz likwidacji rezer Ogétem
pracownikéw Srodkow wy
trwatych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8423 55 12 501 20979
Utworzone w ciggu roku 1068 3982 497 5 477
obrotowego
Wykorzystane (721) - (11 403) (12 124)
Rozwigzane (359) - (280) (639)
Na dzien 31 grudnia 2019 8411 4037 1245 13 693
roku
w tym:
Dtugoterminowe na dzien 7585 3082 641 12 208
31 grudnia 2019 roku
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2019 roku 826 55 604 1485
Rezerwa na
koszty
Swiadczenia likwidacj
narzecz Srodkow Pozostate
pracownikow trwatych rezerwy Ogotem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 848 55 1090 8993
Utworzone w ciggu roku 1268 i 13 730 14 998
obrotowego
Wykorzystane (693) - (1 509) (2 202)
Rozwigzane - - (810) (810)
Na dzien
31 grudnia 2018 roku 8423 55 12 501 20 979
w tym:
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2018 roku 7500 i 160 7660
Kroétkoterminowe na dzien 923 55 12 341 13 319

31 grudnia 2018 roku

20.2. Pozostale rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostate rezerwy
obejmujg gtéwnie rezerwy na zwrot dotacji otrzymanych na zakup $rodkéw trwatych (w 2018 roku),
rezerwe na sprawe podatkowg oraz w zwigzku z toczgcymi sie postepowaniami administracyjnymi,

w szczegolnosci postepowaniami wszczetymi przez Prezesa UKE, opisanymi w nocie 35.1.

21.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia: Rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe i poémiertne

Pracownicy Emitel sg uprawnieni do odpraw emerytalno- rentowych i posmiertnych wyzszych niz
okreslone w Kodeksie pracy. Wysoko$¢ odpraw jest zalezna od dtugos$ci stazu pracy oraz wynagrodzenia.
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Rezerwa na zobowigzania socjalne

Grupa tworzy rezerwe na zobowigzania socjalne wobec uprawnionych emerytéw i rencistow. Miesieczna
sktadka na fundusz wynosi 6,25% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej
w roku poprzedzajgcym, na kazdego emeryta lub renciste.

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze: Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Pracownicy Grupy majg prawo do okreslonych nagréd jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe
sg wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy w Grupie.

Biorgc pod uwage opisane powyzej aspekty, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 Grupa
utworzyta rezerwy na wartos¢ biezgcg zobowigzan ztytutu odpraw emerytalno-rentowych, nagréd
jubileuszowych oraz zobowigzan socjalnych.

Program dodatkowego wynagradzania

Informacja dotyczace programu dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan (zawierajgca
koszty i zobowigzania) jest prezentowana w nocie 26.

Rezerwa na

Rezerwa na Rezerwa na
odprawy ., . .
nagrody Swiadczenia Ogotem
emerytalno- - )
jubileuszowe socjalne
rentowe
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 4 007 3701 703 8411
Utworzone w ciggu roku 631 797 77 1435
obrotowego
Wykorzystane (221) (449) (8) (678)
Na dzief 31 grudnia 2020 roku 4417 3979 772 9168
W tym:
Dtugoterminowe 3981 3 536 764 8 281
Krotkoterminowe 436 443 8 887
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy . . .
nagrody Swiadczenia Ogoétem
emerytalno- I .
jubileuszowe socjalne
rentowe
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4 286 3714 423 8 423
Utworzone w ciggu roku 309 453 306 1068
obrotowego
Wykorzystane (246) (466) 9) (721)
Rozwigzane (342) - (a7) (359)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 4 007 3701 703 8411
W tym:
Dlugoterminowe 3595 3298 692 7 585
Krétkoterminowe 412 403 11 826
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Rezerwa na
odprawy Rezerwa na Rezerwa na
emervtalno- nagrody Swiadczenia Ogoétem
reni/owe jubileuszowe socjalne
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 3635 3821 392 7 848
Utworzone w ciggu roku 750 477 41 1268
obrotowego
Wykorzystane (99) (584) (10) (693)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 4286 3714 423 8423
W tym
Dtugoterminowe 3835 3253 412 7 500
Krotkoterminowe 451 461 11 923

Zwiekszenie i rozwigzanie rezerw z tytutu odpraw emerytalno- rentowych, nagréod jubileuszowych oraz
zobowigzan socjalnych jest ujmowane jako koszty swiadczen pracowniczych. Gtéwne zatozenia przyjete
przez aktuariusza na kazdy dzien bilansowy, zastosowane w odniesieniu do 2020 roku, 2019 roku i 2018

roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Stopa dyskontowa (%) 2,00% 2,75% 2,75%

Przewidywana stopa

- 0,
wzrostu Wynagrodzeﬁ (%) Od 2021 1,50%

Od 2020 - 1,50%

Od 2019 - 2%

kobiety - 60 lat

Wiek emerytalny mezczyzni - 65 lat

kobiety - 60 lat
mezczyzni - 65 lat

kobiety - 60 lat
mezczyzni - 65 lat

Zastosowana metoda

. . Projected Unit Credit
obliczeniowa

Projected Unit Credit

Projected Unit Credit

Metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych (Projected Unit Credit Method) jest metodg
aktuarialng, w ramach ktérej wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze jest przeprowadzana

indywidualnie dla kazdego pracownika.
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Zmiana stanu zobowigzan

z tytutu $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnieniai innych
Swiadczen

Stan na poczatek roku

Koszt przesztego zatrudnienia

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetek

Straty aktuarialne ujete

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
Straty aktuarialne zwigzane ze zmianami
w zatozeniach ujete w innych catkowitych
dochodach

Wyptacone $wiadczenia

Zobowigzania

z tytutu swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnieniaiinnych
swiadczen na koniec okresu

Zyskil(straty) aktuarialne ze sSwiadczen
pracowniczych ujete w innych
catkowitych dochodach

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

8411 8 423 7 848
- (132) -

414 423 568
222 221 267
426 159 -
385 37 433
(690) (720) (693)
9 168 8411 8 423

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Odprawy emerytalno-rentowe 360 (243) 420
SW|a.dc’zen|a z ZFSS dla emerytow i o5 280 13
rencistéw
Razem 385 37 433
22.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje
22.1. Oprocentowane kredyty bankowe
Zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku ®
RAZEM
Odsetki zobowigzanie z
Kredyt A Kredyt B Razem naliczone tytutu kredytow
bankowych
Razem 1175871 280 347 1456 218 1456 218
wiym 1139528 271 682 1411210 1411210
dtugoterminowe:
wom 36 343 8 665 45008 45 008
krotkoterminowe:
Termin ostateczne] 30.06.2023  30.06.2023

sptaty

[¢3)

Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.
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Zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku

(&)

RAZEM
. zobowigzanie
K k
Kredyt A Kredyt B Kredyt C redyt Razem stet ' z tytutu
Capex naliczone .
kredytow
bankowych
Razem 409 113 827078 113588 146 598 1496 377 - 1 496 377
w tym
dtugoterminowe: 265086 790583 108 575 100 380 1264 624 - 1264 624
w tym
krotkoterminowe: 144 027 36 495 5013 46 218 231 753 - 231 753
Z;;T;” OStAtecZNe] 5 062022 30.06.2023 30.06.2023  30.06.2022
@ Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.
Zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku ©
RAZEM
. zobowigzanie
K k
Kredyt A KredytB  Kredyt C eyt paz Odsetki 2 tytutu
Capex naliczone .
kredytow
bankowych
Razem 441 498 833948 113424 167 187 1556 057 7 1556 064
wtym . 389905 795140 108 143 139187 1432375 1432375
dtugoterminowe -
w tym
. . 51593 38 808 5281 28000 123682 7 123 689
krotkoterminowe
Termin ostateczne] 5, 46 2002 30.06.2023  30.06.2023 30.06.2022

sptaty

()

Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku
i na dzien 31 grudnia 2018 roku jest rébwna w przyblizeniu sumie ich wartosci bilansowej. Wartos¢
godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy
procentowej i zalicza sie do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;.
W lutym 2020 roku Grupa zawarta umowe kredytowg w wysokosci 1.500.000 tys. zt z konsorcjum bankow
na refinansowanie dotychczasowego zadiuzenia. Konsorcjum bankéw obejmuje nastepujgce podmioty:
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., DNB Bank ASA, DNB Bank Polska
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i Societe Generale.

Odsetki od powyzszych linii kredytowych sg zmienne i obliczane jako WIBOR powigekszony o marze.
Odsetki sg ptatne kwartalnie, przy czym umowa dopuszcza zmiane okresu sptat odsetek po uzgodnieniu

z kredytodawca.

Zadtuzenie jest podzielone na linie:

= Kredyt A: kwota limitu 1.187.000 tys. z;

=  Kredyt B: kwota limitu 283.000 tys. zt;

=  Kredyt Revolvingowy: kwota limitu 30.000 tys. zt.

Na 31 grudnia 2020 roku Grupa wykorzystata kredyt A i kredyt B, w 2020 roku nie miato miejsca
zaciggniecie kredytu w linii Revolving.

Czesc¢ kapitatowa Kredytu A i B podlega jednorazowej sptacie w dniu wymagalnosci, tj. 30 czerwca 2023

roku.
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W zwigzku z zawarciem umowy refinansowania Grupa rozliczyla zobowigzanie wynikajgce
z dotychczasowej umowy kredytowej, w tym sptacita w 2020 roku zobowigzanie z tytulu
dotychczasowego kredytu w kwocie 34.341 tys. zt i rozpoznata nowe zobowigzanie. Grupa zaprzestata
ujmowacé (derecognition) dotychczasowe zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych i w zwigzku z tym
dotychczasowe, nierozliczone prowizje zostaly ujete w wyniku okresu w kwocie 7.292 tys. zt oraz
rozpoznano nowe zobowigzanie z tytutu zawartej umowy kredytowe;j.

W dniu 1 lipca 2016 roku Grupa spfacita zadtuzenie wynikajgce z umowy Kredytu Inwestycyjnego
z dnia 29 listopada 2013 roku i zaciggneta nowe kredyty o nizszym oprocentowaniu i kosztach, zgodnie
z umowg kredytu uprzywilejowanego z dnia 10 czerwca 2016 roku udzielonego przez konsorcjum
bankéw. Konsorcjum bankéw obejmowato nastepujgce podmioty na moment zawarcia umowy: Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas Fortis SA/NV, Credit Agricole Bank
Polska S.A., DNB Bank ASA, DNB Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., PZU FIZ AN BIS 1, Raiffeisen Bank Polska S.A. i Societe Generale.

Na podstawie tej umowy Spétce przyznano limit kredytowy w wysokosci 1.734.000 tys. zt w podziale na
linie:

= Kredyt Inwestycyjny A: kwota limitu 444.000 tys. zt;

=  Kredyt Inwestycyjny B: kwota limitu 840.000 tys. z;

=  Kredyt Inwestycyjny C: kwota limitu 200.000 tys. zt;

= Kredyt Revolvingowy: kwota limitu 50.000 tys. z;

= Kredyt Capex: kwota limitu: 200.000 tys. zt.

Odsetki od powyzszych linii kredytowych sg zmienne i obliczane jako WIBOR powiekszony o marze.
Odsetki sg ptatne kwartalnie, przy czym umowa dopuszcza zmiane okresu sptat odsetek po uzgodnieniu
z kredytodawca.

W dniu 1 lipca 2016 roku Grupa zaciggneta Kredyt Inwestycyjny A i B w tgcznej wysokosci 1.284.000 tys.
zt. Tym samym Grupa wykorzystata caty dostepny limit dotyczacy Kredytu Inwestycyjnego A oraz Kredytu
Inwestycyjnego B. W 2019 roku Grupa sptacita zobowigzanie gtdwne z tytutu tych kredytow
w wysokosci 41.320 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata dostepny limit w linii Kredytu Revolvingowego
w wysokosci 50.000 tys. zt. W roku 2018 nie miato miejsca zaciaggniecie kredytu w linii Revolving.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata dostepny limit w linii Kredytu Revolvingowego
w wysokosci 50.000 tys. zt. W roku 2019 nie miato miejsca zaciggniecie kredytu w linii Revolving.

W 2016 roku Grupa zaciggneta zobowigzania w wysokosci 114.286 tys. zt z tytulu Kredytu
Inwestycyjnego C. Do dnia 31 grudnia 2019 roku nie byto sptat zobowigzania gtéwnego z tytutu Kredytu
Inwestycyjnego C.

W 2017 roku Grupa odstgpita od umowy dotyczgcej pozostatej, niewykorzystanej kwoty limitu Kredytu
Inwestycyjnego C w kwocie 85.714 tys. zt.

W 2018 roku Grupa zaciggneta zobowigzania w wysokosci 57.254 tys. zl, a w 2017 roku w wysokosci
54.015 tys. zt z tytulu Kredytu Capex, przeznaczonego na zakup rzeczowych aktywdéw trwatych.
W 2019 roku Grupa spfacita zobowigzania gtéwne z tytutu kredyty Capex w wysokosci 21.054 tys. zt.

Zgodnie z umowa, czes¢ kapitatowa Kredytu Inwestycyjnego B i C podlegata jednorazowej sptacie w dniu
wymagalnosci, tj. 30 czerwca 2023 roku, natomiast Kredyt A oraz Kredyt Capex podlegat sptacie w ratach
zgodnie z ustalonym harmonogramem w ratach pétrocznych, pierwsza rata zostata wyznaczona na dzien
31 grudnia 2019, a ostatnia na 30 czerwca 2022 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku $redniowazone efektywne oprocentowanie zaciggnietych przez Grupe
kredytéw bankowych, bez uwzglednienia wptywu instrumentéw swap stép procentowych, wynosito
3,56%, na 31 grudnia 2019 roku 4,46% i na dzien 31 grudnia 2018 roku 4,56%.
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W odniesieniu do zapiséw umoéw kredytowych, Grupa zabezpieczyta instrumentami swap (zmienna
do stalej stopy procentowej) 2/3 sumy zaciggnietych kredytéw A i B (0,46% w 2020), na okres 3 lat,
koriczgcy sie dnia 30 czerwca 2023 roku.

W odniesieniu do wczesniejszej zapiséw umow kredytowych, Grupa zabezpieczyta instrumentami swap
(zmienna do statej stopy procentowej) 100% sumy zaciggnietych kredytéw A, B i C (2,56% w 2019 do
dnia rozwigzania uméw swap, 2,56% w 2018 roku), na okres 3 lat, koAczacy sie dnia 28 czerwca 2019
roku. Szczegotowe informacje dotyczgce instrumentu znajdujg sie w notach 32.2.

Kredyty bankowe zostaly nadrzednie zabezpieczone miedzy innymi, umowg przelewu praw
na zabezpieczenie na rzecz Agenta, zastawami na udziatach, na aktywach i kontach bankowych
oraz hipotekami na nieruchomosciach.

Umowa kredytowa obejmuje nastepujgce kowenanty:
= Cashflow Cover (pokrycie przeptywami pienieznymi), ktéry polega na zestawieniu kosztéw
obstugi zadtuzenia (koszty odsetek i prowizji dotyczace kredytéw i dawnego leasingu
finansowego wg MSR 17 pomniejszone o przychody z tytulu odsetek od srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentdw oraz zobowigzania finansowe wymagalne w danym okresie dotyczace
kredytow i dawnego leasingu finansowego wg MSR 17) z przeptywami pienieznymi
w danym okresie;
= Total Leverage (wskaznik zadtuzenia), ktéry polega na zestawieniu dtugu netto (zobowigzania
finansowe Grupy dotyczgce kredytéw i dawnego leasingu finansowego wg MSR 17
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) ze skorygowang EBITDA (okreslong
w nocie 9);
= Capital Expenditure (naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne),
ktory ogranicza wysokos¢ nakfadéw inwestycyjnych w okresie obowigzywania umowy
kredytowej.
Tego typu klauzule umowne sg standardowe dla tego rodzaju finansowania.

Grupa nie naruszyta warunkow kowenantow w latach 2018-2020 ani do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikacii.

22.2. Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiada
zobowigzania z tytulu pozyczek wobec zadnego podmiotu powigzanego.

W 2018 roku Grupa posiadata pozyczke od Hilonex, ktory byt podmiotem dominujgcym Ice Lemon na
moment sptaty pozyczki. W 2018 roku Grupa sptacita catkowicie pozyczke obejmujgcg kapitat w
wysokosci 54.194 tys. zt oraz odsetki w wysokosci 870 tys. zt.
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22.3. Obligacje

Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Grupe obligacje i naliczone, niezaptacone odsetki od
obligacji do podmiotu powigzanego Ice Lemon (podmiot dominujgcy Spétki Emitel) na dzien 31 grudnia
2020 roku:

Kwota pozostata
do sptaty na dzien
31 grudnia 2020
roku obejmujgca
wartos¢ nominalng i
naliczone odsetki

Wartos¢ Nominalne Termin Odsetki od (zobowigzanie
Seria nominalna  oprocentowanie* Data emisji wykupu** obligacji***  z tytutu obligacji)
1 - 11,49% 14.06.2011 Il kwartat 2021 3254 3254
8 4 037 11,36% 30.04.2012 1l kwartat 2021 2 259 6 296
9 - 11,47% 31.07.2012 |l kwartat 2021 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012 |l kwartat 2021 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013 |l kwartat 2021 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013 |l kwartat 2021 226 226
14 - 11,63% 31.07.2014 |l kwartat 2021 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015 |l kwartat 2021 64 64
Razem 4037 6 373 10 410
w tym dtugoterminowe: -
w tym krotkoterminowe: 10 410

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysoko$c¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2020 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

** Zgodnie z terminem pierwotnej umowy termin sptaty przypadat na 31 grudnia 2023 roku. Na dzien bilansowy
Ice Lemon oraz Grupa ustality termin sptaty przypadajgcy na Il kwartat 2021 roku.

***Zobowigzanie z tytutu odsetek obejmuje wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki do dnia 31 grudnia 2020 r.
Odsetki naliczone za 2020 r. sq ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty
finansowe — odsetki od obligacji.
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Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Grupe obligacje i naliczone, niezaptacone odsetki od
obligacji do podmiotu powigzanego Ice Lemon (podmiot dominujgcy Spoétki Emitel) na dzien 31 grudnia
2019 roku:

Kwota pozostata
do sptaty na dzien
31 grudnia 2019
roku obejmujgca
wartos¢ nominalng i
naliczone odsetki

Wartos¢ Nominalne Odsetki od (zobowigzanie
Seria nominalna  oprocentowanie* Data emisji ~ Termin wykupu obligacji***  z tytutu obligacji)

- 11,49% 14.06.2011 31.12.2023 3254 3254

6 9942 11,36% 29.02.2012 31.12.2023 3738 13 680

7 2 097 11,36% 30.03.2012 31.12.2023 727 2824

8 5549 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 2526 8 075

9 - 11,47% 31.07.2012 31.12.2023 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012 31.12.2023 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013 31.12.2023 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013 31.12.2023 226 226
13 - 11,63% 31.01.2014 31.12.2023 240 240
14 - 11,63% 31.07.2014 31.12.2023 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015 31.12.2023 65 65
Razem 17 588 11 346 28 934
w tym dlugoterminowe: -
w tym krotkoterminowe: 28934

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysoko$c¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dziern 31 grudnia 2019 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

***Zobowigzanie z tytutu odsetek obejmuje wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki do dnia 31 grudnia 2019 r.
Odsetki naliczone za 2019 r. sq ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty
finansowe — odsetki od obligacji.
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Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Grupe obligacje i naliczone, niezaptacone odsetki od
obligacji do podmiotu powigzanego Hilonex (podmiotem dominujgcy Ice Lemon) na dzien 31 grudnia
2018 roku:

Kwota pozostata do
sptaty na dzien
31 grudnia 2018
roku obejmujgca
wartos¢ nominalng i
naliczone odsetki

Wartos¢ Nominalne Odsetkiod  (zobowigzanie z

Seria nominalna oprocentowanie* Data emisji  Termin wykupu obligacji*** tytutu obligacji)
6 9 942 11,36% 29.02.2012 31.12.2023 2885 12 827
7 10 486 11,36% 30.03.2012 31.12.2023 2738 13 224
8/4 6 049 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 2048 8 097
Razem: 7671 34 148
w tym diugoterminowe: -
w tym krotkoterminowe: 34 148

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysoko$¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2018 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

***Zobowigzanie z tytutu odsetek obejmuje wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki do dnia 31 grudnia 2018 r.

Odsetki naliczone za 2018 r. sg ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty
finansowe — odsetki od obligacji.
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Ponizsza tabela prezentuje wyemitowane przez Grupe obligacje i naliczone, niezaptacone odsetki od
obligacji do podmiotu powigzanego Ice Lemon (podmiot dominujgcym Spotki Emitel) na dzien 31 grudnia

2018 roku:

Kwota pozostata

do sptaty na dzien

31 grudnia 2018
roku obejmujgca
wartos¢
nominalng i
naliczone odsetki

Wartosc Nominalne Termin Odsetkiod  (zobowigzanie z

Seria  nominalna oprocentowanie* Data emis;ji wykupu obligacji*** tytutu obligacji)
1 - 11,49% 14.06.2011 31.12.2023 3254 3254
8/3 - 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 14 14
9 - 11,47% 31.07.2012 31.12.2023 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012 31.12.2023 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013 31.12.2023 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013 31.12.2023 226 226
13 - 11,63% 31.01.2014 31.12.2023 240 240
14 - 11,63% 31.07.2014 31.12.2023 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015 31.12.2023 64 64
Razem 4 368 4 368
w tym dlugoterminowe: -
w tym krotkoterminowe: 4 368

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysoko$¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2018 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

***Zobowigzanie z tytutu odsetek obejmuje wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki do dnia 31 grudnia 2018 r.
Odsetki naliczone za 2018 r. sg ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji koszty
finansowe — odsetki od obligacji.

Grupa dokonata emisji dtugoterminowych obligacji denominowanych w ztotych polskich w seriach
prezentowanych powyzszej. Obligacje byly oferowane w trybie emisji niepublicznej do podmiotu
powigzanego Ice Lemon — podmiotu dominujgcego Spotki Emitel.

Sredniowazone oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez Grupe wynosito 11,16% na dzien
31 grudnia 2020 roku, 11,23% na dzien 31 grudnia 2019 roku i 11,11% na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Grupa ma mozliwos¢ emisji nowych serii obligacji zamiast sptaty naliczonych odsetek.

Warto$¢ godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy
procentowej. Warto$¢ godziwa jest zaliczana do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa
obligaciji jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

W 2018 roku Grupa wyemitowata obligacje zamienne na akcje zwykle, ktére zostaly zamienione
z obligacji na akcje — szczegoty transakcji zostaty opisane w nocie 18.1.

85/105



Grupa Kapitalowa Emitel

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

23.  Aktywa oddane pod zabezpieczenie

23.1.  Zabezpieczenie kredytu

W celu zabezpieczenia roszczen wynikajacych z umowy kredytu bankowego opisanego w nocie 22.1. na
akcjach Ice Lemon w Emitel S.A., na udziatach Emitel S.A. w spotce Allford Investments Sp. z 0.0. oraz

udziatach Allford Investments Sp. z o.0.

w spoélce EM Properties Sp.

z 0.0, w spoéice

Hubb Investments sp. z 0.0. oraz w spoétce EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty zastawy finansowe

i rejestrowe oraz hipoteki.

Ponadto na niektorych aktywach Emitel S.A., Allford Investments sp. z 0.0., EM Properties sp. z o.0.,
EM Projects sp. z 0.0. oraz Hubb Investments sp. z 0.0. ustanowione zostaty hipoteki.

Opis zabezpieczonych aktywéw (rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, aktywa finansowe,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) jest zawarty w notach 12, 14, 15i 17.

Wartos¢ zabezpieczenia opisanego powyzej wynosi 3.200.000.000 ztotych (dane nie w tysigcach), a we

wczesniejszej umowie kredytowe] —

3.468.000.000 ztotych

zabezpieczenia jest oparta o wartosc¢ bilansowg aktywow oraz wartos¢ zadtuzenia.

23.2. Pozostate zabezpieczenia

(dane nie w tysigcach). Wartosé

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiada
zastaw rejestrowy ustanowiony na urzadzeniach iinfrastrukturze technicznej stuzacej do Swiadczenia
ustug emisji telewizji DVBT o wartosci 22.500 tys. zt na rzecz Cyfrowego Polsatu.

Zastaw zostat zwolniony na podstawie porozumienia zawartego 3 lutego 2021 roku.

24.  Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania

krotkoterminowe oraz zobowigzania inwestycyjne

24.1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania z tytulu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT

Podatek dochodowy od os6b fizycznych
Zobowigzania z tytutlu ZUS

Pozostate

Pozostate zobowigzania

Kaucje i wadia otrzymane

od dostawcow

Inne zobowigzania wobec jednostek
pozostatych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

7209 1870 7 309
7209 1870 7 309
11578 12 094 13 020
348 369 403
1077 1074 1063
95 90 162

13 098 13 627 14 648
264 263 294
192 260 364
456 523 658
20 763 16 020 22 515
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Transakcje z jednostkami pozostatymi dotyczg jednostek innych niz powigzane — wskazanych w nocie 28.
Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z jednostkami
powigzanymi na 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
od 7 do 60 dni.

Kwota wynikajgca z roéznicy pomiedzy podatkiem naliczonym a podatkiem naleznym z tytutu podatku
od towaréw i ustug jest ptacona wlasciwym wtadzom podatkowym w miesigcu, w ktérym skiadana jest
deklaracja. W przypadku nadptaty z tytutu podatku od towaréw i ustug, kwota nadptaty jest zaliczana na
poczet przysztych zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug, bgdz w okreslonych przypadkach
zwracana na rachunek bankowy w ustawowym terminie.

Pozostate zobowigzania podatkowe oraz zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych sg regulowane
zgodnie z odpowiednimi ustaleniami.

Zobowigzania z tytulu gwarancji z tytutu nalezytego wykonania umowy otrzymanych od dostawcéw
sg nieoprocentowane. Wptacone kaucje i wadia do momentu podpisania protokotu odbioru
sg deponowane na wyodrebnionym rachunku bankowym.

24.2. Zobowigzania inwestycyjne

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania inwestycyjne 24 755 23 841 16 704

24 755 23 841 16 704

Zobowigzania inwestycyjne dotyczg zakupow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Zobowigzania inwestycyjne sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 14 dni do 90 dni.

25. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia miedzyokresowe

kosztow:

Swiadczenia pracownicze 8 310 8 366 9 598
Niezafakturowane koszty 13 996 13335 9763
Niewykorzystane urlopy 1655 1423 1294

Rozliczenia miedzyokresowe

przychodéw:

Przedptaty na ustugi 1944 3222 1368
Inne 274 310 179
Pozostate zobowigzania 26 179 26 656 22 202
- dtugoterminowe 863 363 220
- krétkoterminowe 25 316 26 293 21982

Pozostate zobowigzania dotyczace niezafakturowanych kosztéw dotyczg transakcji, gdy Grupa nie
otrzymata jeszcze faktury od kontrahenta lub faktura jest w procesie akceptacji i nie moze zostaé
zaksiegowana.

Pozycja $wiadczenia pracownicze zawiera zobowigzanie z tytutu programu dodatkowego wynagradzania
opisanego w nocie 26.

Otrzymane przedptaty na ustugi dotyczg gtéwnie ptatnosci z gory za wynajem infrastruktury (gtéwnie
roczne faktury) oraz rozliczenia ceny transakcyjnej przez okres trwania kontraktu jak opisano w nocie
10.1.2 (na dzieh 31 grudnia 2020 roku zobowigzanie wynosito 799 tys. zt, na dzieh 31 grudnia 2019 roku
569 tys. zI, na dzien 31 grudnia 2018 roku 239 tys. zt).
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26. Program dodatkowego wynagradzania

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na podjecie przez Spétke zobowigzan
okreslonych w programie dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan
(,LTIP” lub ,Program”), ktéorym zostaly objete osoby kluczowe dla realizacji strategii Spotki
i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci, w tym wybrane osoby zajmujgce w Spoice stanowiska
kierownicze. Program na dzien 31 grudnia 2020 obejmowat trzy osoby, na dzien 31 grudnia 2019
i na dzien 31 grudnia 2018 roku cztery osoby. Program jest rozliczany zgodnie z wymogami MSSF 2
Ptatno$¢ na bazie akgiji.

W przypadku zmiany kontroli nad Spotkg oraz przy spetnieniu okreslonych warunkéw stopy zwrotu
Z tej transakcji przez udziatowcéw, uczestnicy Programu otrzymajg okreslong cze$¢ nadwyzki Srodkéw
pienieznych uzyskanych z transakcji zbycia ponad ustalony poziom. Jednym z warunkéw nabycia przez
uczestnikow Programu uprawnien do tego wynagrodzenia jest ciggtos¢ ich zatrudnienia przez okres
ponad 6-letni.

Wartos¢ zobowigzania wynikajgcego z Programu zostata okreslona w wartosci godziwej z zastosowaniem
modelu dwumianowego wyceny opcji, przy zatozeniu, ze transakcja zbycia nastgpi po okresie 5 lat.
Poniewaz Program zaktada rozliczenie w srodkach pienieznych to wartos¢ tego zobowigzania nalezy
wycenia¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiane wyceny nalezy ujmowac
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w catym okresie nabywania uprawnien.

Wartos¢ bilansowa zobowigzania wynikajgca z Programu wyniosta 1.000 tys. zt na dzien 31 grudnia 2020
roku, 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku i zostata ujeta w pozostatych zobowigzaniach
(rozliczeniach miedzyokresowych) opisanych w nocie 25. W zadnym z prezentowanych lat nie miaty
miejsca obcigzenia z tytutu Programu w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddéw.

27. Zobowiazania warunkowe
27.1. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zwigzane z postepowaniem sgdowym oraz organami administracji panstwowej

Grupa posiada zobowigzania warunkowe z tytutu spraw sadowych oraz toczacych sie postepowan przed
organami administracji panstwowej. Grupa uwaza, ze nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie srodkow w celu wypetnienia obowigzkow. Informacje na temat toczgcych sie postepowan
przedstawiono w notach 34 i 35.

Zobowigzania warunkowe zwigzane z kredytem i umowami z klientami przedstawiono w nocie 23 Aktywa
oddane pod zabezpieczenie.

27.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankciji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konflikiow. Zjawiska
te powodujg, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietych systemach podatkowych.

W sSwietle obowigzujagcych od 15 lipca 2016 roku postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej
Naduzyciom (,GAAR”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzagd dokonat catosciowej analizy
sytuacji podatkowej w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktore moglyby byé potencjalnie
objete przepisami GAAR, rozwazyt wplyw na podatek odroczony, warto$¢ podatkowg aktywow
oraz rezerwy na ryzyko podatkowe.
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Wtadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku i obcigzy¢ Grupe dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosé
powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Grupa nie zidentyfikowata kwestii podatkowych, ktére powinny zostaé ujete zgodnie z KIMSF 23
Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego. W zwigzku z tym Grupa nie
utworzyta zobowigzan zwigzanych z niepewnoscig podatkows.

28. Informacje o podmiotach powigzanych
28.1. Jednostka dominujaca

Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty sald i transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w 2020 rok, 2019 roku i 2018 roku.

Powigzania pomiedzy Grupg a Ice Lemon, Hilonex i Alinda prezentowane sg w nocie 1.

Ice Lemon S.ar.l. (Spoétka dominujgca dla Emitel S.A.)

Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty fi - odsetki od
oszly finansowe - odsetid o 1466 1374 4 368

obligaciji

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowigzania (obligacje) 10 410 28 934 4 368
Pozostate zobowigzania 2138 2138 -

(niezafakturowane koszty)

Pozostate zobowigzania dotyczg $wiadczenia gwarancji przez Ice Lemon na rzecz Emitel w zwigzku
z umowg kredytows.
Hilonex S.ar.l.

Rok zakonczony Rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Koszty finansowe - odsetki od obligacji - 146 303

Koszty finansowe - odsetki od pozyczek - 422

Pozostate koszty - 1120

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowigzania z tytutu obligaciji i 34 148

Zobowigzania z tytutu pozyczek

W 2019 roku Hilonex zostat potgczony z Ice Lemon przy zastosowaniu metody odwrotnego potgczenia.
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Alinda Infrastructure Fund Il, LP
Rok zakoniczony Rok zakoniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Koszty operacyjne - 350 350
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozostate zobowigzania 1 050

(niezafakturowane koszty) 1050 700

Pozostate zobowigzania dotyczg niezafakturowanych kosztéw Rady Nadzorczej zwigzanych ze
spotkaniami Rady Nadzorczej w Polsce, w odniesieniu do ktérych Grupa oczekuje, ze Alinda wystawi
faktury.

Emitel S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Emitel sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe jednostek zaleznych, ktére zostaty wymienione w
nocie 2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera ujawnien dotyczacych transakgji oraz nierozliczonych sald z jednostkami zaleznymi od jednostki
dominujgcej. Zgodnie z MSR 24.4 transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda
naleznosci i zobowigzan w stosunku do innych jednostek w grupie ujawnia sie w sprawozdaniu
finansowym jednostki. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda naleznosci
i zobowigzan wewnatrz grupy kapitatlowej wylgcza sie na etapie sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy.

28.2. Jednostki stowarzyszone
Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.
28.3. Wspolne przedsiewziecia, w ktérych Grupa jest wspolnikiem

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Grupa nie uczestniczyta
we wspolnych przedsiewzieciach.

28.4. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W latach 2018-2020 czlonkowie Zarzgdu s$wiadczyli ustugi doradcze na rzecz Grupy o wartosci
3.556 tys. zt w 2020, 3.304 tys. zt w 2019 roku i 590 tys. zt w 2018 roku.

Zobowigzania wobec czlonkéw Zarzgdu z tytulu swiadczonych ustug doradczych wynosity 1.313 tys. zt
na 31 grudnia 2020 roku, 1.008 tys. zt na 31 grudnia 2019 roku i 206 tys. zt na 31 grudnia 2018 roku.

W latach 2018-2020 Grupa nie zawierata zadnych transakgcji z cztonkami Rady Nadzorczej.
28.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie z tytutu biezgcego $wiadczenia pracy w zwigzku z petiong funkcja, wyptacone cztonkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 709 692 4 580
Rada Nadzorcza 154 307 154
Razem 863 999 4734
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Powyzsze wynagrodzenie zawiera krotkoterminowe $wiadczenia i nie ma innych $wiadczen poza
Programem Dodatkowego Wynagradzania opisanym w nocie 26.

Wartos¢ bilansowa zobowigzania wynikajgca z Programu wyniosta 1.000 tys. zt na 31 grudnia 2020 roku,
na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku. Zobowigzanie z tytutu Programu
Dodatkowego Wynagradzania jest ujete w pozostalych zobowigzaniach w pozycji Swiadczenia
pracownicze.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
wewnatrzgrupowe pozyczki i obligacje, umowy leasingu (leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku),
srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe i dtugoterminowe depozyty bankowe. Gtownym celem umoéw
leasingu (leasingu finansowego do 31 grudnia 2018 roku) i umoéw leasingu z opcjg zakupu, Srodkéw
pienieznych i lokat krotkoterminowych jest finansowanie dziatalnosci Grupy.

W roku 2013 gtéwnym celem kredytow bankowych oraz pozyczek byto pozyskanie srodkéw pienigznych
na zakup udziatdbw Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135), ktére miato miejsce w dniu 13 lutego 2014 roku.
Celem kredytéw bankowych pozyskanych w roku 2016 byta sptata wszystkich wierzytelnosci wynikajacych
z umowy kredytu bankowego z roku 2013. W ramach wspomnianych kredytéow pozyskanych w roku 2016,
Grupa posiadata réwniez kredyt Capex, ktory wykorzystywany byt na finansowanie zakupu rzeczowych
aktywow trwatych. W 2020 roku Grupa zawarta nowg umowe kredytowg na refinansowanie poprzedniego
kredytu.

W Grupie wystepujg takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawarla transakcje swap zmieniajgce zmienne w state oprocentowanie, ekonomicznie
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej. Instrumenty finansowe typu swap stop procentowych zostaty
opisane szerzej w nocie 29.1 oraz w nocie 32.2. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z ryzykiem finansowym takim jak ryzyko zmiany stopy procentowej,
ryzyko walutowe, kredytowe badz ryzykiem utraty ptynnosci. Grupa weryfikuje i ustala zasady zarzgdzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka, co zostato podsumowane ponizej.

Grupa nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Grupa nie posiada wbudowanych instrumentow pochodnych, ktére powinny by¢é wyodrebnione
i traktowane jak instrumenty pochodne. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentow
pochodnych zostaty zaprezentowane w nocie 8.8.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa posiada kredyty inwestycyjne o oprocentowaniu
zmiennym (opisane w nocie 22.1), pozyczke od podmiotu powigzanego (opisang w nocie 22.2) oraz
obligacje o z gory ustalonym oprocentowaniu, réznym w poszczegolnych latach (opisane w nocie 22.3).
Grupa zarzadza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wykorzystujagc swap stopy procentowej
zmieniajgcy oprocentowanie zmienne na state. Skutkiem ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapow
stopy procentowej jest przeksztatcanie instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu w instrumenty
0 oprocentowaniu statym. Grupa zawiera umowy zabezpieczajgce, aby ograniczy¢ ryzyko zmian kosztéw
w zwigzku ze zmienng stopg procentowg zastosowang do kredytéw inwestycyjnych.

Zgodnie z nowg umowg bankowsg, w 2020 roku Grupa zawarta transakcje swap zabezpieczajgce ryzyko
stopy procentowej. Wysokos$¢ kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap wynosita 980.000 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2020 roku, co stanowito 2/3 sumy zaciggnietych kredytow A i B. Termin wygasniecia
kontraktéw swap przypada na dzien 30 czerwca 2023 roku.
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Zgodnie z wczesniejszg umowg bankowa, w 2017 roku oraz w 2016 roku Grupa zawarta transakcje swap
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej. Wysokos$¢ kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap
wynosita 1.398.286 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz 1.398.286 tys. zt na dzierh 31 grudnia 2017
roku, co stanowito 100% sumy zaciaggnietych kredytéw A, B i C. Termin wygasniecia kontraktéw swap

przypadat na dzien 28 czerwca 2019 roku.

Swapy stop procentowych zostaty zaprezentowane w nocie 32.2. Grupa nie stosuje rachunkowosci

zabepieczen dla tych umow.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na mozliwe wzrosty/spadki stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej

stopie procentowej. Ponizsza analiza nie ma wptywu na inne catkowite dochody.

Zwigkszenie / zmnigjszenie o

. Wartosc
Rok zakonczony .
narazona na 0,50% -0,50%
dnia 31 grudnia 2020 ryzyko

Kredyty bankowe (A, B) 1456 218 (7 281) 1 602*
SWAP (980 000) 4900 (4 900)
Wplyw na wynik

finansowy brutto (2 381) (3298)
Biezgcy podatek 266 59
dochodowy

Razem (2 115) (3 239)

*Umowa kredytowa zawiera ograniczenie warto$ci WIBOR do minimalnej warto$ci rownej 0

Zwigkszenie / zmniejszenie o

. Wartos¢
Rok zakonczony .
narazona na 0,50% -0,50%
dnia 31 grudnia 2019 ryzyko
Kredyty bankowe (capex) 146 598 (733) 733
Kredyty bankowe (A, B, C) 1349779 (6 749) 6 749
SWAP - - -
Wplyw na wynik ; (7 482) 7 482
finansowy brutto
Biezgcy podatek
dochodowy 268 (268)
Razem (7 214) 7 214
Zwiekszenie / zmniejszenie o
Wartosc

Rok zakonczony

narazona na 0,50% -0,50%
dnia 31 grudnia 2018 ryzyko

Kredyty bankowe (capex) 167 187 (836) 836
Kredyty bankowe (A, B, C) 1388 870 (6 944) 6 944
SWAP (1 398 286) 6 991 (6 991)
Wptyw na wynik

finansowy brutto (789) 789
Biezacy podatek

dochodowy 298 (298)
Razem (491) 491
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29.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez Grupe sprzedazy lub zakupdéw w walutach
innych niz jej waluta funkcjonalna.

Z uwagi na ograniczony zakres transakcji zawieranych w innej walucie niz waluta funkcjonalna, Grupa
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w tym obszarze. Transakcje zawierane w innej walucie
niz waluta wyceny ograniczone sg gtéwnie do niektdrych zakupdw inwestycyjnych.

Transakcje zwigzane z biezacg dziatalnoscig Grupy sg dokonywane w przewazajgcej czesci w walucie
funkcjonalnej. Salda w walutach obcych sg niematerialne na kazdy dzien bilansowy prezentowany w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

29.3. Ryzyko kredytowe

Grupa poddaje wszystkich klientow, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich procedurom
weryfikacji, ktére majg zapewni¢, ze naleznosci Grupy zostang terminowo sptacone. Grupa zawiera
umowy tylko z podmiotami o wiarygodnej sytuacji finansowej. W okresie, na jaki udzielono kredyt kupiecki
stan naleznosci jest na biezgco weryfikowany, zeby oceni¢, czy wzrosto ryzyko kredytowe od momentu
poczatkowego ujecia.

W Grupie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z uwagi na fakt iz okoto 75% obrotow
Grupy jest realizowanych z niewielkg liczbg kontrahentow z dobrym lub bardzo dobrym ratingiem
finansowym. Grupa rozpoznaje naleznosci przede wszystkim od nastepujgcych klientow: Klient nr 1 —
28% naleznosci na 31 grudnia 2020 roku, 23% naleznosci na 31 grudnia 2019 i 24% naleznosci na
31 grudnia 2018; Klient nr 2 — 19% naleznos$ci na 31 grudnia 2020, 16% naleznosci na 31 grudnia 2019
i 20% naleznosci na 31 grudnia 2018. Taka sytuacja zwigzana jest bezposrednio ze specyfikg dziatalnosci
Grupy oraz uwarunkowaniami historycznymi. Z uwagi na dtugoletnig wspotprace, charakter prowadzone;j
przez tych kontrahentéw dziatalnosci (gtdéwne podmioty telekomunikacyjne i radiowo- telewizyjne
w Polsce) oraz ich pozycje rynkowg ryzyko wystgpienia niesciggalnych naleznosci, poza kwestami
spornymi, jest niskie.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
krotko- i dlugoterminowe lokaty bankowe oraz instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy. Maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Wartos¢ kredytowg aktywdw finansowych
przedstawia tabela ponizej.

Kontrahenci bez zewnetrznego

ratingu kredytowego 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grupa 1* 42 963 52 954 51 441
Grupa 2 * 11 200 13 687 13 220
Grupa 3 * 7 440 7167 8539
Razem 61 603 73 808 73 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70 791 83 213 83 229
(netto)

Procentowy udziat naleznosci z

Grup 1,2,3 w naleznosciach z tytutu 87% 89% 88%

dostaw i ustug ogotem
* W analizie uwzglednieni zostali kontrahenci o jednostkowym udziale powyzej 2% w nalezno$ciach z tytutu
dostaw i ustug ogétem.

Grupa 1 — kontrahenci z branzy telewizyjnej
Grupa 2 — kontrahenci z branzy telekomunikacyjnej
Grupa 3 — kontrahenci z branzy radiowej

Ryzyko kredytowe naleznosci z Grupy 1, 2 i 3 nie stanowi dla Grupy istotnego ryzyka.
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Grupa utrzymywata w 2020 roku swoje $rodki pieniezne w nastepujgcych bankach: ING Bank Slgski S.A.
— A+ (Fitch) i DNB Bank Polska S.A. — AA- (Standard & Poor's).

Grupa utrzymywata w 2018 i 2019 roku swoje Srodki pieniezne w nastepujgcych bankach: ING Bank
Slgski S.A. — A (Fitch), BNP Paribas Bank Polska S.A. — Baa1l (Moody’s), DNB Bank Polska S.A. — AA-
(Standard & Poor's) w 2019 i A+ (Standard & Poor's) w 2018.

Ze wzgledu na fakt, ze powyzsze banki majg dobry lub bardzo dobry rating, ryzyko kredytowe jest
ograniczone.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych bedgcych depozytami bankowymi jest okreslana
indywidualnie dla kazdego salda w danej instytucji finansowej. W celu okreslenia ryzyka kredytowego,
zostaly wykorzystane zewnetrzne ratingi i dostepne informacje dotyczgce wskaznika niewykonania
zobowigzan. Wszystkie salda depozytéw bankowych majg niskie ryzyko kredytowe na kazdy dzien
bilansowy, Grupa zastosowata praktyczne uproszczenie dostepne w MSSF 9 i okreslita wartos¢ utraty
wartosci na bazie 12 miesiecznej oczekiwanej straty. Kalkulacja utraty wartosci wskazata niematerialne
wartosci.

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
(zewnetrzny rating)

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Baal (Moody's) - 21 052 18 210
A (Fitch) - 5377 320
A+ (Fitch) 4974 - -
A+ (Standard & Poor's) - - 62 619
AA- (Standard & Poor's) 108 292 54 491 -
Razem 113 266 80 920 81149

Aktywa finansowe

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Grupa 4 19 676 12723 12 723
Razem 19 676 12723 12 723
Aktywa finansowe ogotem (dtugo- 19 676 12 723 12723

i krétkoterminowe)

Procentowy udziat aktywow

finansowych z Grupy 4 w aktywach 100% 100% 100%
finansowych ogoétem **

Grupa 4 — bankowe kaucje gwarancyjne (dtugo- i krotkoterminowe) w bankach z zewnetrznym ratingiem
na poziomie AA- (Standard&Poor’s).

29.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna Grupy, jest finansowana ze srodkéw witasnych, leasingu (leasingu
finansowego do 31 grudnia 2018 roku), otrzymanych kredytow, pozyczek i obligacji. Ryzyko utraty
ptynnosci przez Grupe jest powigzane bezposrednio zryzykiem kredytowym, opisanym w punkcie
powyzej, a takze z ryzykiem zwigzanym ze sptatg kredytu inwestycyjnego.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy wedtug daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych pfatnosci. Zaptacone opfaty poczagtkowe nie zostaty uwzglednione.
Kredyty bankowe nie uwzgledniajg wptywu instrumentéw swap stop procentowych. Na zgdanie Grupy
odsetki od obligacji podlegajg kapitalizacji i zostang sptacone wraz z wartoscig nominalng obligaciji.

Szczegodtowe informacje dotyczace szacunkowych przeplywdw pienieznych zwigzanych z obligacjami
i pozyczkami zostaty zaprezentowane w nocie 4.
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Grupa przedstawita analize termindéw zapadalnosci aktywéw finansowych utrzymywanych dla celow
zarzgdzania ryzykiem plynnosci (charakteryzujacych sie duzg ptynnoscig lub w odniesieniu do ktérych
oczekuje sie generowania wptywu Srodkow pienieznych rownowazgcych wyptywy srodkéw pienieznych z
tytulu zobowigzan finansowych) w notach: Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci — nota 16 i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — nota 17.

Ostrozne zarzadzanie ptynnoscig wptywa na utrzymywanie odpowiedniej ilosci srodkéw pienieznych i
odpowiedniej wysokosci finansowania dostepnego w formie dostepnego kredytu, aby uregulowac
wymagalne zobowigzania. Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa utrzymuje srodki pieniezne dostepne na
zgdanie w wysokosci 73.258 tys. zt (31 grudnia 2019 — 35.839 tys. zi; 31 grudnia 2018 — 46.096 tys. zt)
oraz depozyty bankowe z terminem wymagalnosci do 90 dni w wysokosci 40.008 tys. zt (31 grudnia 2019
— 45.081 tys. zk; 31 grudnia 2018 — 35.053 tys. zI), ktére stanowig zabezpieczenie przeptywdw podczas
zarzadzania ptynnoscig. Ponadto, Grupa utrzymuje elastycznos¢ finansowania poprzez dostepnosc

kredytu rewolwingowego, opisanego w nocie 22.1.

Od 3 do

31 grudnia 2020 . Na , PO.I’)IZ.ej 3 12 Od 1roku  Powyzej 5 Razem
zgdanie miesiecy L do 5 lat lat
miesiecy

Oprocentowane kredyty - 11 309 34555 1538608 . 1584472
bankowe
ZotI)OW|.:.=1zan|a z tytutu i i 10 395 i i 10 395
obligaciji
Zobowigzania z tytuh - 4837 14511 61674 103754 184776
leasingu
Instrumenty pochodne - - - 5488 - 5488
Zobomazgma i i i 980 i 980
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu.
dostaw i ustug i pozostate 1251 30 870 336 943 - 33400
zobowigzania
Rozliczenia
miedzyokresowe - 13 996 - - - 13 996
(niezafakturowane koszty)

1251 61 012 59 797 1607 693 103 754 1833508

. Od 3 do . .
31 grudnia 2019 . Na . Pqn/;ej 3 12 Od1roku  Powyzej5 Razem
zgdanie miesigcy .y do 5 lat lat
miesiecy

Oprocentowane kredyty - 16148 222341 1452577 - 1691066
bankowe
Zot.>OW|"azan|a z tytutu i ) 29 588 ) ) 29 588
obligacji
Zobowigzania z tytutu - 5625 16 874 63853 100146 186 498
leasingu
Zobowazgma i ) ) 37 ) 37
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu.
dostaw i ustug i pozostate 1515 24183 12 561 - 26 271
zobowigzania
Rozliczenia
miedzyokresowe - 13 335 - - - 13335
(niezafakturowane koszty)

1515 59 291 268 815 1517 028 100 146 1946 795
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. Od 3 do .
31 grudnia 2018 . Na , Po.n/z.ej 3 12 ©d 1 roku Powyzej 5 Razem
Zgdanie miesiecy -y do 5 lat lat
miesiecy

Oprocentowane kredyty - 17000 106681 1705903 - 1829584
bankowe
Zobowiazania z tytul - 17661 21054 . - 38 715
obligaciji
Zobowigzania z tytulu - 381 1262 7622 24 549 33814
leasingu
Instrumenty pochodne - - 5723 - - 5723
Zobowigzania

. - - - 7 - 7
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate 4753 19 896 14 7 - 24 670
zobowigzania
Rozliczenia
miedzyokresowe - 9763 - - - 9763
(niezafakturowane koszty)

4753 64 701 134 734 1713539 24 549 1942 276

30. Zarzadzanie kapitalem wikasnym

Grupa zarzadza kapitatem wilasnym poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktora
ma na celu zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Grupy, zapewnienie ptynnosci finansowe;j,
utrzymanie bezpiecznej struktury zadtuzenia oraz zwigkszenie wartosci Grupy dla jej wiascicieli.

Stosowana polityka zarzgdzania kapitatem wtasnym opiera sie przede wszystkim na:

e zarzadzaniu wynikami dziatalnosci operacyjnej, ktére majg zapewni¢ wygenerowanie Srodkéw
niezbednych do realizacji planéw inwestycyjnych oraz sfinansowania zrGwnowazonego wzrostu,

e  zarzadzaniu dtugiem i gotowka,
e  zarzadzaniu strukturg zadtuzenia.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, kiory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatow.

Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty, wewnagtrzgrupowe pozyczki oraz
wewnatrzgrupowe obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego do dnia 31 grudnia 2018
oraz leasingu po dniu 1 stycznia 2019 roku, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienigznych.

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Oprocentowane kredyty 1456218 1496 377 1 556 064
Obligacje 10 410 28 934 38 516
Zobowigzania z tytutu leasingu

(Zobowigzania z tytutu leasingu 109 363 109 387 12 352
finansowego w 2018 roku)

Mlngs Srodki pieniezne i ich (113 266) (80 920) (81 149)
ekwiwalenty

Zadtuzenie netto 1462725 1553778 1525783
Kapitat wtasny razem 1068 791 1 033 242 1001 152
Kapitat i zadtuzenie netto 2531516 2 587 020 2 526 935
Wskaznik dzwigni 58% 60% 60%
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31. Zadluzenie

Zmiana zobowigzan z dziatalnosci finansowej obejmuje pozycje pieniezne jaki i niepieniezne.
Zobowigzania pieniezne z tytulu dziatalnosci finansowej stanowig zobowigzania, dla ktérych przeptywy
pieniezne sa zaklasyfikowane w skonsolidowanym rachunku z przeptywdw pienieznych jako przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej.

Zobowigzania z tytutu zadluzenia obejmujg gtdéwnie kredyty bankowe, pozyczki, wyemitowane obligacje
oraz leasing (do dnia 31 grudnia 2018 roku — leasing finansowy). Zobowigzania z tytutu zadtuzenia sag
ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne zwigzane
z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej, zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie zgodnie z politykg okreslong
w nocie 8.5. Koszty finansowe ujmowane sg w wyniku finansowym w ciezar kosztéw finansowych
za wyjatkiem kosztow, ktére sg skapitalizowane w rzeczowych aktywach trwatych.

Tabela ponizej przedstawia zmiany dotyczace zadtuzenia finansowego Grupy w 2020, 2019 i 2018 roku.
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Nowe umowy
1 stycznia leasingowe | Naliczone Zaptacone Pozostale 31 grudnia
Y Zmiana . Spfata kapitatu Spfata odsetek praco zmiany g
2020 ! odsetki prowizje S 2020
warunkow niepieniezne
leasingu

Oprocentowane 1496 377 - 53 624 (34 341) (53 624) (18 301)* 12 483* 1 456 218
kredyty bankowe
Zobowigzania z
tytutu obligacji 28 934 - 1713 (19 668) (322) - (247) 10 410
Zobowigzania z 109 387 19 152 7679 (15 458) (7 042) - (4 355) 109 363
tytutu leasingu
Pochodne
instrumenty - - 693 - (693) - 5488 5488
finansowe

1634 698 19 152 63 709 (69 467) (61 681) (18 301) 13 369 1581479

*Pozycja zaptacone prowizje zawiera optaty bankowe | koszty transakcyjne zwigzane z umowg kredytowg zawartg w 2020 roku.
** Pozycja pozostate zmiany niepieniezne obejmuje spisane opfaty i koszty transakcyjne dotyczace poprzedniej umowy kredytowej oraz rozliczone prowizje zwigzane ze starg i nowg umowag

kredytowsa.

Oprocentowane kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu
obligacji

Zobowigzania z tytutu
leasingu

Pochodne instrumenty
finansowe

Nowe
Wdrozenie umowy
. . . . Pozostate .
31 grudnia MSSF 16 na 1 stycznia leasingowe Naliczone Sptata Sptata smian 31 grudnia
2018 1 stycznia 2019 i zmiana odsetki kapitatu odsetek Lo y 2019
. niepienigezne
2019 warunkow

leasingu
1 556 064 - 1 556 064 - 68 290 (62 374) (68 297) 2694 1 496 377
38516 - 38516 - 2 067 (8 889) (1 964) (796) 28934
12 352 101 267 113 619 10 591 7 449 (14 904) (7 392) 24 109 387
5723 - 5723 - - - - (5 723) -
1612 655 101 267 1713922 10 591 77 806 (86 167) (77 653) (3801) 1 634 698
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. . Pozostate
1 stycznia Otrzymane Naliczone Sptata Sptata Zmian 31 grudnia 2018
2018 finansowanie odsetki kapitatu odsetek S y ¢
niepienigzne

Oprocentowane kredyty 1497 324 57 154 67 886 ; (68 820) 2520 1 556 064
bankowe
Oprocentowane pozyczki 54 642 - 449 (54 194) (870) (27) -
Zobowigzania z tytutu obligaciji 2116 076 - 149 718 (101 028) (20 657) (2 105 593) 38516
Zobowigzania z tytuhu leasingu 12 521 - 1429 (123) (1 485) 10 12 352
finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 14 324 - 12 114 - (12 178) (8 537) 5723

3694 887 57 154 231 596 (155 345) (104 010) (2 111 627) 1612 655
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32. Instrumenty finansowe

Grupa nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Grupa nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére sg wyodrebniane z umoéw i traktowane
jak instrumenty pochodne.

32.1. Instrumenty finansowe wedtug typu

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 72 758 86 888 86 240
naleznosci

Aktywa finansowe krotko- 19676 12723 12723

i dlugoterminowe

Srodki pieniezne i ich

. 113 266 80 920 81 149

ekwiwalenty

Razem 205 700 180 531 180 112
Wszystkie aktywa finansowe sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie wedtug MSSF 9.

Zobowigzania
. Instrumenty
finansowe
. pochodne
wycenione po Razem
wykorzystane
amortyzowanym ) .
. do zabezpieczen
koszcie

Zobowigzania wedlug bilansu na dzien

31 grudnia 2020

Oprocentowane kredyty 1456 218 - 1 456 218
Obligacje 10 410 - 10 410
Zobowigzania z tytutu leasingu 109 363 - 109 363
Pochodne instrumenty finansowe (swap i 5 488 5 488
procentowy)

Zobowigzania dtugoterminowe 980 - 980
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

zobowigzania, z wylgczeniem zobowigzan 32420 - 32420
podatkowych *

Rozliczenia miedzyokresowe ** 13 996 - 13 996
Razem 1623387 5488 1628 875
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Zobowigzania
' Instrumenty
finansowe
. pochodne
wycenione po Razem
wykorzystane
amortyzowanym ) .
. do zabezpieczen
koszcie
Zobowiagzania wedtug bilansu na dzien
31 grudnia 2019
Oprocentowane kredyty 1496 377 - 1496 377
Obligacje 28 934 - 28 934
Zobowigzania z tytutu leasingu 109 387 - 109 387
Pochodne instrumenty finansowe (swap i i )
procentowy)
Zobowigzania dtugoterminowe 37 - 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, z wylgczeniem zobowigzan 26 234 - 26 234
podatkowych *
Rozliczenia miedzyokresowe ** 13 335 - 13 335
Razem 1 674 304 - 1674 304
Zobowigzania
. Instrumenty
finansowe
. pochodne
wycenione po Razem
wykorzystane
amortyzowanym ) .
. do zabezpieczen
koszcie
Zobowigzania wedlug bilansu na dzien
31 grudnia 2018 roku
Oprocentowane kredyty 1 556 064 - 1 556 064
Obligacje 38516 - 38516
Zpbowuqzama z tytutu leasingu 12 352 3 12 352
finansowego
Pochodne instrumenty finansowe - 5723 5723
Zobowigzania dtugoterminowe 7 - 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, z wylgczeniem zobowigzan 24 671 - 24 671
podatkowych *
Rozliczenia miedzyokresowe ** 9763 - 9763
Razem 1641 373 5723 1 647 096

* Zobowigzania podatkowe wytgczono z powyzszej analizy, gdyz jest wymagana tylko dla instrumentéw finansowych.

** Kwota zawiera pozostate zobowigzania z wylgczeniem nastepujgcych pozycji, ktoére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: koszty $wiadczen pracowniczych, niewykorzystane urlopy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

32.2. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zarzgdza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych z tytutu stép procentowych przy wykorzystaniu
swapow stop procentowych zamieniajgcych zmienne oprocentowanie na state. Zasady rachunkowosci
Grupy dotyczagce zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych zostaly omoéwione w nocie 8.8. Grupa
nie wykorzystuje swapow stép procentowych do rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa stosuje swapy stép procentowych do zabezpieczenia 2/3 sumy zaciggnietych kredytow A i B
w wysokosci 980.000 tys. zt do dnia 30 czerwca 2023 roku.
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W odniesieniu do wczesniejszej umowy kredytowej Grupa stosowata swapy stop procentowych
do zabezpieczenia 100% sumy zaciggnietych kredytow A, B i C w wysokosci 1.398.286 tys. zt do dnia
28 czerwca 2019 roku.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
Swapy stopy
procentowej i 5 488 i i i 5723
(wartos¢
godziwa)
Razem - 5 488 - - - 5 723

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegaja
w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki.
Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie
zaobserwowag, instrument jest wéwczas zaliczany do poziomu 2. Instrumentem zaliczanym do poziomu 2,
jest opisany powyzej swap. Wycena jest wykonywana przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych i prezentowana w przychodach/kosztach finansowych jako wycena instrumentow
pochodnych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakoniczony Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 4 4 4
Sprzedaz 20 21 22
Technika 327 335 333
Funkcje Wsparcia 64 63 69
Razem 415 423 428

34. Ryzyko zmiany cen ustug swiadczonych przez Grupe

Spoétka podlega obowigzkom regulacyjnym zwigzanym z posiadaniem — w ocenie Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) — znaczacej pozycji rynkowej (,SMP”).
Zgodnie z decyzjami Prezesa UKE Emitel S.A. posiada znaczacg pozycje rynkowg na krajowym

hurtowym rynku $wiadczenia ustugi transmisji programoéw telewizyjnych oraz na krajowym hurtowym
rynku swiadczenia ustugi transmisji programow radiofonicznych.

W rezultacie, Prezes UKE natozyt na Spdtke szereg obowigzkéw regulacyjnych w zakresie niezbednym
do zapewnienia przez Spotke dostepu do infrastruktury, stuzgcej do $wiadczenia ustugi transmis;ji
programow telewizyjnych i radiofonicznych (tzw. third party access).

Ponadto, Spotka zostata zobowigzana przez Prezesa UKE do przygotowania i przedstawienia projektu
oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym.

Spétka odwotata sie od decyzji Prezesa UKE, ktore jednak podlegajg natychmiastowemu wykonaniu oraz
ztozyta wnioski w przedmiocie zatwierdzenia oferty ramowej. W 2019 r. Prezes UKE wydat decyzje
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w sprawie zmiany i zatwierdzenia oferty ramowej. Postepowanie toczy sig obecnie w Il instancji na skutek
ztozonego wniosku o ponowne rozpatrzenie.

Dotychczas decyzje Prezesa UKE nie miaty istotnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Grupa nie moze
jednak wykluczy¢, ze obowigzek zapewnienia dostepu do infrastruktury dla stron trzecich, nie wplynie
negatywnie na poziom kontraktowanych w przysztosci przychodéw.

35. Sprawy sgdowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowej
35.1. Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,UKE”)

Opisane ponizej kwestie sg zwigzane miedzy innymi z potgczeniem Emitel (KRS 371135) z podmiotem
TP Emitel Sp. z 0.0. w 2011 roku.

1) Grupa jest uczestnikiem postepowan wszczetych przez Prezesa UKE w sprawie ustalenia
przedsigbiorcow telekomunikacyjnych zobowigzanych zgodnie z art. 97 Prawa telekomunikacyjnego do
udziatu w pokryciu doptaty do kosztéw swiadczenia udogodnien dla os6b niepetnosprawnych oraz
wysokosci ich udziatu w pokryciu tej doptaty.

Na dzien 31 grudnia 2020 Grupa rozpoznawata rezerwe w wysokosci 1.179 tys. zt.

2) Postepowania administracyjne prowadzone z wnioskow Time S.A. oraz Polski Operator Telewizyjny
Sp. z 0.0. przed Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej o uniewaznienie konkursu na jedng
rezerwacje czestotliwosci (kanatéw TV o szerokosci 7 MHz) w multipleksie nr 8 (MUX 8).

W toku postepowania administracyjnego i sgdowego zapadaty korzystne dla Grupy decyzje w ramach
poszczegolnych instancji postepowania. W 2018 r. wnioskodawcy wniesli skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego, termin rozprawy nie zostat dotychczas wyznaczony.

W ocenie Grupy prawdopodobienstwo uzyskania orzeczenia korzystnego dla Grupy jest bardzo wysokie.

35.2. Pozostale postepowania

1) W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna Polonia S.A. zlozyta przeciwko Emitel pozew o zaptate kwoty
185.000.000 zZlotych, powiekszonej o odsetki ustawowe. Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane s3 z
transakcjg nabycia przez Emitel w roku 2013 od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. 100% akcji w
kapitale zaktadowym spétki pod firmg RS TV S.A. oraz transakcji nabycia od Magna Polonia 100%
udziatow spotki Romford Investments Sp. z o0.0., kidra byta wowczas jedynym wspdlnikiem Info-TV-
Operator Sp. z 0.0. Wedtug powoda, Emitel Sp. z 0.0. naruszyta zobowigzanie do zachowania poufnosci,
dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji polegajgcego na ujawnieniu spotce Cyfrowy
Polsat S.A. faktu prowadzenia z Magna Polonia negocjacji dotyczacych przejecia
Info-TV-Operator Sp. z 0.0. i w ten sposéb wykluczenia Magna Polonia z procesu negocjacyjnego
dotyczacego zakupu akcji RS TV S.A. od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A.

Sprawa toczy sie przed sadem | instanciji.

Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Grupa przestrzega wszystkich obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa w zakresie objetym
przedmiotem postepowania, uznaje pozew w catosci za bezpodstawny i w zwigzku z tym nie zostata
zawigzana zadna rezerwa zwigzana z przedmiotowymi roszczeniami.

2) W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Emitel wniost pozew o zasgdzenie od Magna Polonia S.A. na rzecz
Emitel kwoty 2.100 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. Podstawg roszczenia jest naruszenie
zobowigzania do zachowania poufnosci przez Magna Polonia S.A., zwigzanego z prowadzonymi w 2012
i 2013 roku przez strony negocjacjami dotyczacymi nabycia przez Emitel od Magna Polonia S.A. udziatow
spofki Info-TV-Operator.
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8 pazdziernika 2019 roku Sad oddalit pozew w catosci, od ktérego Spétka ztozyta apelacje 26 marca 2020
roku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.

3) Sprawa z powodztwa Emitel przeciwko TV Spektrum w zwigzku z odmowa zaptaty przez TV Spektrum
petnej kwoty za Swiadczone ustugi emisji i przesytu programéw telewizyjnych na multipleksie 8.

21 pazdziernika 2020 strony zawarly porozumienie pozasgdowe, na podstawie ktérego pozwany
22 pazdziernika 2020 zaptacit catos¢ naleznosci gtéwnej, zrzeki sie roszczen wzajemnych oraz
zobowigzat sie zwréci¢ koszty procesu poniesione przez Emitel.

4 listopada 2020 roku Emitel i TV Spektrum zawarly ugode sgdowg, postepowanie zostato umorzone
w catosci.

4) TV Spektrum Sp. z o0.0. zZlozyta przeciwko Emitel pozew wzajemny o wartosci przedmiotu sporu:
25.778.254,07 zlotych.

Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 3) powyzej, powdd zrzekt sie roszczen wzajemnych wobec
Emitel oraz zobowigzat sie zwréci¢ koszty procesu poniesione przez Emitel.

4 listopada 2020 roku Emitel i TV Spektrum zawarly ugode sgdowg, postepowanie zostato umorzone
w cafosci.

5) Postepowanie z powddztwa Mega Music Sp. z 0.0. przeciwko Emitel S.A. o wykup gruntu, wartos¢
przedmiotu sporu 3.600 tys. zt.

Emitel S.A. jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci i wiascicielem posadowionych na niej
budynkow i masztu.

Na nieruchomosci Powoda zlokalizowane sg odciggi masztu zakotwione w fundamentach Zzelbetonowych.
Zdaniem Mega Music znajdujgce sie na jej Nieruchomosci zakotwienie odciggdw masztu ogranicza
mozliwo$¢ korzystania z przedmiotowej nieruchomosci. Zdaniem Spétki pozew jest bezzasadny i nalezy
spodziewac si¢ jego oddalenia. W zwigzku z tym, rezerwa nie zostata utworzona.

W ocenie Grupy prawdopodobienstwo uzyskania korzystnego wyroku jest bardzo wysokie.

6) Skarga do Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie dotyczgcego decyzji Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Warszawie okreslajgca
wysokos¢ straty podatkowej w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy obejmujacy
okres od 24 wrzesnia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Organy podatkowe zakwestionowaty rozliczenia CIT w Spétce w kwocie 9.977.743,69 ztotych.

Grupa uregulowata w catosci zobowigzanie podatkowe wynikajgce z decyzji i ujeta jego wplyw w
wysokosci 1.940 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate
koszty operacyjne w 2019 roku oraz wniosta na skarge na decyzje. Ogtoszenie wyroku zostato
wyznaczone na 20 marca 2020 roku. Wojewddzki Sad Administracyjny wyrokiem z dnia
20 marca 2020 roku oddalit skarge nieprawomocnym wyrokiem. Grupa wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 28 stycznia 2021 roku podjefo decyzje o podniesieniu kapitatu
zaktadowego Emitel S.A. w drodze emisji akcji zwyktych Serii C w ilosci nie mniej niz 1, a nie wiecej niz
10.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda. Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie za
rok obrotowy 2020 na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

Rada Nadzorcza z dnia 25 marca 2021 roku w uchwale nr 17/2021 zatwierdzita wdrozenie Programu
Zachet Menedzerskich jako programu dodatkowego wynagradzania. Uchwata wymaga zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie. Ostateczne wdrozenie Programu jest uzaleznione od spetnienia warunkow
okreslonych w uchwale. Wdrozenie Programu spowoduje rozpoznanie kosztu w skonsolidowanym

104/105



Grupa Kapitalowa Emitel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz kapitatu lub innego zobowigzania w skonsolidowanym
bilansie (w zaleznos$ci od rodzaju Programu). Polityka rachunkowosci dotyczgca programu dodatkowego
wynagradzania zostata opisana w nocie 8.27.

Grupa sptacita catkowicie zobowigzanie z tytutu obligacji dnia 30 kwietnia 2021 r.
Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w ksiegach roku finansowego lub inne

istotne zdarzenia niz opisane powyzej, ktére powinny by¢ ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Emitel S.A.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
emiiel o
2021-05-28  Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu AL e P
Andrzej J. Koztowski Data: 2021.05.28 15:18:46
Prezes Zarzadu 0200
. Elektronicznie
emllel podpisany przez
2021-05-28 Maciej Staszak Wiceprezes Zarzgdu MS:"k Maciej Staszak
v vy Data: 2021.05.28
16:01:34 +02'00'
. Elektronicznie
emitel podpisany przez
2021-05-28  Aleksander Skotozynski ~ Czionek Zarzadu Aleksander Piotr
Aleksander Skotozynski SkOI’Oth ski
Dyrektor Finansowy - Czlonek zarzadu spetki - Data: 2021.05.28
15:06:00 +02'00'
ox Elektronicznie
emltel od isarI1 ; I|rzez
2021-05-28  Jerzy Godek Czlonek Zarzadu S podp dy E
Jerzyé;)dék Jerzy GO N
ctonekzarnts- oyt monsreanss OA1A: 2021.05.28
16:51:32 +02'00'
Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Elektronicznie
2021-05-28  Agnieszka Cieplinska Gltéwna Ksiegowa AG N I ESZ KA podpisany przez

AGNIESZKA CIEPLINSKA

CIEPLI N SKA pata: 2021.05.28

14:39:25 +02'00'
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