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1 Jednostka dominujaca grupy kapitatlowej — Multimedia Polska Sp. z o.0. (dawniej
Multimedia Polska S.A.)

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spétce Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej Multimedia Polska
S.A.) — przedstawiaja sie nastepujaco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk —
Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawna ze spétki z ograniczong odpowiedzialnosdcig na spotke
akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym zakresie
telekomunikacji, w szczegdlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w systemach

telewizji kablowe;j.

Spotka nie posiada oddziatéw.

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym raportem

Na dzien bilansowy oraz na dzienh sporzadzenia niniejszego raportu Grupe Kapitalowa Multimedia Polska (,Grupa”)
tworzyty jednostka dominujaca Multimedia Polska Sp. z 0.0. (,Spétka”, ,Multimedia” lub ,MMP") i nastepujace spotki
od niej bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w
kapitale
1 Multimedia Polska Gdynia, Produkcja filméw i nagran wideo 99 97%
Development Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 '
2 Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych 9412%
Sp.z o.o. ul. T. Wendy 7/9 instalacji budowlanych '
3 Multimedia Polska PR Sp. Gdynia, stosunki miedzyludzkie (public 100%
Z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 relations) i komunikacja
4 Multimedia Wschéd Sp. Gdynia, ustugi telekomunikacyjne 100%
Z 0.0. ul. T. Wendy 7/9
5 Stream Investment Sp. z o.o.  Warszawa, spotce planowane jest
ul. Koszykowa 61B przypisanie nowych funkcji w
obrebie Grupy; Spétka nie 100%

prowadzi dziatalnosci
telekomunikacyjnej
6 Multimedia Polska Biznes Warszawa, ustugi z zakresu telefonii,
SA. ul. Koszykowa 61B transmisji danych, innych ustug 100%
telekomunikacyjnych

1.2 Zmiany w Grupie Kapitatlowej w okresie objetym raportem
W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsce nastepujace, istotne wydarzenia w Grupie:

W dniu 31 stycznia 2020 roku akcjonariusze Multimedia Polska Sp. z o0.0. reprezentujacy 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki i posiadajacy 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki zawarli z Vectra S.A. z siedzibg w




Gdyni umowe sprzedazy akcji Multimedia Polska Sp. z 0.0. Tym samym, Grupa Kapitatowa Multimedia Polska weszta
w sktad Grupy Vectra. Jednostki zalezne od Multimedia Polska Sp. z 0.0. sg konsolidowane na najwyzszym szczeblu
tj. przez Grupe Vectra.

1.3 Podmioty powiazane z Multimedia
Wykaz podmiotdéw powigzanych zawarto w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania.

2 Transakcje z podmiotami powigazanymi

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne, na warunkach innych niz rynkowe.

3 Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

Spoétka Multimedia Polska jest strong kilkunastu postepowan sadowych i administracyjnych, w tym prowadzonych
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej, wszczetych w zwigzku z
prowadzong przez nas dziatalnoscia. W naszym przekonaniu nie beda one miaty jednak istotnego niekorzystnego
wptywu na nasza dziatalno$¢ i sytuacje finansowa. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz koncowy wynik postepowan
sadowych jest trudny do przewidzenia i dlatego nie mozemy zagwarantowad, ze zostang one rozstrzygniete na nasza
korzysé.

4 Informacja dotyczaca nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka nie emitowata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W dniu 31 stycznia 2020 roku M2 Investments Limited oraz Tri Media Holdings Ltd. wykupity od Multimedia
wyemitowane przez siebie w roku 2018 i objete przez Multimedia obligacje serii A.

5 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych kredytach, pozyczkach, udzielonych
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

5.1 Pozyczki w ramach Grupy Multimedia Polska

W okresie objetym niniejszym raportem w ramach Grupy Kapitatowej Multimedia Polska Spotka zaciggata pozyczki
od podmiotéw powigzanych. Oprocentowanie wszystkich udzielonych pozyczek oparte jest o 3M WIBOR
powiekszony o marze.

5.2 Informacje o innych udzielonych i zaciagnietych pozyczkach

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka udzielata pozyczek swoim pracownikom i wspétpracownikom oraz
podmiotom uznawanym za podmioty powiagzane a takze dokonywata zmian warunkéw wczesniej udzielonych
pozyczek swoim pracownikom i wspdtpracownikom w zakresie daty wymagalnosci. Oprocentowanie wszystkich
udzielonych pozyczek oparte jest o 1M WIBOR, 3M WIBOR, 6M WIBOR lub 1R WIBOR powiekszony o marze.
Pozyczki te zostaty sptacone do dnia 31 stycznia 2020 roku.

5.3 Informacje o sptaconych i zaciagnietych kredytach

W dniach 3 i 7 lutego 2020 roku zostaty sptacone w catosci: kredyt terminowy i obrotowy, zaciggniete przez Spotke
w dniu 30 marca 2018 roku.




5.4. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W dniu 7 lutego 2020 roku Spotka przystapita w charakterze kredytobiorcy i gwaranta do zawartej w 2020 roku
przez Vectra S.A. umowy kredytu.

6 Organy Spotki

Organami Spotki sa Walne Zgromadzenie, Zarzad oraz Rada Nadzorcza.

6.1 Walne Zgromadzenie

Zgodnie z polskim prawem proces podejmowania decyzji w Spétce odbywa sie przy udziale Walnego Zgromadzenia,
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Uprawnienia tych organéw oraz ich wzajemne relacje okreslone sa w odpowiednich

przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowieniach naszego statutu oraz wewnetrznych regulaminach.

Struktura akcjonariatu Spétki, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziaty w kapitale zaktadowym Spotki
zostata zaprezentowana w punkcie 7 raportu.

6.2 Zarzad
Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu Spétki wchodzita jedna osoba — Pan Andrzej Rogowski, petnigcy funkcje Prezesa

Zarzadu. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki sktadat sie z czterech oséb, Prezesa Zarzadu,
Wiceprezesa Zarzadu oraz dwoéch Cztonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Jan Piotrowski Prezes Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Tomasz Zuranski Wiceprezes Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Bogdan Paszkowski Cztonka Zarzadu 31 stycznia 2020 r.
Aleksandra Zaniewicz Cztonka Zarzadu 10 lutego 2020 r.

6.3 Rada Nadzorcza

Na dzien bilansowy oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity
nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
Maciej Kurek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.
Marcin Gorazda Cztonek Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.
Michat Popiotek Cztonek Rady Nadzorczej 31 stycznia 2020 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na trzyletnig kadencje.




7 Udziatowcy posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety udziatow wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty udziatow, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

W okresie objetym niniejszym raportem i na dzien jego sporzadzenia kapitat zaktadowy Spétki wynosit
91.764.808 PLN i dzieli sie na 91.764.808 akcji Spotki reprezentujagcych taka sama liczbe gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W dniu 30 wrzesnia 2020 roku aktem notarialnym Rep. A nr 2860/2020 nastgpita zmiana formy
prawne spotki Multimedia Polska. Po przeksztatceniu w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 91.764.850 PLN i dzieli sie na 1.835.247 udziatdow reprezentujacych taka sama liczbe gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu Spétki do 30 stycznia 2020 roku, dla akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udziatéw w
kapitale zaktadowym Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udzial w ogoéinej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtloséw na  procentowy w
akgji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

M2 Investments Limited® 47.654.722 47.654.722 51,93% 51,93%

Tri Media Holdings Ltd® 42.660.574 42.660.574 46,49% 46,49%

Pozostali akcjonariusze 1.449.512 1.449.512 1,58% 1,58%

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

©) Spotka M2 Investments Limited, jest spdtka, w ktérej Panowie Tomek Ulatowski oraz Ygal Ozechov,

Wspdtprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja posrednio kazdy 50% udziatu
oraz wptyw na podejmowanie decyzji. Spétka M2 Investments Limited jest spdtka zalezng YTD LLC zsiedzibg w
Wilmington, USA, w ktérej Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki wraz z podmiotami powigzanymi posiadaja
100% udziat i za jej posrednictwem posiadaja wptyw na podejmowanie decyzji przez podmiot nabywajacy.

() Spotka kontrolowana przez Emerging Ventures (EVL) Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, dla akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki, przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udziat w ogélnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gloséw na  procentowy w
akgeji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym

Vectra S.A. 91.764.808 91.764.808 100% 100%

RAZEM 91.764.808 91.764.808 100,00% 100,00%

Struktura udziatowa Spétki na dzien bilansowy oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, dla udziatowcow
posiadajacych powyzej 5% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki, przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udzial w ogéinej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtloséw na  procentowy w
udziatéw (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale
Zgromadzeniu zaktadowym
Vectra S.A. 1.835.247 1.835.247 100% 100%
RAZEM 1.835.247 1.835.247 100,00% 100,00%




8 Akcje wiasne

Spotka nie nabywata akgcji wiasnych w roku obrotowym 2020 ani tez w okresie do daty sporzadzenia niniejszego
raportu.

9 Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

W okresie od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty w nim ujete, a sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz takie,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

Szczegdtowe dane finansowe i operacyjne prezentowane sa w Nocie 12 niniejszego Sprawozdania oraz w
Sprawozdaniu Finansowym na 31 grudnia 2020 r.

Zdaniem Zarzadu Spétka, ktéra od 31 stycznia 2020 weszta w sktad Grupy Kapitatowej Vectra ma petna zdolnos¢ do
realizacji swoich zobowigzan. Zarzad wypracowuje diugofalowa strategie rozwoju w ramach nowej potaczonej
struktury Grupy Kapitatowej Vectra.

10 Badania i przewidywany rozwoj

W 2020 roku Spétka nie realizowata inwestycji w obszarze badawczo-rozwojowym. W zwigzku ze zmiang wtasnosci
100% udziatéw Spoétki Zarzad, na dzien dzisiejszy zamierza kontynuowaé dotychczasowy rozwdj Spétki w ramach
strategii Grupy Vectra.

11 Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu bilansowym zostata podjeta uchwala dotyczaca wydzielenia majatku, jako zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, do dwdch innych spétek, jest to konsekwencja decyzji UOKIK w aspekcie koncentracji rynku a
zwigzane z przejeciem przez Vectra SA Grupy Multimedia. Vectra SA zostata decyzjg UOKIK zostata zobligowana,
jako warunek konieczny wyzej wymienionej transakcji, do odsprzedazy czesci sieci telekomunikacyjnych, gdzie
wedtug organu regulacyjnego nastapitaby nadmierna koncentracja Vectra SA i spotek zaleznych. Decyzjg objetych
zostato 8 sieci, z ktérych 7 zostato wyodrebnionych z Grupy Multimedia a jedna stanowi samoistny podmiot
gospodarczy. Sieci wyodrebnione w ramach infrastruktury Grupy Multimedia zostaty przypisane do dwdch
podmiotéw po wydzieleniu: Multimedia Capital One Sp. z 0.0., obejmujaca sieci Olsztyn, Ostrdda, towicz, Kwidzyn i
Stargard oraz Multimedia Capital Two Sp.z 0.0. obejmujaca sieci Pruszcz Gdanski oraz Pogorze.

Komentarz dotyczacy Covid-19 zostat umieszczony w Sprawozdaniu Finansowym.
12 Istotne czynniki ryzyka

Realizacja przychoddw i zyskéw Spoiki jest Scisle zwigzana z wieloma czynnikami, majacymi wptyw na jej dziatalnosc.
Najwazniejsze z nich to:

= duza konkurencja na rynku ptatnej telewizji i szerokopasmowego dostepu do internetu, rynek telefonii
stacjonarnej zdominowany przez bytego panstwowego operatora Orange Polska (dawniej
Telekomunikacja Polska),

= duza zalezno$¢ przychoddéw od warunkéw umoéw z dostawcami tresci video, umowy sg negocjowane
okresowo,

= dynamiczny rozwdj modelu dystrybucji tresci video (z ptatnej telewizji na Internet, gdzie takie ustugi sa
$wiadczone przez dostawcow ustug OTT)

= zmiany przepiséw prawnych, podatkowych badz zmiany interpretacji tych przepiséw,

=  sytuacje kryzysowe, wprowadzenie stanu zagrozenia, w tym epidemiologicznego, w konsekwencji
niepozyskanie nowych klientow, utrata ptynnosci finansowej, nieterminowe regulowanie ptatnosci.




13 Omowienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$é Multimedia Polska S.A.

13.1 Instrumenty Finansowe

W 2020 roku Spétka nie zawierata transakgji na instrumentach finansowych, nie zabezpieczata ryzyka zmiany stop
procentowych kredytu, ani kurséw walut obcych. Spétka nie prowadzita rachunkowosci zabezpieczen.
Szczegoty dotyczace kredytu sg opisane w Sprawozdaniu Finansowym.

13.2 Podstawowe dane operacyjne

Na 31 grudnia 2020 r. Spotka posiadata tacznie 1.586.633 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego:
- 1.586.629 RGU ustug telekomunikacyjnych (w tym 910.882 RGU ustug wideo, 478.513 RGU
szerokopasmowego dostepu do Internetu i 197.234 RGU ustug telefonii), oraz

- 4 RGU ustug monitoringu.

Na 31 grudnia 2020 r. swiadczyliSmy ustugi na rzecz ok. 679.056 klientow, z ktérych ok. 301.357 zamoéwito dwie
ustugi (sposrod ustug telewizji, dostepu do Internetu, telefonii oraz pozostatych ustug), a ok. 97.864 zaméwito ustuge
multi play (pakiet trzech lub wiecej ustug). Na 31 grudnia 2020 r. wszyscy nasi klienci korzystali tagcznie z ok. 1.586.600
ustug (takich jak telewizja, w tym programy premium; stacjonarny i mobilny dostep do Internetu; stacjonarna i
mobilna telefonia, w tym posrednie ustugi gtosowe, oraz monitoring).

W 2020 r. Spétka odnotowata spadek RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w poréwnaniu do 2019 r. w
tacznej ilosci 40.929, w tym:
- 40918 RGU wustug telekomunikacyjnych (w tym wzrost RGU ustug wideo o 29.145, RGU
szerokopasmowego dostepu do Internetu o 6.041 i RGU ustug gtosowych o 5.732), oraz

- 11 spadek pozostatych RGU, tj. ustug monitoringu.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego klienta pozostat na niezmiennym poziomie w poréwnaniu do 2019 roku i
wynidst 2,34.

13.3 Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy wzrosty o 6.841 tys. zi, tj. 1,1%, z 614.428 tys. zt w 2019 r. do 621.269 tys. zt w 2020 r.

Koszty operacyjne (z wytgczeniem amortyzacji) spadty o 31.780 tys. zi, tj. 8,3%, z poziomu 380.785 tys. zt w 2019
roku do poziomu 349.005 tys. zt w 2020 roku. Ponizsza tabela przedstawia zmiane kosztow operacyjnych:

2020 2019 Rodznica Réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
Zuzycie materiatéw 22 814 23319 -505 -2,2%
Ustugi obce 235791 234 028 1763 0,8%
Podatki i optaty 25599 28 642 -3 043 -10,6%
Wynagrodzenia 46 393 83 467 -37 074 -44,4%
Pozostate Swiadczenia pracownicze 6 457 7528 -1 071 -14,2%
Pozostate koszty 3309 3794 -485 -12,8%
Warto,éc' sprzedanych materiatow i 8642 7 8635 123357,1%
towarow
Koszty dziatalnosci podstawowej 349005 380785 -31780 -8,3%

Najwiekszy spadek zanotowalismy w pozycji koszty wynagrodzen (spadek o 37.074 tys. zt) i podatki i optaty (spadek
0 3.043 tys. zi). Spadek kosztéow osobowych wynikat z faktu, ze w 2019 roku nastapity wyptaty dodatkowych
wynagrodzen z tytutu transakcji sprzedazy oraz pozostatych kosztéw zwigzanych z organizacjg refinansowania i




procesem sprzedazy akcji Multimedia Polska, w szczegdlnosci koszty 2019 zostaty obcigzone dodatkowymi
wynagrodzeniami i odprawami.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwigksze wzrosty to wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (wzrost o 8.635
tys. zt). Wzrost ten wynikat gtdwnie ze sprzedazy urzadzen abonenckich do Spétki powiagzanej.

Pozostate przychody operacyjne spadty o 2.501 tys. zt, tj. 21,8% z poziomu 11.429 tys. zt w 2019 roku do poziomu
8.928 tys. zt w 2020 roku, gtéwnie w wyniku spadku przychodoéw z tytutu naleznych i otrzymanych odszkodowan,
kar i grzywien o 4.780 tys. zi.

Pozostate koszty operacyjne spadty o 10.531 tys. zt, tj. 65,8%, z poziomu 16.003 tys. zt w 2019 r. do poziomu 5.472
tys. zt w 2020 roku gtéwnie w wyniku spadku kosztow napraw, kar, grzywien i odszkodowan o 4.181 tys. zt oraz
spadku o 6.305 tys. zt straty z tytutu utraty wartosci naleznosci i aktywow z tytutu umoéw z klientami.

Przychody finansowe spadty o 17.398 tys. zi, tj. 79% gtéwnie za sprawa znacznie nizszych przychoddéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek i zakupionych obligacji. Znaczna cze$¢ operacji finansowych miedzy spdtkami
powigzanymi zostata rozliczona do dnia transakgji tj. 31 stycznia 2020 roku.

Koszty finansowe spadty o 99.587 tys. zi, tj. 66,2%, z 150.487 tys. zt w 2019 r. do 50.900 tys. zt w 2020 r. Koszty
finansowe spadty gtéwnie ze wzgledu na spadek kosztéw odsetek W dniach 3 i 7 lutego 2020 roku zostaty sptacone
w catosci: kredyt terminowy i obrotowy, zaciggniete przez Spo6tke Multimedia Polska S.A. w dniu 30 marca 2018
roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka zdecydowata sie ujac¢ w kosztach finansowych nierozliczone do tej pory
koszty pozyskania kredytu oraz koszty wczesniej sptaty.

Znacznie spadty tez koszty z tytutu udzielonych gwarancji kredytu i obligacji (spadek o 9.345 tys. zt) gtéwnie ze
wzgledu na fakt, ze na date transakcji nabycia akcji Multimedia Polska przez Spétke Vectra, wiekszos¢ transakcji
finansowych byta rozliczona.

13.4 Bilans

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 r. wartos¢ aktywéw trwatych wyniosta 1.143.922 tys. zt, co stanowito 88,5%
aktywdéw ogotem. Wartosc aktywdw trwatych spadta o 482.114 tys. zt wobec stanu na 31 grudnia 2019 r.

Spadek nastapit gtdwnie w pozycji aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (spadek o 338.364 tys.
zt) gtdéwnie ze wzgledu na wykup obligacji oraz sptate pozyczek udzielonych podmiotom trzecim, w tym powigzanym
i pracownikom Spofki.

Aktywa obrotowe ogoétem na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosty 148.191 tys. zt, co stanowi 11,5% aktywéw
ogotem. Wartos$¢ aktywdw obrotowych wzrosta o 4.715 tys. zt. Najbardziej istotny spadek wystapit w aktywach
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (spadek o 36.482 tys. zl), co zwigzane bylo z wykupem
obligacji oraz sptatg pozyczek. Spadek aktywoéw finansowych zostat skompensowany wzrostem sSrodkow
pienieznych o 32.667 tys. zt.

Poziom naleznosci krotkoterminowych ogétem na dzier bilansowy 31 grudnia 2020 roku wyniost 45.984 tys. zt
wobec 51.745 tys. zt na 31 grudnia 2019 roku. Tym samym naleznosci spadty o 5.761 tys. z

Kapitaty wtasne na dzieh bilansowy 31 grudnia 2020 roku wyniosty -134.398 tys. zt i spadty o 15.224 tys. zt w
stosunku do 31 grudnia 2019 roku. Spadek kapitatow wtasnych wiazat sie z odnotowang przez Spotke strata za 2020
rok w kwocie 15.224 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku wyniosty 1.249.480 tys. zt i spadly w
poréwnaniu do 2019 roku o 176.470 tys. zt. Spadek zobowigzan dtugoterminowych w gtéwnej mierze spowodowany
byt refinansowaniem kredytu bankowego.

Analogiczna sytuacja wystgpita w przypadku zobowigzan krotkoterminowych. Spadek tej pozycji o 285.705 tys. zt
wynikat ze zmniejszenia salda krétkoterminowego zadtuzenia kredytowego o 68.493 tys. zt oraz przeniesieniu kwoty
pozyczek otrzymanych do zobowigzan dtugoterminowych zgodnie z podpisanymi aneksami.




14 Zatrudnienie

Zatrudnienie nie zmienito sie istotnie w stosunku do 2019 roku i wyniosto 1.461 oséb, wliczajac wspdtpracownikéw

i przedstawicieli handlowych. Struktura zatrudnienia przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Zarzad Spotki 6 1
Administracja 115 117
Dziat sprzedazy 894 843
Pion produkg;ji 446 515
Razem 1461 1476

Catos¢ zatrudnienia w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku spadto o 15 oséb, tj. 1%.

Gdynia, dnia 29 wrzesnia 2021 rok.
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