Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ VECTRA S.A.
za rok obrotowy konhczagcy sie 31.12.2020 .
sporzgdzone zgodnie z MSSF UE



Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej VECTRA S.A. (,Grupa”) przedstawia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VECTRA S.A. za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku, w
sktad ktérego wchodzg: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w
niniejszym sprawozdaniu w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
wykazujgce strate netto w kwocie 111.120 tys. ztotych;

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r., kiéry po
stronie aktywéw i pasywédw wykazuje sume 4.595.460 tys. ztotych;

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 110.128 tys. ztotych;

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020
r. wykazujgce zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto na sume 196.550 tys. ztotych;

5. Zasady rachunkowosci i informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Tomasz Zuranski
Prezes Zarzadu

Jan Piotrowski

Cztonek Zarzadu

Dariusz Nowosadko
Cztonek Zarzadu

Gdynia, dnia 30 wrzesnia 2021 r.
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Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres konczacy sie
31.12.2020 r.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

Nota nr 31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9 1 445 441 832 017
Pozostate przychody operacyjne 10 12 499 19 055
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 1457 940 851 072
Zmiana stanu produktow 12 -448 -644
Amortyzacja -601 101 -310 338
Zuzycie surowcow i materiatdw -46 590 -23 477
Ustugi obce -554 016 -328 753
Koszty $wiadczen pracowniczych 12 -98 705 -53 636
Podatki i optaty -49 022 -31 183
Pozostate koszty rodzajowe -5774 -1 234
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -5 479 -2016
Pozostate koszty operacyjne 11 -20 834 -7 238
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -1 381 969 -758 519
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 75 971 92 553
Przychody finansowe 13 2159 11 152
- w tym przychody odsetkowe 1967 1637
Koszty finansowe 13 -207 064 -29 021
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -128 934 74 684
Podatek dochodowy 14 17 814 -25 495
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -111 120 49 189
Zysk (strata) netto -111 120 49 189
Catkowite dochody ogétem -111 120 49 189




Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie 2z sytuaciji

31.12.2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa i koszty z tyt. uméw z klientami
Pozostate aktywa finansowe

- wyceniane w wartosci godziwej
- wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

- wyceniane w warto$ci godziwej

- wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa i koszty z tyt. uméw z klientami

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota nr

15

15
16

17
22
18

20

21

21
18

22

24

finansowej sporzadzone na dzien
Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
2 559 253 1596 351 1 630 567
146 866 75 551 88 649
725 594 194 870 182 499
653 583 180 274 198 388
23516 24 389 29 434
5 381 3703 3879
1288 1271 1271
409z 2432 2608
4114193 2075 138 2133416
6 872 7 799 8 648
76 987 36 484 35 588
13 189 239
51984 31 803 29 531
892 9 355 6
185 8 855 6
707 500 0
41 630 22 511 23 257
302 889 106 339 133 321
481 267 214 480 230 590
4 595 460 2289 618 2 364 006




Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31.12.2020 r. (ciag dalszy)

PASYWA

Kapitatl wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Zyski zatrzymane:

- (Strata)Zysk netto

- Zysk z lat ubiegtych

- Kapitat zapasowy

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwe;j
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséow

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Nota nr

24

26
26
28
19
28
27

29
26
26

14
28
27
29

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
331 683 331 683 331 683
722 859 832 987 783 799
111 120 49 189 81 563
538 023 556 138 476 279
295 956 227 660 225 957
1054 542 1164 670 1115 482
1 054 542 1164 670 1115 482
2 581 824 0 427 381
102 208 54108 65 784
1222 391 354
214 980 164 524 159 658
85 555 89 564 88 084

17 288 11 655 22 856
4373 4374 4593

3 007 450 324 616 768 710
185 580 71134 64 990
109 529 625 741 297 947
43 683 15943 15 691
1747 1782 2268

6 232 798 572
2358 5262 6 405

96 363 78 072 91937
533 468 800 332 479 814
3540918 1124 918 1248 524
4 595 460 2289 618 2 364 006




Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres konczacy sie
31.12.2020 r.

Kapitat Zysk z lat .
podstawowy Zysk netto ubiegtych Kapitat zapasowy Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na
01 stycznia 2019 roku 331683 81 563 476 279 225 957 1115482
Zysk netto za okres
sprawozdawczy ) 49189 . . 43139
Przeniesienie na kapitat
zapasowy oraz - - 81 563 79 859 1703 -
zysk/(strate) z lat ubiegtych
Inne catkowite dochody
Stan na
31 grudnia 2019 roku 331683 49 189 556 138 227 660 1164 670
Zysk netto za okres
sprawozdawczy - -111 120 - - -111120
Inne - - 991 - 991
Inne catkowite dochody - - - - -
Przeniesienie na kapitat
zapasowy oraz - -49 189 -19 106 68 295 -
zysk/(strate) z lat ubiegtych
Stan na 331683 -111 120 538 023 295 956 1054 542

31 grudnia 2020 roku




Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
31.12.2020 r.

pienieznych za okres konczacy sie

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk brutto -128 934 74 684
Korekty:
Koszty i przychody finansowe ujete w wyniku 106 650 25611
Strata/(Zysk) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywédw trwatych 3762 570
Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci 08 256 -8 849
godziwej przez wynik finansowy
Amortyzacja aktywow trwatych 601 101 285930
Odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Inne korekty 990 -60
681 825 377 886
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
S -11 882 -2518
pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie aktywdw z tytutu uméw z klientami 982 5791
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 2535 1358
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 72 159 60 699
Zwiekszenie / zmniejszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania -71 315 -46 396
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw -10 787 916
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 2421 -12 343
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 665 938 385 393
Zaptacony podatek dochodowy -8 789 -14 663
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 657 149 370730




Grupa Kapitatowa VECTRA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres konczacy sie

31.12.2020 r. (ciag dalszy)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne

Woptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych
Przejecie jednostek zaleznych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw bankowych

Sptata kredytéw bankowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu

Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek

Zaptacone koszty pozyskania kredytow
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
12 0

16 0

-100 -15

17 12

-361 382 -240 035
998 374

-508 440 -20 652
-868 879 -260 316
2756 879 200 000
-2180 302 -296 124
.42 236 -14 142

-8 979 -3924

- 73 957 -18 635
-43 125 -4 571
408 280 -137 396
196 550 -26 982
106 339 133 321
302 889 106 339




Grupa Kapitalowa VECTRA S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej (,Grupa”) jest VECTRA S.A., ktdra jest spotka akcyjng zarejestrowang
w Polsce i posiada status Zaktadu Pracy Chronionej. Siedziba Spoétki miesci sie w Gdyni, przy
Al. Zwyciestwa 253.

VECTRA S.A. jest podmiotem posiadajgcym (bezposrednio lub posrednio) kontrole nad wszystkimi podmiotami
nalezgcymi do Grupy. Podstawowy profil dziatalnosci Grupy to $wiadczenie ustug w zakresie telekomunikaciji:
telewizji kablowej i cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi telefonii stacjonarne;.

Do gtéwnych zadan VECTRA S.A. w ramach Grupy Kapitatlowej nalezy podejmowanie strategicznych decyzji
dotyczacych rozwoju jednostki dominujacej oraz Grupy, kompleksowa obstuga klienta w celu maksymalizacji
satysfakcji abonenta oraz przychodu generowanego ze $wiadczonych ustug, a takze inspirowanie i
nadzorowanie wspétdziatania najwazniejszych podmiotéw Grupy.

W roku 2020 funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Tomasz Zuranski, za$ funkcje Cztonka Zarzadu pehili:
- Pan Jan Piotrowski,
- Pan Dariusz Nowosadko

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,MSSF UE”).

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg
(zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci z
pbézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), a Spétka
Multimedia Polska Sp. z o0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) prowadzi swoje ksigegi rachunkowe zgodnie z
MSSF UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet Interpretacji MSSF.

Grupa Kapitatowa sporzadza statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
2.2 Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
nastepujgcych istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

* pochodnych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
2.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostalty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng jednostek z Grupy.

10



Grupa Kapitalowa VECTRA S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

2.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu osadow,
szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku. Nie miaty miejsca zmiany
metodologii ustalania szacunkow.

Utrata wartos$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
nato, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (,CGU”), do kitérego dany skiadnik aktywéw
nalezy. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisbw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych lub wartosci niematerialnych oraz
szacunkow dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Ustalenie i wycena rezerw

Rezerwy na sSwiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 30.1.

Pozostate rezerwy zostaty wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Sktadnik aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow i pasywdw, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z
tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 21).

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Podejscie modelu ,straty oczekiwanej” (ECL) wymaga znaczgcego osgdu w jaki spos6b zmiany czynnikow
ekonomicznych wptywajg na wartosci ECL, okreslanego na podstawie przyjetego poziomu prawdopodobienstwa.
Grupa dokonuje corocznie analizy portfela naleznosci z tytutu dostaw i ustug na podstawie danych historycznych
i 8ciggalnosci naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow w innych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Udziaty w innych jednostkach sg
poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej. W po6zniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci godziwe;.
Dla wszystkich posiadanych inwestycji Grupa wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej w wyniku finansowym.
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Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Skfadnik aktywéw dotyczacy kosztow doprowadzenia do zawarcia umowy jest systematycznie amortyzowany, z
uwzglednieniem okresu przekazania klientowi dobr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Grupa dokonuje
aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego przez nig okresu przekazywania
klientowi débr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywéw. Zmiane te ujmuje sie jako zmiane wartosci
szacunkowych zgodnie z MSR 8.

Utrata warto$ci aktywow z tytutu umow z klientami

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuj prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi
przekazane klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od
przysztych $wiadczen jednostki. Spétka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci skladnika aktywéw z tytutu
umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Okres leasingu dla umow z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami
objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja nie zostanie
wykonana.

Grupa ma mozliwo$é, w ramach niektérych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow. Grupa
stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub
kare ekonomiczng za jej nieprzediuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli
wystgpi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolnos¢
do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa uwzglednita okres przedtuzenia jako czes$¢ okresu leasingu dla leasingu aktywow, w przypadku ktorych,
ze wzgledu na ich znaczenie dla dziatalnosci, mégtby wystgpi¢ znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
jezeli zastgpienie tych aktywéw nie bedzie tatwo dostepne.

Okres leasingu dla umow na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktore przeksztatcity sie w umowy na
czas nieokreslony w sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w kitérych obie strony dysponujg opcja
wypowiedzenia. Ustalajgc okres leasingu, Grupa okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz nieznaczace. Grupa ocenia
istotnos¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dostepnos$¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing
przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuaciji, gdy ktérakolwiek
ze stron — zgodnie z profesjonalnym osgdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie (rozumiang szeroko),
Grupa okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg
pewnoscig zatozyé, ze umowa bedzie trwac). W przypadku uméw o nieokreslonym okresie Grupa przyjeta 5-letni
okres trwania umoéw leasingu. Zdaniem Zarzgdu (wedtug najlepszej wiedzy i szacunkdw), jest to najbardziej
prawdopodobny okres trwania umoéw o nieokreslonym okresie. Okres ten jest zgodny z okresem dla ktérego
Grupa przygotowuje prognozy na potrzeby przeprowadzenia testéw na utrate wartosci, a tym samym okresem,
ktéry Grupa moze uzna¢ jako bezpieczny z punktu widzenia realizowalnosci przyjetych zatozen dotyczacych
przysztosci.

Kranncowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa,
jaka Grupa musiataby zaptacié, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach
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pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co skfadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym. Grupa skorzystata z uproszczenia i jako stope
dyskontowg zastosowata $redniowazong stope procentowg skalkulowang na dzien 1 stycznia 2019 roku dla
istniejgcego na ten dzien zadtuzenia finansowego Grupy. Zdaniem Zarzgdu (wedtug najlepszej wiedzy i
szacunkow) jest to stopa najblizsza stopie procentowej, przy jakiej Spotka musiataby pozyczy¢ srodki niezbedne
do zakupu aktywdw na podobny okres i w podobnych warunkach ekonomicznych.

Urzadzenia abonenckie

Grupa udostepnia swoim klientom urzgdzenia abonenckie w celu umozliwienia $wiadczenia ustugi telewizyjne;.
Spétki z Grupy odpowiada za instalacje, konfiguracje oraz rekonfiguracje urzgdzen. Ponadto udostepniane
urzadzenia nie posiadajg dodatkowych funkcjonalnosci, ktére pozwalatyby na ich wykorzystanie w zakresie
szerszym niz ustugi $wiadczone przez Spotki z Grupy. W zwigzku z tym, Grupa nie identyfikuje tych urzadzen
jako oddanych w leasing.

Zadne z powyzszych szacunkow nie spowoduije istotnej korekty w kolejnym roku finansowym.

2.5 Zmiany w polityce rachunkowosci

Stosowane standardy rachunkowosci zostaty zmienione z dniem 01 stycznia 2020 roku aby zapewni¢ zgodnosc¢
ze standardami MSSF. Przejscie na MSSF ujmuje sie zgodnie ze standardem MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” z dniem 1 stycznia 2019 jako
datg przejécia. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci przyjete jako konsekwencja przejscia na MSSF
opisano ponizej, a uzgodnienia skutkéw przejscia na MSSF przedstawiono w ,,Wptyw przejscia na MSSF”.

Wptyw przejscia na MSSF
W nastepstwie przej$cia na MSSF wprowadzono nastepujgce zasady rachunkowosci:

[1] Zaliczki wptacone na $rodki trwate w budowie zostajg zaprezentowane jako pozostate naleznosci w aktywach
obrotowych. Wysokos¢ korekty na 01.01.2019 r. wynosita 90 tys. zt.

Dokonano reklasyfikacji z rzeczowych aktywow trwatych do aktywéw z tytutu praw do uzytkowania w wysokosci
31.121 tys. zt

Woprowadzono korekte z tytutu przeszacowania (odpiséw) rzeczowych aktywow trwatych spétek zaleznych na
dzien potgczenie w wysokosci 77.043 tys. zt

Wprowadzono korekte z tytutu wyceny samochodéw do wartosci rezydualnej a takze z tytutu ujecia niskocennych
srodkéw trwatych w rzeczowych aktywach w wysokosci 418 tys. zt

[2] Wprowadzono korekte dotyczaca przywrocenia wartosci firmy w kwocie 42.225 tys. zt. Drugostronnie zostato
to odniesione na wynik z lat ubiegtych.

[8] W zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 rozpoznano aktywa i koszty z tytutu uméw z klientami w czesci
dtugoterminowej w kwocie 29.432 tys. zt oraz w czesci krétkoterminowej w kwocie 23.257 tys. zt. Wptyw na wynik
2019 niniejszego standardu wynidst 5.790 tys. zt (zwiekszenie wyniku finansowego) oraz wykazano zwigekszenie
wyniku z lat ubiegtych w kwocie 52.690 tys. zt. Korekta z tytutu MSSF 15 na 1 stycznia 2019 zawiera zaréwno
rozliczenie umoéw w czasie (aktywa w kwocie 3.564 tys. zt) jak rowniez aktywowanie kosztow pozyskania klienta
(aktywa w kwocie 49.124 tys. zi).

[4] Dokonano zmiany prezentacji $rodkéw pienieznych z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (3.487 tys. zi). Drugostronnie kwota
pomniejsza pozostate zobowigzania w kwocie 2.973 tys. zt oraz pozostate naleznosci w kwocie 514 tys. zt.

[5] Dokonano zmiany prezentacji kaucji otrzymanych od klientéw, w zwigzku z czym nastgpito pomniejszenie
pozycji pozostate zobowigzania dtugoterminowe o kwote 4.593 tys. zt oraz zwiekszono pozycje zobowigzan z
tytutu umoéw z klientami o kwote 4.593 tys. zt. Dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tytutu leasingu w
kwocie 140 tys., zt z pozostatych zobowigzan na pozostate zobowigzania finansowe.

[6] Na potrzeby pierwszego sprawozdania wg MSSF dokonano wyodrebnienia biezacych zobowigzan
podatkowych w kwocie 2.268 tys. zt. W zwigzku z tym dokonano zmniejszenia pozostatych zobowigzan o kwote
2.268 tys. zt.
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[71 Na potrzeby pierwszego sprawozdania wg MSSF dokonano zmiany prezentacji biernych rozliczen
miedzyokresowych, co spowodowato zmniejszenie pozycji przychody przysztych okreséw/rozliczenia
miedzyokresowe bierne o kwote 10.147 tys. zt. Drugostronnie kwota ta powiekszyta pozycje pozostatych
zobowigzan krétkoterminowych.

[8] Na potrzeby pierwszego sprawozdania wg MSSF skalkulowano podatek odroczony od wprowadzonej korekty
z tytutu wdrozenia MSSF 15 w kwocie 10.011 tys. zt. Korekta ta w kwocie 1.100 tys. zt zostata ujeta jako
pomniejszenie wyniku za 2019 rok, natomiast kwota 10.011 tys. zt zostata ujeta w wyniku z lat ubiegtych na 1
stycznia 2019.

[9] Na potrzeby pierwszego zastosowania wg MSSF wprowadzono korekte z tytutu implementacji MSSF 16. W
zwigzku z tym na 01.01.2019 rozpoznano aktywo z tytutu praw do uzytkowania w kwocie 88.649 tys. zt
(czesciowo wprowadzono reklas z rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 31.121 tys. zt) coraz pozostate
zobowigzania finansowe dtugoterminowe oraz krotkoterminowe odpowiednio w kwocie 43.410 tys. zt oraz 14.283
tys. zt.
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Wptyw przejscia na MSSF

Dane wg
Ustawy o
Rachunkowosci
Stan na
01/01/2019 Korekty MSSF
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1584 317 46 250
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 0 88 649
Wartos¢ firmy 140 274 42 225
Pozostate wartosci niematerialne 198 118 270
Aktywa i koszty z tyt. uméw z klientami 0 29 432
Pozostate aktywa finansowe 3824 57
Aktywa trwate razem 1926 533 206 883
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 653 -5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35588
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 239
Pozostate naleznosci 28 959 572
Pozostate aktywa finansowe 506 -500
Aktywa i koszty z tyt. umoéw z klientami 0 23 257
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 808 -3 487
Aktywa obrotowe razem 210 514 20 076
Aktywa razem 2 137 047 226 959

Referencja

(11, [4]

(3]

Dane wg
MSSF
Stan na

01/01/2019

PLN’000

1630
567

88 649
182 499
198 388

29 434

3879

2133 416

8 648
35 588
239

29 531
6

23 257
133 321

230 590

2 364 006
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Dane wg Ustawy o
Rachunkowosci

Stan na 01/01/2019 Korekty MSSF
PLN’000 PLN’000

PASYWA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 331 683
Zysk netto 64 425 17 138
Kapitat zapasowy 225 957
Zysk z lat ubiegtych 342 506 133773
Razem kapital wiasny 964 571 150 911
Ujemna wartos¢ firmy 2648 -2 648
Zobowigzania ditugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne
instrumenty dtuzne 427 381
Pozostate zobowigzania finansowe 22 374 43 410
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 354
Rezerwa na podatek odroczony 135 008 24 650
Rezerwy dtugoterminowe 88 084
Przychody przysztych okreséw 22 856
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 0 4 593
Pozostate zobowigzania 4733 -4 733
Zobowiazania diugoterminowe razem 700 790 67 920
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 990
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i
inne instrumenty dtuzne 297 947
Pozostate zobowigzania finansowe 1412 14 283
Biezace zobowigzania podatkowe 0 2268
Rezerwy krétkoterminowe 572
Przychody przysztych okresow/Rozliczenia }
miedzyokresowe bierne 16878 10473
Pozostate zobowigzania 87 239 4 698
Zobowigzania krétkoterminowe razem 469 038 10 776
Zobowigzania razem 1169 828 78 696
Pasywa razem 2137 047 226 959

Referencja

(3], [8]

(2], [3], [8]

(9]

(8]

(3]
(3]

(9]
(6]

(7]

(4], [6], [7]

Dane wg
MSSF
Stan na
01/01/2019

PLN’000

331683

81 563
225 957
476 279

1115482

427 381
65 784
354

159 658
88 084
22 856
4593

0

768 710

64 990

297 947
15695
2268
572

6 405

91 937

479 814

1248 524

2 364 006
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Stan na
31/12/2019
PLN’000
Kapital wtasny na 31/12/2019 (wg Ustawy o 994 375
rachunkowosci)
Korekty MSSF, w tym: 170 295
- amortyzacja wartosci firmy i odpisy ujemnej
wartosci firmy 75 029
- korekta ujecia MSSF 15 "Przychody z umdw z
klientami” 46 901
- korekta ujecia MSSF 16 "Leasing" -991
- podatek odroczony od korekt -22 199
- pozostate korekty (niskocenne, wartos¢
rezydualna) 408
- przeszacowanie (odpisy) Srodkdw trwatych
spotek zaleznych na dzien potgczenia z VI i VE 71147
Kapitat wiasny na 31/12/2019 (wg MSSF) 1164 670
Okres
zakonczony
31/12/2019
Catkowite dochody/(straty) ogotem wg ustawy 20 804
o rachunkowosci
- korekta ujecia MSSF 15 "Przychody z uméw z
klientami” -5792
- korekta ujecia MSSF 16 "Leasing" -1125
- podatek odroczony od korekt 2352
- przeszacowanie (odpisy) srodkdw trwatych
spotek zaleznych na dzien potgczenia z VI i VE -5 895
- amortyzacja wartosci firmy i odpisy ujemnej
wartosci firmy 29 855
- pozostate korekty (niskocenne, wartos¢
rezydualna) -10
Catkowite dochody/(straty) ogotem wg MSSF 49 189

2.6 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg Zzadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

3.1 Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standarddw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw zostaty wydane
przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a ktére wchodzg w zycie w p6zniejszym terminie.

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9” - zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 roku (data wygasniecia tymczasowego
zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona z 1 stycznia 2021 roku na okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 roku i pdzniej),

* Zmiany do MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe: oraz
MSSF 16 ,,Leasing” — Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej — Etap 2 - zatwierdzone w UE w dniu 13
stycznia 2021 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
roku lub pdézniej).

Grupa postanowita nie skorzystaé¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardow,
zmian do istniejacych standardéw oraz interpretaciji.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w
wersji petnej):

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z poézniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki
rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pozniej),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub poézniej),

* Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow” — Definicja wartosci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan z
pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub pozniej),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem oraz pozniejsze
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zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metoda praw wtasnosci).

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

3.2 Zasady konsolidaciji
3.2.1 Jednostki zalezne

Konsolidacji podlegajg wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca
(bezposrednio lub posrednio) ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Z dniem ustania
kontroli jednostki zalezne nie sg konsolidowane, a dana inwestycja jest wykazywana zgodnie z MSSF 9, pod
warunkiem, ze inwestycja ta nie stata sie inwestycjg w jednostke stowarzyszong.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

3.2.2 Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy s eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspotzaleznymi sg wytgczone ze skonsolidowanego
sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sag
wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale
wytgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

3.3 Waluty obce

Transakcje i salda

Przy ujeciu poczatkowym transakcje w walucie obcej ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej, kurs waluty, obowigzujacy na dzien zawarcia transakc;ji.

Wycena na dzien sprawozdawczy
Wycena na dzien sprawozdawczy :

- pozycje pieniezne w walucie obcej (Srodki na rachunkach bankowych i lokaty terminowe, naleznosci i
zobowigzania) przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia. Za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs
Sredni ustalony dla danej waluty ogtoszony przez NBP na ten dzien.

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w
walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgciji,

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto nastepujace kursy (w zt):

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,6148 4,2585 4,3000
uSD 3,7584 3,7977 3,7597
GBP 5,1327 4,9971 4,7895

19



Grupa Kapitalowa VECTRA S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

Ro6znice kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny ksiegowej aktywdw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w skonsolidowanym zysku lub stracie okresu, z wyjatkiem:

- réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego (w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek), ktdre wiacza sie do kosztow
tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych.

Ro6znice kursowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie netto.

3.4 Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujgcych kategorii wyceny:
¢ wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Spotka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
jedynie wéwczas, gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami.
Grupa dokonuje oceny modelu zarzgdzania dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych)
wedtug trzech kryteridéw:

e utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych,

e utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych i sprzedazy,

¢ model inny niz powyzsze (efektywnie oznacza aktywa w celu zbycia).

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu sktadnika aktywéw finansowych,
w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia sie¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Koszty transakcji dotyczace aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
ujmowane w wyniku finansowym.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuije sie, gdy Grupa staje sie strong postanowien umownych instrumentu.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy:

- prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty,

- prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywdw finansowych zostaly przeniesione, a Spétka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu utraty ich wlasnosci.

Klasyfikacja aktywow finansowych
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikuje sie do jednej z ponizszych kategorii:
* instrumenty diuzne wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
« instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej wynik finansowy,
¢ instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych, ktére obejmuja
wytgcznie spfaty kapitatu i odsetek (,SPPI™), sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu
odsetek oblicza sie przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej i wskazuje w pozycji przychody z tytutu
odsetek w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentuje w pozyciji strata z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych.
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W tej kategorii Grupa w szczegélnosci klasyfikuje:

- naleznosci handlowe poza portfelem naleznosci podlegajacych faktoringowi w ramach przyznanego Spétce
limitu,

- pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sa ujmowane jako
L2utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych”,

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- lokaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia kornczgcego okres sprawozdawczy.

W przypadku gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostat metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody odsetkowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty diuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnos¢ kapitatu i odsetek, a ktére sg utrzymywane
w celu $ciggnigcia umownych przeptywdw pienigznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Zmiany wartosci bilansowej ujmowane sg przez inne catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskéw i strat z tytutu
utraty wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz roznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.

W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete w
innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate
zyski/straty.

Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j i
ujmuje w pozycji przychody z tytutu odsetek.

Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowos$ci dotyczacej utraty
wartosci aktywoéw finansowych i prezentuje w pozycji ‘Odpis na oczekiwane straty kredytowe”.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W tej kategorii Grupa w szczeg6lnosci klasyfikuje instrumenty diuzne — pozyczki, ktére nie spetniaja testu SPPI (
tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek).

Zysk/strate z wyceny inwestycji diuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i prezentuje w
pozycji ,Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych”, w okresie w ktérym nastgpity.
Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane odsetki od instrumentéw
finansowych zaliczanych do tej kategorii.

Instrumenty kapitatowe

Udzialy w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatowe innych jednostek, ktére nie dajg kontroli,
wspotkontroli ani znaczacego wptywu na te jednostki.

Udzialy w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. W po6zniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci godziwej. Dla wszystkich posiadanych
inwestycji ujmowanych zgodnie z MSSF 9 zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym.

Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ustanowienia praw Spétek z Grupy
do otrzymania ptatnosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
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Spétka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim:
- zobowigzania handlowe,

- zobowigzania inwestycyjne,

- zobowigzania pozostate,

- kredyty i pozyczki,

- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Pozostate zobowigzania wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania z tytutu
leasingu sg wytgczone z zakresu MSSF 9.

Zobowigzania te sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach:
- Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- Pozostate zobowigzania i rezerwy.

Zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych zobowigzan oraz przeliczenia
wedtug kurséw obowigzujacych na dzien bilansowy ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w
innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk/strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk/strate
oblicza sie jako roznice pomiedzy wartoscig biezacych zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na sktadnikach aktywdw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w
aktywa kapitatowe).

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczony model wyznaczania odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Grupa analizuje portfel naleznosci handlowych za poszczegélne lata (ich sptate w biezacych i kolejnych
okresach) i na tej podstawie kalkuluje ryzyko kredytowe.

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych grupa analizuje indywidualnie kazde aktywo w kontekscie
oczekiwanej straty kredytowej. Ma tu znaczenie dotychczasowa wspétpraca z drugag strong Umowy, analiza
dotychczasowych przeptywdw z danego aktywa, istnienie powigzan np. kapitatowych miedzy podmiotami.

Grupa stosuje 3-stopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych niz naleznosci handlowe:

- stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczgtkowego ujecia. Oczekiwane
straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12
miesiecy (j. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobienstwo, ze starta
wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy).

- stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia,
ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego aktywa;

- stopieh 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z podejsciem ogdlnym konieczna jest ocena czy nastapit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego. Grupa uwzglednia nastepujace przestanki w tej ocenie:

- przeterminowanie co najmniej 30 dni,

- nastgpity istotne zmian legislacyjne czy makroekonomiczne, ktére majg negatywny wptyw na dtuznika.
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3.5 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to rzeczowe aktywa trwate:

e ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

¢ ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz

¢ ktorych cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg min.:

e nieruchomosci tj. grunty wiasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lgdowej oraz bedace odrebng
wiasnoscia lokale,

* maszyny, urzadzenia (w tym urzgdzenia abonenckie), srodki transportu i rzeczowe aktywa trwate,

* ulepszenia w obcych rzeczowych aktywach trwatych,

e rzeczowe aktywa trwate w budowie.

Ujecie poczatkowe

Rzeczowe aktywa trwate, w ujeciu poczatkowym, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuije:

e cene zakupu,

« cfaimportowe i bezzwrotne podatki od zakupu,

« opusty handlowe i rabaty odejmowane od ceny zakupu,

» koszty dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac, poniesione w celu dostosowania skladnika aktywow
do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania,

« koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i r6znice kursowe)zgodnie z punktem 3.12.

Naktady na remont i konserwacje

Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia. Kazdorazowo, przy wykonywaniu generalnego
remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci ksiegowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione
kryteria ujmowania.

Roztozenie sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych na czesci

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia sg ewidencjonowane jako jeden obiekt. Jezeli na
funkcjonalnosé danego rzeczowego aktywa trwatego sktada sie kilka urzadzen to jest on podzielony na czesci
sktadowe (komponenty) bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny
okres ekonomicznej uzytecznosci lub przewidywany sposéb czerpania przysztych korzysci ekonomicznych jest
rozny.

Wycena na koniec okresu sprawozdawczego

Grupa ujmuje rzeczowe aktywa trwate w oparciu o model wyceny wedtug kosztu historycznego.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skiadnika aktywow, wykazywane one sg
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego narastajaco o umorzenie oraz zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane w celu systematycznego roztozenia ceny nabycia pomniejszonej o
ewentualng oszacowang wartos¢ koncowa dla odzwierciedlenia przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z aktywem. Z tego wzgledu, rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowa.

Stosowane okresy ekonomicznej przydatnosci dla rzeczowych aktywow trwatych sag nastepujace:
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Budynki, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2,5-10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-50%
Srodki transportu 20%
Inne rzeczowe aktywa trwate 10-30%

Grunty nie sg amortyzowane.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie i koryguje w
uzasadnionych przypadkach. Korekta polega na okresleniu dalszego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa
trwatego i naliczaniu rocznej stawki amortyzacji w odniesieniu do wartosci netto.

Amortyzacja rozpoczyna sie, gdy rzeczowe aktywo trwate jest dostepne do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat: gdy rzeczowe aktywa trwate zostajg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
(lub zawarte w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana lub zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej
na skutek likwidaciji, sprzedazy.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, je$li przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, z wyjatkiem leasingow
krétkoterminowych oraz leasingdw aktywoéw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (ij. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu
leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg
amortyzowane metodg liniowg przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres
leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo
state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktore zalezg
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz piatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty
leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w kiérym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnose¢.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega
ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub
zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.
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Zobowigzania leasingowe prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii ,Zobowigzania z tytutu
leasingu”.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych uméw leasingu
(tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna).
Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do
leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej
wartosci ujmowane sg jako koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowe;j
srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychoéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

Usuniecie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto, a wartoscia
ksiegowg danej pozycji) sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Usunieciu ze skonsolidowanego sprawozdania podlega tez warto$¢ ksiegowa cze$ci skladowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli ta czes¢ zostata zastgpiona nowg czescig, ktorej cena lub koszt wytworzenia zostaty
zawarte w wartosci ksiegowej danego sktadnika.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg rzeczowych aktywédw trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, zwiekszonych o ujemne réznice kursowe
oraz odsetki od kredytow za okres realizacji rzeczowego aktywa trwatego, a takze pomniejszonych o dodatnie
réznice kursowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania do uzywania.

3.6 Wartosci niematerialne
3.6.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje z zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Ujecie poczatkowe

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Wartos¢ firmy
odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z
tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgc.

Jezeli udziat jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzsza koszt potgczenia jednostek gospodarczych, jednostka
dominujaca:
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» dokonuje ponownej oceny identyfikacji i wyceny aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej oraz wyceny kosztu potgczenia, a takze

* ujmuje od razu w wynik finansowy ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.
Wycena na koniec okresu sprawozdawczego

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych $rodki
pieniezne, ktére moga skorzystac¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkow, do kidrego zostata
przypisana wartos¢ firmy odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny.

Wartosci firmy przejetej w ramach potaczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Jednostka

lub zmiany okolicznosci wskazujg na to, ze mogta nastagpi¢ utrata wartosci.

Utrata warto$ci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ ksiegowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako zmniejszenie zysku operacyjnego i nie jest odwracany.

3.6.2 Wartosci niematerialne (z wytagczeniem wartosci firmy)

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci powodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy.

Ujecie poczatkowe

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktada sie:

« cene nabycia powiekszong o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktérych Grupa nie moze jednak
odliczy¢ - pomniejszong o otrzymane upusty i rabaty naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem
tej wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie z jej przeznaczeniem.

Wycena na koniec okresu sprawozdawczego

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczeg6inych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Grupa stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 50-100%
Licencje 20-50%
Koncesje 20%
Oprogramowanie 20%
Inne 10-20%

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego . Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci
przedstawiono w nocie nr 19. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig ksiegowg tych pozycji i ujmuje sie je
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywdéw.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych,
innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej
odzwierciedla spos6b realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego
sktadnika aktywow.

3.7 Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

* przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

* bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

* majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Ujecie poczatkowe
Na moment poczgtkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.
Na cene nabycia sktadajg sie:

« koszty zakupu (cena zakupu; cta importowe i pozostate podatki; koszty transportu, zatadunku,
wytadunku a takze inne dajace sie przyporzadkowac koszty; od kosztéw zakupu odejmuje sie upusty,
rabaty i inne podobne pozycje),

Do ceny nabycia nie zalicza sie:

» kosztow ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapasoéw do postaci i miejsca, w
jakich sie znajdujg w momencie wyceny,

* kosztdw magazynowania.
Wycena na koniec okresu sprawozdawczego

Na koniec okresu sprawozdawczego materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub tez wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania
jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczeg6inych pozycji materiatow i towaréw realizuje sie na biezaco w
trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, podlegajg zapasy
materiatow i towardw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli spadty ich
ceny sprzedazy.

Rozchéd materiatéw i towardw jest ustalany wedlug metody szczegétowej identyfikacji partii/serii (a tam gdzie
jest to mozliwe do poziomu numerdéw seryjnych).

Zapasy towaréw i materiatdéw obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wg nastepujacych zasad:
* zalegajagce od 12-18 miesiecy — 60 % wartosci ksiegowej
* zalegajagce od 18-24 miesiecy — 80 % wartosci ksiegowej
e zalegajgce powyzej 24 miesiecy — 100 % wartosci ksiegowe;j
« wolnorotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozyciji
zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate koszty
operacyjne.

3.8 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci osrodkow
wypracowujgcych srodki pienigzne (,CGU”) oraz pojedynczych sktadnikow aktywéw. Analizie podlegajg zarowno
czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktérym prowadzimy dziatalno$¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktérych aktywa Grupy sg
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych skfadnikéw aktywédw oraz
zmianami w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, ze takie przestanki wystepuja
przeprowadzane sg testy na utrate wartosci aktywéw, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej.

Testy na utrate wartosci sg przeprowadzane dla pojedynczych sktadnikow aktywow trwatych, chyba Ze te aktywa
nie generujg wptywOw pienieznych niezaleznie od wptywdw pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli taka sytuacja ma miejsce, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka wypracowujgcego
przeptywy pieniezne, do ktérej dany sktadnik aktywow nalezy, z wyjatkiem sytuaciji, gdy:

e warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci
ksiegowej lub

e warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow moze zosta¢ oszacowana jako zblizona do jego wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a z kolei wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest
mozliwa do ustalenia.

W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna rzeczowego aktywa trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych
ulegta — innemu niz tymczasowe — obnizeniu ponizej jego wartosci ksiegowej na skutek zdarzen lub okolicznosci
zaistniatych w danym okresie (takich jak przestarzatos¢ technologiczna, uszkodzenie fizyczne, znaczgce zmiany
w sposobie uzytkowania, gorsze od oczekiwanych wyniki ekonomiczne, spadek przychodoéw lub inne czynniki
zewnetrzne), ujmowany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
* wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz
e wartosci uzytkowe;.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw jest zazwyczaj ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowe;j,
ktéra odpowiada biezgcej wartosci przysztych korzysci ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego
uzytkowania tego sktadnika aktywdéw oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania. Jest ona ustalana przy
uzyciu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w oparciu o najlepsze oszacowanie przez zarzad
uwarunkowan ekonomicznych, ktére bedg wystepowaé w pozostatym okresie uzytkowania aktywa oraz
przewidywanych warunkéw uzytkowania aktywa.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig odzyskiwalng i wartoscia
ksiegowg skfadnika aktywow. Obcigzajg one wynik biezgcego okresu.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa
szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W
takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywédw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci ksiegowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego skifadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywOow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po
odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywaé¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci ksiegowej pomniejszonej o wartosé
koncowa.

3.9 Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe
Swiadczenia ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace
warunki:

* na jednostce cigzy obecnie prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z
wyniku zdarzen przesztych, oraz
* mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku Swiadczen z tytutu ptatnych nieobecno$ci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
skumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalno-
rentowych, ktére sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z przyjetymi przez
Grupe zasadami wynagradzania. Wysokos¢ swiadczen zalezy od wysokosci sredniego wynagrodzenia oraz
stazu pracy. Odprawy emerytalno — rentowe nie sg wyptacane z okreslonego funduszu.

Wartos¢ swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych nabywanych w danym okresie ustalana jest metoda
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Ta metoda trakiuje kazdy okres $wiadczenia
pracy jako dajgcy prawo do dodatkowej czesci Swiadczenia i wycenia kazdg cze$¢ osobno tworzac ostateczne
zobowigzanie, ktére nastepnie podlega zdyskontowaniu. Wycena bazuje na zatozeniach demograficznych
dotyczacych wieku emerytalnego, przysztego wzrostu ptac, rotacji pracownikéw oraz na zatozeniach finansowych
dotyczacych przysztych stop procentowych (w celu ustalenia stopy dyskontowej) oraz inflacji.

Niezalezny aktuariusz co najmniej raz w roku wycenia warto$¢ biezacg zobowigzan z tytutu powyzszych
Swiadczen. Przekroj demograficzny pracownikow oraz wskazniki ruchow kadrowych wykorzystywane przy
wycenie sg oparte na danych historycznych.

Zyski lub straty z wyceny aktuarialnej swiadczen z tytutu odpraw emerytalno-rentowych nalezy z chwilg
powstania ujmowac w pozostatych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikéw aktywow. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt, gdy
Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:

* rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiagnieciem przez nich wieku
emerytalnego lub

e zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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3.10 Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezace zobowigzanie wzgledem osoby trzeciej, ktore
w przysziosci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé wyptyw z Grupy srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty
tego zobowigzania lub termin jego wymagalno$ci nie sa pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z
dziatalnosci Grupy, gdy poprzez ustalony spos6b postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad
postepowania lub wystarczajgco konkretne, aktualne oswiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz
przyjmie na siebie okreslong powinnos¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione
oczekiwanie, ze powinnos¢ te wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Grupe
zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do
wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzieh. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku,
gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem,
na ktore zostaty pierwotnie utworzone.

W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania, rezerwa nie jest ujeta, a
zobowigzanie jest ujawnione jako ,zobowigzanie warunkowe”. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujimowane jako koszty finansowe.

Umowy rodzgce obcigzenia
Biezace zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie jako rezerwe, ktéra jest réznica
miedzy oczekiwanymi korzy$ciami a nieuniknionymi kosztami wynikajgcymi z realizacji umowy.

3.1 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, kiére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywow s3 kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia sktadnika aktywow. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majgtku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.
3.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczgtkowo wedtug ceny transakcyjnej zgodnie z MSSF 15, jezeli
Grupa zidentyfikuje istotny element finansowy zgodnie z wytycznymi MSSF 15.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajg analizie oczekiwanej straty kredytowej. Grupa stosuje dla nich
uproszczony model wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci. Grupa analizuje portfel naleznosci handlowych
za poszczegOlne lata (ich sptate w biezgcych i kolejnych okresach) i na tej podstawie kalkuluje ryzyko kredytowe.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
Odpis pomniejsza przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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Grupa w kategoriach naleznosci ujmuje zaliczki:

e narzeczowe aktywa trwate w budowie,
* na poczet wartosci niematerialnych,
e na dostawy.

3.13 Aktywa i zobowiazania z tytulu umoéw z klientami

Grupa prezentuje aktywa i koszty z tytutu uméw z klientami jako aktywa krotkoterminowe i diugoterminowe. W
ramach aktywow z tytutu uméw z klientami spétka prezentuje aktywa wynikajgce z pozyskania klienta oraz
aktywa wynikajace z rozliczenia umoéw promocyjnych w czasie

Aktywa i koszty z tytutu umow z klientami obejmujg przede wszystkim umowy, w ktérych moment, kiedy Grupa
nabywa prawo do otrzymania wynagrodzenia nie pokrywa sie z momentem, w ktérym spetnione zostaje
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu umowy z klientami obejmujg przede wszystkim zobowigzania Grupa do przekazania
klientom débr i/lub ustug przyrzeczonych w umowie, za ktére Grupa otrzymata juz wynagrodzenie lub jest ono
nalezne.

3.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci. W skfad
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wchodza réwniez odsetki od ekwiwalentow srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane sg na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wptyw modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) na ten skiadnik aktywdéw jest nieistotny, gdyz Grupa
utrzymuje Srodki pieniezne w bankach o wysokiej wiarygodnosci i ratingu na najwyzszym poziomie,
dysponujgcych odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych, sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, wyceniane sg w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny
dokonanej na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien okresu sprawozdawczego. Zyski i straty z tytutu
zmiany wartosci godziwej odnoszone sg do wyniku finansowego.

Kredyt w rachunku biezagcym na koniec okresu sprawozdawczego jest prezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

3.15 Przychody
3.15.1 Przychody z tytutu uméw z klientami (MSSF 15)
Przychody z tytutu umow z klientami

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Grupe sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSSF 15 ,Przychody
z umow z klientami”.

Grupa ocenia wszystkie dobra i ustugi przyrzeczone w umowie w celu identyfikacji, czy stanowig one odrebne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, tj. zobowigzania niezalezne od siebie nawzajem. Sprzedaz telefonu
mobilnego i ustuga telekomunikacyjna w ofertach pakietowych sg odrebnymi zobowigzaniami do wykonania
Swiadczenia.

Wynagrodzenie za oferte pakietowg (ij. cena transakcyjna) jest przypisywane do odrebnych zobowigzan do
wykonania swiadczenia i jest rozpoznawane jako przychody, gdy dane zobowigzanie jest spetnione (tj. gdy
kontrola nad dobrem lub ustuga jest przekazywana do klienta).
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Cena transakcyjna jest to kwota wynagrodzenia, ktéra zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwac w
trakcie zatozonego wymagalnego okresu umowy. Zatozony wymagalny okres umowy jest to okres, ktory jest
wymagalny w wyniku zapiséw umownych lub praktyki biznesowej. Na zatozony wymagalny okres umowy ma
wptyw praktyka biznesowa Grupy, gdy Grupa poprzez swoje dziatania kreuje lub akceptuje uzasadnione
oczekiwanie klienta, ze zostanie on zwolniony ze swojego zobowigzania do zaptaty przed koncem kontraktu w
momencie podpisania nowego kontraktu. W cenie transakcyjnej nie jest uwzgledniony efekt pienigdza w czasie,
poniewaz efekt komponentu finansowego, w stosunku do ceny transakcyjnej, jest nieistotny na poziomie
kontraktu.

Przypisanie ceny transakcyjnej do réznych zobowigzan do wykonania $wiadczenia jest dokonywane w celu
odzwierciedlenia kwot, do ktérych zgodnie z oczekiwaniem Grupy jest ona uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug do klienta. Grupa dokonuje alokacji przychodu uwzgledniajgc proporcjonalng
indywidualng cene sprzedazy.

Podczas ustalania indywidualnej ceny sprzedazy zobowigzania do wykonania $wiadczenia w pierwszej
kolejnosci okreslane jest, czy istnieje specyficzna dla Grupy obserwowalna cena dobra lub ustugi, tj. cena, gdy
Grupa sprzedaje dobro lub ustuge oddzielnie w podobnych okolicznosciach i podobnym klientom. W przypadku
braku obserwowalnej ceny sprzedazy, inne metody szacowania wartosci zobowigzania sg uzyte.

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie przeniesienia na nabywce kontroli wynikajacej z
prawa wtasnosci (patrz rowniez paragraf Oferty pakietowe)

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug inne niz najem i dzierzawa

Przychody z tytutu optat abonamentowych za ustugi telefoniczne i dostep do Internetu ujmowane sg liniowo w
okresie obowigzywania umowy. Przychody z tytutu optat za potgczenia telefoniczne przychodzace i wychodzace
ujmowane sg w momencie swiadczenia ustugi.

Oferty promocyjne

W przypadku niektérych ofert handlowych, w ktérych klient nie ptaci za Swiadczenie ustugi przez ustalony okres
w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony, przychody ujmowane sg réwnomiernie przez okreslony w
umowie zatozony okres jej obowigzywania.

Oferty pakietowe

Przy sprzedazy ofert pakietowych, Grupa ocenia czy dostarczane na podstawie umowy elementy stanowig
odrebne zobowigzania do wykonania swiadczenia. Dobro lub ustuga przeznaczone klientowi sg odrebne, jezeli
spetnione sg dwa warunki: (i) klient moze czerpa¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo przez
powigzanie z innymi zasobami, ktdre sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustug moga by¢ odrebne) oraz (ii)
zobowigzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac¢ jako odrebne w
stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej
umowy). Cena transakcyjna umowy alokowana jest do zobowigzan do wykonania swiadczenia proporcjonalnie
do ich indywidualnej ceny sprzedazy.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje krancowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Krancowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostataby zawarta (przyktadowo prowizja od sprzedazy). Po poczatkowym ujeciu, koszty te sg
rozliczane w czasie przez okres zycia abonenta (rozumiany jako okres obejmujacy zaréwno okres umowy
podstawowe;j jak i okres spodziewanych odnowien umdéw).

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to czy umowa zostata zawarta, ujmuje
sie jako koszt w momencie poniesienia, chyba, ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy
umowa zostata zawarta.
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Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy sg prezentowane w bilansie jako aktywa i koszty z tytutu uméw z
klientami. Sktadnik aktywow jest sukcesywnie amortyzowany, z uwzglednieniem $redniego okresu przekazania
klientowi dobr lub ustug, z ktérymi jest powigzany.

3.15.2 Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego (MSSF 16)

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
sposob liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem uméw leasingu finansowego, w przypadku ktérych
ujmuje sie przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto,
w momencie rozpoczecia leasingu oraz przychody finansowe przez okres trwania leasingu.

3.15.3 Pozostate zrodta przychodow
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci ksiggowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Przychody z tytutu dywidendy
Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.
Przychody z dotacji panstwowych

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z
nig warunki, wéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug kwoty nalezne;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodow przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.16 Podatki
3.16.1 Podatek dochodowy (podejscie od wyniku netto)

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czesé
biezacg i czes¢ odroczong.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany od rdznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien sprawozdawczy miedzy warto$cig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig
ksiegowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, za
wyjatkiem przypadkéw :

« gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
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¢ dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, w przypadku gdy mozliwe jest kontrolowanie terminu oraz
prawdopodobne jest, iz w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé w/w réznice, aktywa i straty, za wyjgtkiem:

e sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowiace;j
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci w/w réznice przejSciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych
roznic przejsciowych.

Wartos¢ ksiegowa skfadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo
osiggniecia w przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne
na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Grupa, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje ze sobg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poziomie
Spétek wchodzacych w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej oraz pozostatych Spétek wtedy i tylko wtedy, gdy
Spéika:

a) posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego; oraz

b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg witadze podatkowg na:

(i) tego samego podatnika; lub

(i) réznych podatnikéw, kitérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego
podatku w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczaé zobowigzania, w
kazdym przysztym okresie, w ktérym przewiduje sie rozwigzanie znaczacej ilo$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub zrealizowanie znaczacej ilosci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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3.16.2 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

¢ gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznos$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Naleznosci i zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczgce tych samych
kategorii podatkowych ujmowane sg per saldo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla
poszczegdlnych jednostek.

3.17 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje
sie w wyniku finansowym metoda efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych umow.

3.18 Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w wartosci nominalnej. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci
stanowigcej wysokos¢é zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sag klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:

» taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zardwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom lub

» zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na koniec okresu sprawozdawczego bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako koszty lub przychody finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, nie bedgce instrumentami pochodnymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Grupa wytgcza ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

3.19 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe moze wystgpic jako:

- mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktorego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystagpienia lub niewystgpienia jednego lub kilku zdarzen w przysztosci, nad ktérym Spdtka
do konca nie posiada kontroli lub

- obecny obowigzek, ktdry powstaje na skutek przesztych zdarzen, a ktéry nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym gdyz:

a) nie jest prawdopodobne, zeby Grupa lub Spétki z Grupy wydatkowata $rodki pieniezne zawierajgce w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetienia tego obowigzku,

b) nie jest mozliwa wiarygodna wycena (kwota zobowigzania).

Zobowigzania warunkowe wynikajace z obecnego obowigzku, nabyte w drodze potgczenia jednostek
gospodarczych wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na
zobowigzania.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne jest znikome.

Aktywa warunkowe natomiast sg mozliwym sktadnikiem aktywow, ktére powstajg na skutek przesztych zdarzen,
a ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia badz niewystgpienia
niepewnych zdarzen nad ktérymi Grupa nie posiada w petni kontroli. Powstajg na skutek nieplanowanych lub
nieoczekiwanych zdarzen, ktoére rodzg mozliwos¢ wptywu do Grupy srodkdw pienieznych zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Aktywa warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o
aktywie warunkowym, jezeli wptyw $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

3.20 Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej Grupy.

Rodzaje kapitatu wtasnego:
1) kapitat zaktadowy

2) zysk z lat ubiegtych

3) Zysk netto

4) Kapitat zapasowy

5) Kapitat przypisany do udziatowcéw niekontrolujgcych

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem jednostki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majgce status spétek akcyjnych sg obowigzane
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.
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3.21 Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o
wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan
i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztéw, przy
czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przyjmuje sie wariant porébwnawczy.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sa:

1) pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w

szczego6lnosci:

» straty z inwestycji finansowych,

*  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i
wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

e odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

*  przekazane darowizny,

» strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

2) koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:

» odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

»  odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan

e straty z tytutu réznic kursowych netto powstajace na zobowigzaniach pochodzacych ze zrédet
finansowania dziatalnosci Grupy,

e zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

4. Ustalenie wartosci godziwej

W niektorych przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia wartosci
godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan. Warto$ci godziwe sg ustalane i
ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje
na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych
dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

4.1 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikébw rzeczowych aktywow trwatych jest ustalana z zastosowaniem
podejscia rynkowego i metod kosztowych, ktre opierajg sie na cenach kwotowanych przez rynek dla podobnych
sktadnikéw, o ile informacje te sg dostepne, a w uzasadnionych przypadkach opierajg sie na kosztach
zastgpienia.

4.2 Wartosci niematerialne

Wartos¢ godziwa patentéw i znakdéw handlowych nabytych w drodze potgczenia jednostek jest ustalana w
oparciu 0 oszacowane zdyskontowane ptatnosci tantiem, ktérych uniknieto na skutek nabycia patentu lub znaku
handlowego na wiasnos¢. Wartos¢ godziwa relacji z klientami nabytych w drodze potgczenia jednostek jest
ustalona przy uzyciu metody wielookresowej nadwyzki dochoddw z aktywow, zgodnie z kitérg wartos¢ danego
sktadnika aktywow jest wyceniana po odjeciu rzetelnie ustalonego zwrotu z wszystkich innych aktywédw bioracych
udziat w tworzeniu powigzanych przeptywow pienieznych.

Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienigznych, ktérych
oczekuje sie w zwigzku z uzytkowaniem lub ewentualng sprzedaza tych aktywow.
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4.3 Zapasy

Wartos$¢ godziwa zapasow nabytych w drodze potgczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowang cene
sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o0 szacowane koszty przygotowania do
sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsgdng marze zysku opartg na naktadach na przygotowanie do sprzedazy i
sprzedazy zapasow.

Wartos¢ godziwa pozostatych zapas6w jest ustalana w oparciu o cene zakupu powigekszong o koszty nabycia
oraz zaktualizowana o odpisy aktualizujgce.

4.4 Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrumenty dituzne

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ustalana w
oparciu o ich notowania cen kupna na dziehn sprawozdawczy.

4.5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest szacowana jako biezgca
wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy.

4.6 Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe forward oraz IRS sg wyceniane na podstawie danych otrzymywanych z bankéw, z ktorymi
kontrakty sg zawarte. Podlegajg one weryfikacji przez komorki wewnetrzne Grupy.

4.7 Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywéw pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego, rynkowg stope
procentowg ustala sie przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.

5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
5.1 Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:

* Ryzyko kredytowe,
* Ryzyko ptynnosci,
* Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupe.
W innych czesciach sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe (nota 33).Grupa
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem
przez Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa
jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
niego limitbw. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przegladom celu uwzglednienia
zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete
standardy i procedury zarzadzania, Grupa dgzy do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska
kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

5.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.
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Aktywami narazonymi na ryzyko kredytowe sag gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
5.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Grupa zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuaciji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
Ryzyko ptynnosci w Grupie jest niewielkie, poniewaz posiada state wptywy z naleznosci abonamentowych.

5.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i ceny
akcji bedg wptywaé na wyniki Grupy lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na
ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa kupuje i sprzedaje instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na
siebie zobowigzania finansowe.

6. Dziatalnos¢ zaniechana
Grupa nie zaniechata, ani nie planuje zaniechania lub ograniczenia swojej dziatalnosci.

7. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Grupa nie posiada aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

8. Nabycie jednostek zaleznych

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany. Do kosztéw przejecia nie wlicza
sie kosztow posrednich zwigzanych z zakupem, nie zwiekszajg one ceny nabycia a obcigzajg wynik biezgcego
okresu. Mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe sg wyceniane
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, bez uwzgledniania udziatu mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
udziatem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach i
zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na
transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacii,
chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

W 2020 roku do konsolidacji zostaty wtgczone nizej wymienione podmioty:

a) Multimedia Polska Sp z 0.0. (wraz z podmiotami zaleznymi).
b) Nette Sp. z 0.0.
Rozliczenie ceny nabycia nabytych spotek przedstawiono w nocie 17.
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9. Przychody

Struktura rzeczowa

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Ustugi telekomunikacyjne

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Pozostata sprzedaz

Razem przychody z tytutu umow z klientami
Przychody z tytutu dzierzawy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci

Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktéw
Kraj
Export

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw
Kraj
Export

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’ 000 PLN’ 000
1384 363 797 236
18 852 21152
6778 3162

12 653 6 049
1422 646 827 599
22795 6 057

1 445 441 833 654
0 -1 637

1445 441 832 017
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’ 000 PLN’ 000
1433 564 823 719
5099 5136

1438 663 828 855
6778 3162

0 0

6 778 3162
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10. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne:
Rozwigzanie rezerwy na kary i zobowigzania
Dotacje (doptaty z PFRON do wynagrodzen i inne dotacje)

Wycena metoda straty oczekiwanej
Amortyzacja $rodkéw trwatych finansowanych z ZFRON i innych dotacji

Przychody z wyceny demontazy

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny

Zwrot kosztow postepowania sgdowego i egzekucyjnego
Inne korekty lat ubiegtych

Rabaty potransakcyjne

Réznice kursowe

Refaktura ustug

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
1104 702
1097 332
4434 0
1695 13 803

908 1120

500 381

549 61

97 178

79 97

1 066 1314

3 227

36 260

931 580

12 499 19 055
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11. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty do refaktury i odsprzedazy

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Darowizny

Koszty postepowania sgdowego

Koszty lat ubiegtych

Rezerwy na zobowigzania

Kary

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

12. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Narzuty na wynagrodzenia
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Pracownicy - stanowiska administracyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
-3738 -743
-3738 -743

-11 666 -306
-1182 -989

-12 848 -1295

-13 0

-1434 -1 454

-51 -74

-506 -139

-261 -2 676

-130 -44

-277 -1

-1576 -802

-20 834 -7 238
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
-84 315 -46 023

-14 390 -7 613
-448 -644

-99 153 -54 280
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2020
1432 411
1432 411
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13. Przychody i koszty finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Pozostate

Zyski z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych:

Zyski z wyceny instrumentéw pochodnych

Pozostate przychody finansowe:
Dywidendy

Pozostate

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezgcym
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Koszty zblizone do odsetkowych:
Odsetki od zobowigzan podatkowych

Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat wedtug opcji wyceny godziwe;j

Pozostate koszty finansowe:
Strata na zbyciu inwestyciji
Koszty pozyskania kredytu
Pozostate
Wykup obligacji/opcii

Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
771 595

1209 778

7 264

1987 1637

0 8 855

0 8 855

109 102

63 558

2159 11 152
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
-71 571 -20 836

-8 770 -3 938

-4 578 -79

-84 919 -24 853
-135 -155

-135 -155

-98 256 -1 602
-98 256 -1602

-8 921 0

-14 824 9

-9 -77

0 -2 343

-23754 -2 411
-207 064 -29 021
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14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezacego okresu

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie/odwrécenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy wg stawki 19%

Efekt podatkowy spétek stosujacych obnizong stawke podatkowg

Efekt podatkowy przychodow nie bedacych przychodami wedtug przepiséow
podatkowych, w tym:

- dywidendy
- naliczone kary
- rozliczenie dotacji

- rozliczenie amortyzacji z ZFRON

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéow uzyskania wedtug
przepisow podatkowych, w tym:

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate w budowie

- wykup akcji

- koszty likwidacji majgtku

- pozostate

- kary i odszkodowania

- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoSci

- koszty lat ubiegtych stanowigce réznice trwafg

- réznica na wyniku spotek nie ptacgcych podatku

Koszt/(korzys¢) podatku dochodowego ujety w zysku lub stracie

Efektywna stawka podatku dochodowego

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
9374 15 056
0 53
9374 15109
-27 188 10 386
-27 188 10 386
-17 814 25 495
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
-128 934 74 684
-128 934 74 684
-24 497 14190
-123 -160
-1 515 -3 939
-21 -19
-1 142 -1225
-32 -2449
-320 -245
8 321 15 404
2 441 246
0 445
272 276
-4 855 1152
0 2723
3922 2391
50 508
6491 7 663
-17 814 25 495
-17 814 25 495
14% 34%
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Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Podatek dochodowy do zaptaty

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
1747 1782
1747 1782
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* Grupa w 2020 roku przeanalizowata okresy rotacji i zalegania na magazynie urzadzen abonenckich i
materiatéw do budowy i modernizaciji sieci. W zwigzku z dokonang analizg utworzono odpis aktualizujgcy wartosé
srodkéw trwatych w budowie na kwote 12.736 tys. zt.

Wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow
leasingu finansowego wyniosta 31.121 tys. zt dla budynkdw, lokali i obiektow inzynierii lagdowej i wodne;j.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 warto$c¢ ta zostata przeniesiona do aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania (nota 2.6 ,MSSF 16 Leasing”).

15.1 Grupa jako leasingobiorca

Grupa posiada umowy leasingu urzadzen informatycznych. Okres leasingu wynosi 36 miesiecy. Ponadto umowy
leasingu dotycza gruntéw, budynkéw i budowli, obejmujgcych: elementy infrastruktury telekomunikacyjnej (w tym
widkna swiattowodowe), pomieszczenia biurowe i techniczne, powierzchnie rézne. Okres leasingu wynosi do 5
lat.

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu zabezpieczone sag tytutem witasnosci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Spotka nie jest uprawniona do przekazania leasingowych aktywOw w subleasing ani tez do
cesji praw przystugujacych jej na podstawie umowy leasingu.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

E)‘:(I:j zakonczony dnia 31 grudnia 2019 Budynki i budowle tg::ﬁ'ﬁz::(ieai Samochody Razem
maszyny

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 88 649 0 0 88 649
Zwigkszenia - nowe leasingi 374 1440 0 1814
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0
Amortyzacja -14 888 -24 0 -14 912
Zmniejszenia — wykup przedmiotu leasingu 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 74135 1416 0 75 551
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Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

II:;:;(IL zakonczony dnia 31 grudnia 2020 Budynki i budowle tg;ﬁ:g:;ai Samochody Razem
maszyny

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 74135 1416 0 75 551
Wiaczenie spotki do konsolidacii 90 086 0 4739 94 825
Zwigkszenia - nowe leasingi 2131 1811 533 4 475
Aktualizacja wyceny 21073 0 49 21122
Zmiany umow leasingu -1214 0 0 -1214
Amortyzacja -45 542 -620 -1218 -47 380
Zmniejszenia — wykup przedmiotu leasingu

-490 0 -22 -512
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 140178 2 607 4 081 146 866

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

Zobowigzania z tytutu leasinqu

Rok zakonczony dnia 31 grudnia Budynki i Urzadzenia

2019 roku budowle techniczne i maszyny Samochody Razem

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 81034 0 0 81 034
Zwigkszenia - nowe leasingi 374 1440 0 1814
Aktualizacja wyceny 0 0 0 0
Ptatnosci -13018 0 0 -13018
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 68 390 1440 0 69 830
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Zobowigzania z tytutu leasinqu

Rok zakonczony dnia 31 grudnia Budynki i Urzadzenia techniczne

2020 roku budowle i maszyny Samochody Razem

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 68 390 1440 0 69 830
Wiaczenie Spétki do konsolidacii 95107 0 3826 98 933
Zwigkszenia - nowe leasingi 1527 1810 528 3865
Aktualizacja wyceny 17 491 0 0 17 491
Zmiany umow leasingu -1 378 0 0 -1 378
Ptatnosci -40 186 -814 -1 850 -42 850
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 140 951 2436 2 504 145 891

Analiza wiekowania zobowigzan leasingowych zostata zaprezentowana w nocie 30.4.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodoéw, kosztdéw, zyskéw i strat wynikajgcych z leasingu ujete w rachunku

zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku

Koszt amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 14912
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 3923
Koszty leasingdw krétkoterminowych, aktywéw o niskiej warto$ci oraz zmienne optaty leasingowe

nieujete w wycenie zobowigzan z tyt. leasingu (uwzglednione w kosztach ustug obcych) 557
Przychéd uzyskany poprzez subleasing 0
taczna kwota ujeta w rachunku zyskoéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -19 392
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Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2020 roku

Koszt amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 47 380
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 8979

Koszty leasingdw kroétkoterminowych, aktywéw o niskiej warto$ci oraz zmienne optaty leasingowe

nieujete w wycenie zobowigzan z tyt. leasingu (uwzglednione w kosztach ustug obcych) 0
Przychéd uzyskany poprzez subleasing 0
Laczna kwota ujeta w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -56 359

Catkowity wptyw srodkdw pienieznych z tytutu leasingu w 2020 roku wyniést 14.211 tys. zt (kapitat: 12.111 tys. z;
odsetki: 2.100 tys. zt) oraz 9.256 tys. zt w 2019 roku (kapitat: 7.562 tys. zt; odsetki: 1.694 tys. z}).

Zabezpieczenia

W zwigzku z umowg kredytowg (zawartg miedzy Spoétkg i pozostatymi podmiotami w Grupie a bankiem) na
majatku trwatym sg ustanowione nastepujgce zabezpieczenia majgtkowe: zastaw na przedsiebiorstwie 6.000.000
tys. zt (na 31.12.2019 r. 1.183.950 tys. zt).

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

W 2020 i 2019 roku Jednostka Dominujgca do rzeczowych aktywow trwatych w budowie zaliczyta naktady
poniesione na modernizacje budynkéw oraz niezamontowane u klientdw urzgdzenia abonenckie. Cena nabycia
wyniosta w 2020 r. 67.463 tys. zt., aw 2019 r. 77.176 tys. zi.

Sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych w budowie jest zapas materiatdw zgromadzonych na magazynie
inwestycyjnym o wartosci 23.866 tys. zt (2019 r: 26.447 tys. zt). Zawiera on materialy, ktére beda przekazane na
realizacje inwestycji zwigzanej z budowa sieci telewizji kablowe;.

16. Wartos¢ firmy

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszt

Stan na poczatek roku obrotowego 194 870 182 499 111 086

Dodatkowe kwoty ujete z tytutu objecia udziatéw jednostek
gospodarczych zachodzacych w ciggu roku 530 724 12 371 71 413
Stan na koniec roku obrotowego 725 594 194 870 182 499

Gtéwnym czynnikiem, ktéry doprowadzit do ujecia wartosci firmy byto osiggniecie efektu synergii, zaréwno krétko
jak i diugookresowego, polegajacego na zwiekszeniu mozliwosci swiadczenia ustug przy jednoczesnym
obnizeniu kosztoéw takich jak:
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- kosztow zarzgdzania spoétka,

- kosztéw marketingowych,

- kosztow pracy,

- wykorzystania wspélnych kanatéw dystrybucyjnych.

Zwiekszenie wartosci firmy w 2020 roku w kwocie 530.724 tys. zt wynika z objecia udziatéw i wtgczenia do
konsolidacji jednostek zaleznych:

a) Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) w kwocie 525.591 tys. zt w styczniu
2020 r.,
b) Nette Sp. z 0.0. w kwocie 2.655 tys. zt w listopadzie 2020 r.

Ponadto w 2020 roku nastgpita doptata wartosci ceny nabycia w kwocie 2.478 tys. zt w nastepujgcych spoétkach:
c) Horyzont Technologie Internetowe Sp. z 0.0. w kwocie 2.478 tys. zt w sierpniu 2020 r.

Objecie udzialéow i wigczenie do konsolidacji
sprawozdaniu finansowym za 2020 r.

jednostek =zaleznych ujete w skonsolidowanym

Nabycie Multimedia Polska

31 stycznia 2020 r. jednostka dominujgca — Vectra S.A. nabyta 100% akcji Multimedia Polska S.A. (obecnie
Multimedia Polska Sp. z 0.0.), reprezentujgcych 100% praw gtosu w nabytej jednostce. Siedziba Multimedia
Polska Sp. z 0.0. znajduje sie w Gdyni. Dziatalno$¢ Multimedia Polska Sp. z 0.0. obejmuje Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych: telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej.

W wyniku transakcji Grupa Vectra objeta kontrole nad Multimedia Polska S.A. oraz nastepujgcych jednostek
zaleznych (,Grupa Multimedia”):

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w

kapitale
Multimedia Polska Gdynia, - produkcja filméw i nagran video 99,97%
Development Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9
Telewizja Kablowa Brodnica | Gdynia, - wykonywanie pozostatych instalacji 94,12%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych
Multimedia Polska Gdynia, - stosunki miedzyludzkie (public relations) i 100%
PR Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 komunikacja
Multimedia Wschéd Gdynia, - ustugi telekomunikacyjne 100%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9
Stream Investment Warszawa, - w spofce planowane jest przypisanie nowych | 100%
Sp. z 0.0. ul. Koszykowa 61B funkcji w obrebie Grupy; Spétka nie prowadzi

dziatalnosci telekomunikacyjnej

Multimedia Polska Biznes Warszawa, - ustugi z zakresu telefonii, transmisji danych, | 100%
S.A. ul. Koszykowa 61B innych ustug telekomunikacyjnych
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Objecie kontroli nad Grupg Multimedia umozliwito Grupie Vectra zwigkszenie skali dziatalnosci prowadzac do
zwigkszenia udzialu w rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. W wyniku transakcji Grupa Multimedia bedzie
oferowa¢ ustugi ponad 1,6 min abonentom, za$ w zasiegu jej sieci znajdzie sie ok. 4 min gospodarstw
domowych, stajac sie liderem wsrdd operatorow telewizji kablowe;.

W ciggu 11 miesiecy 2020 roku Grupy Multimedia osiggneta przychody wynoszgce blisko 593 min zt oraz zysk
netto w kwocie ponad 15 min zi. Gdyby transakcja miata miejsce na 1 stycznia 2020 roku, szacuje sie, ze
skonsolidowane przychody Grupy Vectra za 2020 rok bytyby wyzsze o blisko 53 min zt a wynik netto nizszy o
niecate 5 min z. Wspomniane kwoty nie obejmujg wptywu na wynik efektu rozliczenia korekt do wartosci
godziwych ujetych na moment nabycia.

Transakcja zostata oceniona jako nabycie przedsiebiorstwa i rozliczona zgodnie z wytycznymi MSSF 3.
Przekazana zapfata

Ponizsza tabela wskazuje warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty w podziale na poszczegolne kategorie:

Srodki pieniezne 925 111
Korekta ceny nabycia 0
Rozliczenie wczesniej istniejgcych relacji 0
RAZEM 925 111
Przekazane srodki pieniezne 925 111
Nabyte salda 420 459
Przeptywy pieniezne zwigzane z objeciem kontroli 504 652

Z uwagi na to, ze cena za nabyte akcje Multimedia Polska byta okreslona przed dniem objecia kontroli na bazie
finansowych danych szacunkowych Grupy Multimedia, to zgodnie z zawartg umowg sprzedazy akcji nalezato
przeprowadzi¢ wyliczenie ceny nabycia na dzien kontroli po uzyskaniu rzeczywistych danych finansowych a
nastepnie korekte ceny nabycia, jako réznice powyzszych wielkosci. Petna metodologia korygujgca cene za
nabyte akcje jest zawarta w przedwstepnej umowie sprzedazy zawartej pomiedzy poprzednimi wiascicielami a
Vectra S.A. w dniu 12 listopada 2019.

W duzym uproszczeniu mechanizm wyliczenia ostatecznej ceny nabycia miat polega¢ na korekcie przyjetej w
umowie bazowej wartosci Enterprise Value miedzy innymi o dwie dane ekonomiczne: rzeczywiste wptywy brutto i
rzeczywistg skorygowang EBITDA. Nastepnie w ten sposéb uzyskana skorygowana warto$¢ enterprise value
miata by¢ poddana rozliczeniu z uwzglednieniem takich pozycji jak: rzeczywiste $rodki pieniezne, rzeczywisty
poziom dtugu, kapitat obrotowy, limity naktadéw inwestycyjnych oraz innych wydatkéw inwestycyjnych oraz
udziat sprzedajgcego w kosztach transakgc;ji.

Kupujacy i sprzedajacy w celu wyliczenia rzeczywistej ceny nabycia zgodnie z postanowieniami umowy nabycia
udziatow, zawarli z okreslonymi doradcami zewnetrznymi trojstronne umowy. Niezalezne doradcy mieli
przygotowacé raporty bedace podstawg finalnego rozliczenia, jednakze z uwagi na jednostronne wypowiedzenie
powyzszych uméw przez sprzedajgcego, ich realizacja zostata wstrzymana. Kupujacy wéwczas powotat innego
niezaleznego audytora, ktéry dokonat ustalenia witasciwej ceny nabycia i rozliczenia zgodnie z zasadami
zawartymi w wymienionej przedwstepnej umowie sprzedazy.

Kwota korekty ceny wyliczona przez niezaleznego audytora zostata ustalona na poziomie 168 milionéw ztotych
na rzecz kupujacego. Zupetnie odmienne stanowisko przedstawit sprzedajgcy, ktéry stoi na stanowisku, ze
korekta powinna by¢ na jego korzy$¢ i powinna wynosi¢ 1,5 miliona ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, z uwagi na istniejgcy spér w zakresie ceny nabycia, kupujacy
skierowat sprawe do rozstrzygniecia na poziomie Sadu Arbitrazowego, zgodnie z procedurg zawartg w
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przedwstepnej umowie sprzedazy. Obecny status tego postepowania to zostali wyznaczeni sedziowie arbitrazowi
dla obu stron oraz przewodniczacy. W kolejnym kroku zostanie okreslony harmonogram postepowania.

Wynik rozstrzygniecia jest na obecnym etapie trudny do okreslenia, dlatego nie uwzgledniono spornej korekty
ceny w wycenie bilansowej inwestycji w akcje Multimedia Polska na dzien 31 grudnia 2020 r. Kwestia ta zostata
przenalizowana przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i powotywanego do tego celu doradce zewnetrznego.

Koszty transakcyjne

W celu przeprowadzenia nabycia Grupa Vectra poniosta koszty transakcyjne zwigzane z ustugami prawnymi i
doradczymi wynoszacymi w sumie 24.289 tys. zt, ktére zostaty ujete w wyniku okresu w pozycji kosztow ustug
obcych, kosztéw podatkow i optat oraz pozostatych kosztéw rodzajowych.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan

W ponizszej tabeli zaprezentowane oszacowanie wartosci godziwych nabytych aktywéw netto Grupy Multimedia
w podziale na gtéwne kategorie.

Aktywa (w tys. PLN)

Wartosci niematerialne 551 600
Prawa do uzytkowania 94 826
Rzeczowe aktywa trwate 1077 971
Udziaty i akcje 3
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3
Pozostate naleznosci 20 069
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 53 224
Zapasy 1608
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25423
Aktywa z tytutu uméw z klientami 4095
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 420 459
Razem Aktywa 2252414

Zobowigzania (w tys. PLN)

Rezerwy 12 996
Zobowigzania z tytuty kredytow i pozyczek 1521 579
Zobowigzania z tytutu leasingu 96 539
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 131 975
Rozliczenia miedzyokresowe 21 079
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 058
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1205
Pozostate zobowigzania 39 461
Razem Zobowiazania 1852 894
Aktywa netto (w tys. PLN) 399 520
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Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje wartos¢ brutto umownych przeptywdéw w kwocie 38 796 tys.
PLN, z ktérych 13 373 tys. PLN zostato ocenione jako niesciggalne na dzien nabycia.

Wartosé firmy

Na podstawie przedstawionych informacji o wartosci wynagrodzenia oraz wartosci godziwych przejetych
aktywow netto, wartos¢ firmy zostata ustalona w nastepujacy sposéb:

W tys. zt.

Przekazana zaptata 925 111
Wartosc¢ netto aktywow i zobowigzan, zgodnie z MSSF 3 (399 520)
Udzialy mniejszosciowe, ustalone w kwocie proporcjonalnego udziatu w przejetych 0
aktywach netto

Wartos¢ firmy 525 591

Wartos¢ firmy gtéwnie reprezentuje umiejetnosci i doswiadczenie zorganizowanej sity roboczej Grupy Multimedia
jak réwniez spodziewane synergie, ktére zostang osiggniete poprzez zintegrowanie dziatalnosci Grupy Vectra i
Grupy Multimedia jak rowniez zwiekszenie skali dziatalnosci. Rozpoznana wartos$c¢ firmy bedzie stanowié koszt
uzyskania przychodu dla celéw podatkowych.

Nabycie Spotki Nette Sp. z 0.0.

30 listopada 2020 r. jednostka dominujgca — Vectra S.A. nabyta 100% udziatéw Nette Sp. z o.0.,
reprezentujgcych 100% praw gtosu w nabytej jednostce. Siedziba Nette Sp. z 0.0. znajduje sie w Lublinie.
Dziatalno$¢ Nette Sp. z o0.0. obejmuje $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych: telewizji kablowej,
szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej.

Objecie kontroli nad Spétka Nette umozliwito Grupie Vectra zwiekszenie skali dziatalnosci prowadzac do
zwiekszenia udziatu w rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce.

W ciggu grudnia 2020 roku Nette osiagneta przychody wynoszace blisko 150 tys. zt.
Transakcja zostata oceniona jako nabycie przedsiebiorstwa i rozliczona zgodnie z wytycznymi MSSF 3.
Przekazana zapfata

Ponizsza tabela wskazuje warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty w podziale na poszczego6lne kategorie:

Srodki pieniezne 4048
Korekta ceny nabycia 0
Rozliczenie wczesniej istniejgcych relacji 0
RAZEM 4 048
Przekazane srodki pieniezne 4048
Nabyte salda 260
Przeptywy pieniezne zwigzane z objeciem kontroli 3788

Koszty transakcyjne

W celu przeprowadzenia nabycia Grupa Vectra nie poniosta kosztéw transakcyjnych zwigzanych z ustugami
prawnymi i doradczymi.
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Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i zobowigzan

W ponizszej tabeli zaprezentowane oszacowanie wartosci godziwych nabytych aktywow netto Nette Sp. z 0.0. w

podziale na gtéwne kategorie.

Aktywa (w tys. PLN)

Wartosci niematerialne 0
Prawa do uzytkowania 0
Rzeczowe aktywa trwate 1628
Udziaty i akcje 5
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0
Pozostate naleznosci 24
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0
Zapasy 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 105
Aktywa z tytutu uméw z klientami 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 260
Razem Aktywa 2022
Zobowigzania (w tys. PLN)
Rezerwy 0
Zobowigzania z tytuty kredytow i pozyczek 396
Zobowigzania z tytutu leasingu 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Rozliczenia migedzyokresowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 0
Pozostate zobowigzania 125
Razem Zobowigzania 629
Aktywa netto (w tys. PLN) 1393
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Wartosé firmy

Na podstawie przedstawionych informacji o wartosci wynagrodzenia oraz wartosci godziwych przejetych
aktywow netto, wartos¢ firmy zostata ustalona w nastepujgcy sposéb:

W tys. zt.

Przekazana zaptata 4048
Wartosc¢ netto aktywow i zobowigzan, zgodnie z MSSF 3 (1.393)
Udzialy mniejszosciowe, ustalone w kwocie proporcjonalnego udziatu w przejetych 0
aktywach netto

Wartos¢ firmy 2 655

Wartosc¢ firmy gtownie reprezentuje umiejetnosci i doswiadczenie zorganizowane;j sity roboczej Spdtki Nette jak
réwniez spodziewane synergie, ktére zostang osiggniete poprzez zintegrowanie dziatalnosci Grupy Vectra i
Spéiki Nette jak réwniez zwigkszenie skali dziatalnosci.

Weryfikacja utraty wartosci osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zawierajacych wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zostata alokowana wedtug pierwotnie dokonanych naby¢ i w zwigzku z tym okreslone zostaty
nastepujgce osrodki i przypisana im wartos¢ firmy ( w tys. zi):

Wartos¢ Wartos¢

firmy na firmy na

Nazwa osrodka 31.12.2020 31.12.2019
Sieci telekomunikacyjne na terenie Radomia (Osr. Nr 1) 712 712
Sieci telekomunikacyjne na terenie Goleniowa (Osr. Nr 2) 3879 3879
Sieci telekomunikacyjne na terenie Warszawy (Osr. Nr 3) 6 285 6 285
Sieci telekomunikacyjne na terenie Gdanska (Osr. Nr 4) 29 442 29 442
- wtym nabyte w 2016 roku™ 5025 5025
Siec telekomunikacyjne na terenie kasku (Osr. Nr 5) 2406 2 406
Sieci telekomunikacyjne na terenie Gtogowa (0s$r. Nr 6) 14 480 14 480
Sieci telekomunikacyjne na terenie Poznania (0sr. Nr 7) (Horyzont) 52 358 49 880
Sieci telekomunikacyjne na terenie Katowice (o$r. Nr 8) 1984 1984
Sieci telekomunikacyjne na terenie Gorzowa Wielkopolskiego (osr. Nr 9) 3367 3367
Sieci telekomunikacyjne na terenie Police (osr. Nr 10) 1252 1252
Pozostate 490 490
116 655 114177
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Pozostate osrodki, w tym:

- Katowice (nabyte w 2018 roku)

- Sieci telekomunikacyjne na terenie Gniezna

- Sieci telekomunikacyjne na terenie Torunia

- Sieci telekomunikacyjne na terenie Lublina (Virtual Telecom, Nette)

- pozostate (POLTV Multimedia, PROEXE)

- Multimedia Polska

36 867 36 867
9459 9 459
24 435 24 435
4 946 2292

7 640 7 640
525 591 0
725 594 194 870

Wartosci firmy z naby¢ w 2020 roku zostata przypisana do poszczegdélnych osrodkéw wskazanych wyze;j.

Kluczowe zalozenia przyjete przy prognozowaniu zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Stopa dyskontowa

Mnoznik wartosci

Prognozowany wzrost EBIT

rezydualnej
Radom osr. Nr 1 5,18% 7,5 x 1%
Goleniow osr. Nr 2 5,18% 7,5 x 1%
Warszawa osr. Nr 3 5,18% 7,5x 3%
Gdansk osr. Nr 4 5,18% 7,5 x 8,71%
task osr. Nr5 5,18% 7,5 x 1%
Gtogéw osr. Nr6 5,18% 7,5 x 1%
Poznan 5,18% 7,5x 9,18%
Katowice 5,18% 7,5x 7,53%
Gorzéw Wik. 5,18% 7,5x 3%
Police 5,18% 7,5x 3%

Stopa dyskontowa

W przypadku kazdego z osrodkéw przyjeto statg w czasie stope dyskontowg na poziomie WACC wtasciwego dla
nabywanego o$rodka oraz w poszczegoélnych przypadkach wyceny wartosci sktadnikow aktywow lub zobowigzan
skorygowana z uwzglednieniem profilu ryzyka wycenianego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Mnoznik wartosci rezydualnej

Dla wszystkich o$rodkéw w modelach zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych przyjeto 4 letni okres
przeptywéw. Warto$¢ rezydualna przyjeta w prognozach stanowita mnoznik EBIT ostatniego okresu prognozy i

krotnosci wg tabeli.
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Prognozowany wzrost EBIT

Wartos¢ budzetowa EBIT zostata zamodelowana o oparciu o prognozowany rozwoj kazdego z osrodkow.
Modele sktadaly sie z nastepujgcych elementow:

* prognoza rozwoju wielkosci geograficznej osrodkéw (mierzonej za pomocg wskaznika Homes Passed),
e prognoza wzrostu liczby abonentow osrodkéw,
e prognozy srednich cen uzyskiwanych na danym terenie dla danego rodzaju ustugi,

e prognozy oczekiwanego wzrost przychoddw (w oparciu 0 prognozy zmian cen ustug

telekomunikacyjnych),

e prognozy kosztow $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osrodkach,

Ponadto prognozy uwzgledniaty przyszte naktady inwestycyjne zwigzane z rozwojem kazdego z osrodkow i
generowaniem przeptywdw pienieznych w kazdym z osrodkéw.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna kazdego z osrodkéw przewyzsza wartosé ksiegowg we wszystkich osrodkach.

17. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto

Stan na 01 stycznia 2019 roku

Zwiekszenia:

- nabycie

- przeniesienie z WN w trakcie rozwoju
- wigczenie do konsolidacji nowej spétki
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na WN

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwigkszenia:

- nabycie

- przeniesienie z WN w trakcie rozwoju
- wigczenie do konsolidacji nowej spétki
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na WN

- zmiana prezentacji SAC

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Autorskie
prawa
majatkowe,
prawa
pokrewne,
licencje,
koncesje, Wartosci Inne wartosci
programy niematerialne w niematerialne i

komputerowe trakcie rozwoju prawne Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000

76 604 13 708 219 038 309 350

5256 9107 24 14 386

3625 0 0 3625

0 0 1271 1271

0 -236 0 -236

0 -162 0 -162

0 -3 625 -3 625

85 485 18 792 220 333 324 610

17 904 15 305 30 763 63 971

7 280 0 0 7 280

12 986 0 1284 896 1297 882

0 -7 0 -7

0 -60 -21 703 -21 763

0 -7 280 0 -7 280

0 0 -32 929 -32 929

123 655 26 749 1481 360 1631764
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Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 01 stycznia 2019 roku -58 819 0 -52 143 -110 962
Zwiekszenia:

- amortyzacja -10 113 0 -22 084 -32197
- amortyzacja wigczonej do konsolidacji

spotki 0 0 -1177 -1177
Stan na 31 grudnia 2019 roku -68 932 0 -75 405 -144 336
Zwigkszenia:

- amortyzacja -12 550 0 -114 512 -127 062
- amortyzacja wigczonej do konsolidacji

spotki -4 850 0 -741 432 -746 282
Zmniejszenia:

- likwidacja 0 0 21703 21703
- zmiana prezentacji SAC 0 0 17 796 17 796
Stan na 31 grudnia 2020 roku -86 332 0 - 891 850 -978 181

Wartos¢ bilansowa

Wedtug stanu na dzien 01.01.2019 r. 17 785 13 708 166 895 198 388
Wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r. 16 553 18 792 144 929 180 274
Wedtug stanu na dzien 31.12.2020 r. 37 322 26 749 589 510 653 583

Na wartos¢ wartosci niematerialnych w trakcie rozwoju skfadajg sie naktady na systemy informatyczne, ktére
wytwarzane sg przez zasoby zewnetrzne. Na warto$é wartosci niematerialnych nie wchodzg zadne naktady
wewnetrzne.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw jako koszt okresu w ramach kosztow dziatalnosci operacyjne;j.
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18. Pozostale aktywa finansowe

Biezace Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 0/01/2019 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe wykazane
w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy 185 8 855 0 0 0 0
Akcje i udzialy
Udzialy w innych jednostkach 0 0 0 1288 1271 1271
185 8 855 0 1288 1271 1271
Naleznosci
Kaucje
4 093 2412 2208
4 093 2412 2208
Pozyczki wykazane po
koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom
powigzanym
Pozyczki dla pozostatych
podmiotow 707 500 0 0 20 500
707 500 0 0 20 500
892 9 355 0 5381 3703 3879

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatow na dzien 31.12.2020 r. wynosita 228 tys. zt (31.12.2019 r. 228

tys. zt).
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19. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zwigzane z
wiaczeniem
Stan na nowych Odniesione Stan na
poczatek Odniesione spotekdo  na kapitat  koniec
Okres zakonczony 31/12/2019 okresu wdochéd konsolidacji wiasny  okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z
tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 1993 -119 0 0 1874
Wartosci niematerialne -95 0 0 0 -95
Rezerwy na optaty z tytutu praw autorskich 17 212 123 0 0 17335
Rezerwy na ustugi obce 656 1589 0 0 2245
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia i narzuty 496 -442 0 0 54
Rezerwy na premie 310 -15 0 0 295
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 115 70 0 0 185
Rezerwy na odprawy emerytalne 70 9 0 0 79
Pozostate zobowigzania finansowe 178 327 0 0 505
Inne 374 -803 432 0 3
21 309 739 432 0 22480
Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate -139 754 -15 267 5160 183 -149678
Inne wartosci niematerialne -28 555 5217 0 0 -23338
Koszty kredytu rozliczane w czasie -1 307 -783 0 0 -2 090
Doptaty z PFRON do wynagrodzen -11 3 0 0 -8
Nalezne odsetki -6 -109 0 0 -115
Aktywa i koszty z tytutu umow z klientami -10 549 1100 0 0 -9 449
Dodatnie réznice kursowe z wyceny pozyczki walutowej 1 0 0 0 1
Przychody roku nastgpnego -352 333 0 0 -19
Inne -611 -1 619 -74 0 -2 304
Przychody od abonentéw rozliczane w czasie -2 0 0 0 -2
-181 148 -11.125 5 086 183 -187 004
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego -159 839 -10 386 5518 183 -164 524
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Zwiagzane z

Stan na wiaczeniem  Odniesione Stan na
poczatek Odniesione nowych spétek na kapitat koniec
Okres zakonczony 31/12/2020 okresu w dochéd do konsolidacji wiasny okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikow aktywow z

tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate 1874 -103 54 330 0 56 101
Wartosci niematerialne -95 0 0 0 -95
Rezerwy na optaty z tytutu praw autorskich 17 335 -546 0 0 16 789
Rezerwy na ustugi obce 2245 -5 395 0 0 -3 150
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia i narzuty 54 -90 0 0 -36
Rezerwy na premie 295 -7 0 0 288
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 185 77 0 0 262
Rezerwy na odprawy emerytalne 79 8 0 0 87
Pozostate zobowiagzania finansowe 505 16 013 0 0 16 518
Leasing 0 5274 0 0 5274
Inne 3 -2 091 0 0 -2 088
22 480 13 140 54 330 0 89 950

Réznice przejsciowe dotyczace skladnikow rezerwy z

tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate -149 678 6834 -48 355 0 -191200
Inne wartosci niematerialne -23 338 12 571 -83 619 0 -94 386
Koszty kredytu rozliczane w czasie -2 090 -3 639 0 0 -5729
Doptaty z PFRON do wynagrodzen -8 10 0 0 2
Nalezne odsetki -115 63 0 0 -52
Aktywa z tytutu umow z klientami -9 449 -499 0 0 9948
Leasing 0 -4 913 0 0 -4 913
Dodatnie réznice kursowe z wyceny pozyczki walutowej 1 -1 0 0 0
Przychody roku nastepnego -19 -2 0 0 -21
Inne 2304 1683 0 0 -621
Przychody od abonentéw rozliczane w czasie -2 0 0 0 -2
-187 004 12107 -131 974 0 -306 871
Niewykorzystane straty podatkowe 0 1941 0 0 1941
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego -164 524 27 188 -77 644 0 -214980
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20. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Materiaty 4913 5548 7 399
Towary 1959 2 251 1249
6 872 7799 8 648

Wartosc¢ zuzytych zapasow ujeta w rachunku wynikow wyniosta w 2020 roku 2.926 tys. zt (2019: 4.108 tys. zt)

Zapasy - odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zmniejszenia

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondenciji z
pozostatymi przychodami operacyjnymi

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Zwigkszenia

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondenciji z
pozostatymi kosztami operacyjnymi

Zmniejszenia

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondenc;ji z
pozostatymi przychodami operacyjnymi

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Odpisy aktualizujace Razem
wartos¢
materiatow

PLN’000 PLN’000

1090 1090

-7 -7

-7 -7

1083 1083

437 437

437 437

-199 -199

-199 -199

1321 1321
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21. Naleznosci krotkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug 152 028 91 108 80 900
Oczekiwane straty kredytowe -75 041 -54 624 -45 312
76 987 36 484 35588

Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych 37 791 19 554 20 323
Zaliczki przekazane na dostawy 141 8 95
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 594 21 0
Kaucje 142 103 208
Faktury do skorygowania 0 19 545
Naleznosci z tytutu ZFRON 327 253 411
Naleznosci z tytutu ZFS$S 235 217 190
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 12 089 11 360 5380
Inne 623 268 427
Rozliczenie inwentaryzaciji 0 0 38
Rozr. z tytutu zakupu akcji i udziatow 42 0 1915
51984 31 803 29 532

Naleznosci dfugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kaucje zatrzymane 4090 2412 2136
4090 2412 2136
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych stan naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu

Zwigkszenia

- Utworzenie odpis6w aktualizujacych
- Wiaczenie spoétek do konsolidaciji
Zmniejszenia

-Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

-Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci z odpisem)

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na koniec okresu

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
-54 624 -45 312 -34 244
-12 759 -12 579 -14 362
-13 441 0 -61
1088 624 482
4695 2643 2873

-75 041 -54 624 -45 312

Na 31 grudnia 2020 r. warto$¢ odpiséw aktualizujgcych dotyczy w gtéwnej mierze naleznosci handlowych z tytutu
optat abonamentowych przeterminowanych powyzej 180 dni i wynosi ona 75.041 tys. zt (na 31.12.2019 54.624

tys. zt).

Zgodnie z MSSF 9 do kalkulacji odpisu na naleznosci Grupa stosuje model ,straty oczekiwanej” (ECL). Na
podstawie przeanalizowanych danych historycznych stwierdzono, ze wdrozenie nowego modelu nie miato
istotnego wptywu na wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych przez Grupe.

22. Aktywa i koszty z tytulu umoéw z klientami

Aktywa i koszty z tytutu umoéw z
klientami

Aktywa i koszty z tytutu umowy z klientami, w tym:
- krétkoterminowe

wynikajgce z pozyskania klienta

wynikajgce z rozliczenia umoéw promocyjnych w czasie

- diugoterminowe
wynikajgce z pozyskania klienta

wynikajgce z rozliczenia umdéw promocyjnych w czasie
Amortyzacja skapitalizowanych kosztow pozyskania
klienta

Stan na
31/12/2020 31

PLN’000

65 146
41630
35 142

6 488
23 516
20 553

2963

46 314

Stan na Stan na
/12/2019 01/01/2019

PLN’000 PLN’000
46 900 52 688
22 511 23 256
21084 22 310

1427 946
24 389 29432
22 331 26 814

2058 2618
24 409 23 654
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 102 517 66 323 133 321
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 200 372 40 016 0
302 889 106 339 133 321

Srodki pieniezne wykazywane sg na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wptyw modelu oczekiwanej starty (ECL) na ten sktadnik aktywdw jest nieistotny, gdyz grupa utrzymuje $rodki
pieniezne w bankach o wysokiej wiarygodnosci i wysokim ratingu.

24, Kapitat wiasny
Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji jednostki dominujgcej na dzien 31.12.2020.

Udziat % w Udziat % w
Akcjonariusz llos¢ akciji kapitale liczbie gtosow Wartos¢ akcji
podstawowym na 31.12.2020
PLN’000
Capricorn Ventures Holding GmbH 165 841 280 49,999995% 49,999995% 165 841,28
Prudentia Ventures Holding GmbH 165 841 280 49,999995% 49,999995% 165 841,28
REV Management Sp. z o.0. 10 0,000004% 0,000004% 0,01
Wegrzynski T. 20 0,000006% 0,000006% 0,02
Razem 331 682 590 100,00% 100,00% 331 682,59

Kapitat podstawowy

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
851 149 akcji zwyktych majgcych petne
pokrycie w kapitale 8512 8512 8512
32 _317 110 akgji uprzyyvilejowanych 393 171 393 171 393 171
majgcych petne pokrycie w kapitale
331 683 331 683 331 683

W badanym okresie nie zmienita sie struktura akcjonariatu w Jednostce Dominujacej.

24.1 Akcje zwykte i akcje uprzywilejowane

Na 31 grudnia 2020 r. zarejestrowany kapitat zakiadowy sktadat sie z 851 149 akcji zwyklych i 32 317 110 akg;ji
uprzywilejowanych. Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na 1 akcje przypadajg dwa gtosy.

Nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2019 r. Warto$¢ nominalna
wszystkich akcji wynosita 10,00 zi. Wszystkie wyemitowane akcje byly w petni optacone. Posiadacze akciji
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zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje
podczas Walnego Zgromadzenia.
24.2 Podziat wyniku proponowany przez Zarzad

Zysk za okres sprawozdawczy zostanie podzielony w oparciu o uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
jednostki dominujgcej dotyczacej sprawozdania statutowego jednostki dominujace;.

Ponadto, zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétki majgce status spotek akcyjnych sa
obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatlu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatlu zapasowego irezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

27.06.2019 r. zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie zatwierdzenia
statutowego jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej Grupy za 2018 rok oraz
statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok.

Zysk netto Jednostki Dominujgcej za 2018 rok zgodnie z uchwatg zostat przeznaczony na kapitat zapasowy w
kwocie 89.581 tys. zi.

Zysk netto Jednostki Dominujacej za 2019 rok zgodnie z uchwatg zostat przeznaczony w catosci na kapitat
zapasowy (kwota 68.295 tys. zt).

25. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Grupa nie posiada zwyktych lub potencjalnych akcji, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku publicznym oraz nie
jest w trakcie sktadania swojego sprawozdania finansowego w Komisji Nadzoru Finansowego lub innym organie
regulacyjnym w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na rynku publicznym. W zwigzku z powyzszym Grupa nie
prezentuje zysku przypadajgcego na jedng akcje.

26. Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnosnie ekspozycji Grupy na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 33.

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019  01/01/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 2 581 824 0 427 381
Zobowigzania z tytutu leasingu 102 208 54 108 65 784
2 684 032 54 108 493 165

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa cze$¢ zabezpieczonych kredytéw 109 529 625 741 297 947
Krétkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 43 683 15 863 15 691
Pozostate zobowiagzania finansowe - IRS i forward i inne 87 976 1680 4

241 188 643 284 313 642
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Kredyty i pozyczki

Przypadajgce do sptaty:
ponizej 1 roku

powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i leasingow

Stan na 01/01/2020
Wptywy netto

Wydatki netto

Zaptacone odsetki i prowizje
Nowe umowy leasingu
Naliczone odsetki i prowizje
Koszty rozliczane w czasie
Réznice kursowe
Aktualizacja wyceny
Witaczenie Spotki do konsolidaciji
Pozostate

Stan na 31/12/2020

Stan na 01/01/2019
Wptywy netto

Wydatki netto

Zaptacone odsetki i prowizje
Nowe umowy leasingu
Naliczone odsetki i prowizje
Koszty rozliczane w czasie
Aktualizacja wyceny

Stan na 31/12/2019

Kredyty bankowe sg zabezpieczone:

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw o wartosci 6 000 000 tys. zt (w 2019 r.: 1.183.950 tys. zt)

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
109 529 625 741 297 947
717 072 0 427 381
341 745 0 0
1523 007 0 0
2691 353 625 741 725 328
Kredyty Leasing

625 741 70 051

2756 879 0

-2 180 302 -42 236

-117 082 -8 979

0 3865

73 957 8979

10 458 0

0 871

0 17 476

1521578 96 539

124 -171

2691 353 146 395

Kredyty Leasing

725 328 81475

200 000 0

-296 124 -14 142

-23 206 -3 924

0 1814

18 635 3924

1108 0

0 904

625 741 70 051

- zastawem na przedsiebiorstwie o wartosci 6 000 000 tys. zt (w 2019 r.: 1.183.950 tys. zt),
- zastawem na rachunkach bankowych o wartosci 6 000 000 tys. zt (2019 r.: 1.183.950 tys. zt),
- zabezpieczeniem na prawach z umoéw ubezpieczen o wartosci 6 000 000 tys. zt (2019 r.: 1.183.950 tys. zt)

- zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach/udziatach o wartosci 6 000 000 tys. zt (w 2019 r.: 0 tys. zt)

- zastaw rejestrowy na prawie ochronnym o wartosci 6 000 000 tys. zt (w 2019 r.: O tys. z}).

Warunki umowy kredytowej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka posiada kredyty bankowe zabezpieczone na majatku Spotki, ktére zgodnie z
umowg kredytowg podlegajg sptacie w ciggu 6 lat. Dodatkowo umowa kredytowa zawiera dopuszczalny przez
bank wskaznikowy limit zadtuzenia liczony w oparciu o dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej Vectra S.A.
(przez zadtuzenie rozumie sie kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych,
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zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania). Na dzien 31.12.2020 Spétka i Grupa dopetnity wymagan
umowy kredytowe;.

Dodatkowo umowa kredytowa zawiera dopuszczalny przez bank wskaznikowy limit zadtuzenia liczony w oparciu
o dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej Vectra S.A. (przez zadtuzenie rozumie sie kredyty, pozyczki,
zobowigzania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania).
Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka i Grupa dopetnity wymogdéw umowy kredytowej.

27. Przychody przysziych okresow

Przychody przysztych okresow ujmowane jako krétkoterminowe i dlugoterminowe. Sktadajg sie one z czesci
niezamortyzowanej dotacji do rzeczowych aktywdédw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych i innych dotacji, ktéra
rozpoznawana bedzie jako przychdéd w nastepnych latach oraz z przychoddw operacyjnych rozliczanych w
czasie.

Wartos¢ przychodéw przysztych okreséw z tytutu rozliczania w czasie dotacji na rzeczowe aktywa trwate
sfinansowanych z ZFRON i innych Zrédet na 31.12.2020 to 19.646 tys. zt (na 31.12.2019r. 16.917 tys. zt).

28. Rezerwy

Rezerwa na

Odprawy ESIZ;rywzat;f zobow. z tytutu
. decyzji organow  Pozostate Razem

emerytalne praw administraciji

autorskich publicznej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2019 r. 406 87 514 472 618 89 009
Utworzenie 55 49 035 802 536 50 428
Wykorzystanie 0 -16 315 0 -576 -16 891
Rozwigzanie 2 -31 465 -326 0 -31 792
\rNartosc na dzien 31 stycznia 2019 459 88 770 048 578 90 754
Utworzenie 168 32 236 0 2085 34 489
Wykorzystanie 0 -7 850 0 -8 981 -16 831
Rozwigzanie 0 -28 399 0 0 -28 399
Witaczenie Spétki do konsolidacii 740 0 0 12 256 12 996
:Nartosc na dzien 31 grudnia 20201 1367 84757 048 5937 93 009
Czes¢ diugoterminowa 1222 84 509 948 98 86 777
Czes¢ krotkoterminowa 145 248 0 5839 6 232
1367 84 757 948 5937 93 009

28.1 Zalozenia aktuarialne do rezerw na odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalno-
rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo przy odejéciu na emeryture lub rente
zgodnie z przyjetymi przez Grupe zasadami wynagradzania. Wysoko$¢ swiadczen zalezy od wysokosci
sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy. Odprawy emerytalno-rentowe nie sg wyptacane z okreslonego
funduszu.

Zyski lub straty z wyceny aktuarialnej swiadczen z tytutu odpraw emerytalno-rentowych nalezy z chwilg
powstania ujmowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach. Jednak z uwagi na nieistotnos$¢ tej pozycji Grupa
ujmuje je w kosztach operacyjnych.

Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci Sredniowazone):

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2020: 1,2%
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Przyszty wzrost wynagrodzen — 3,5% za 2021 i w nastepnych latach.

Zaktadana stopa inflacji — 2,5% w skali roku

28.2 Swiadczenia pracownicze

Stan na Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dtugoterminowe zobowiazania 1222 391 354
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1222 391 354
Krétkoterminowe zobowigzania 8129 6 304 4718
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 145 68 52
Zobowigzania z tytutu premii, nagréd i niewykorzystanych urlopow 7789 6116 4333
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 195 120 332

Swiadczenia po okresie zatrudnienia sg prezentowane w rezerwach.
Zobowigzania z tytutu premii, nagréd i niewykorzystanych urlopéw sg prezentowane w pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych jako rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow.

28.3 Rezerwy z tytutu praw autorskich

Jednostka Dominujgca Grupy nie zawarta umowy (za wyjgtkiem SFP o czym ponizej) z organizacjami
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, poniewaz stoi na stanowisku, ze stawki stosowane na polu reemisji
powinny by¢ poréwnywalne ze stawkami stosowanymi w innych krajach europejskich, gdzie tgczna kwota
ptacona przez operatora kablowego z tytutu korzystania z praw autorskich na rzecz wszystkich organizacji
reprezentujacych te prawa wynosi srednio 3,8% przychodu.

W grudniu 2013 r. Jednostka Dominujgca zawarta z SFP umowe i ugode za okres od 1 maja 2009 r. do 31
pazdziernika 2013 r. Jednakze SFP uwaza, ze Jednostka Dominujgca zaniza optaty, wskutek czego wniosta
przeciwko Jednostce Dominujgcej nowe powoddztwo za okres od listopada 2013 r. do kwietnia 2017 r. Wskutek
powddztwa Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwe na zobowigzanie z tego tytutu.

Poniewaz obecne stawki zgdane przez pozostate organizacje znacznie odbiegajg od srednich europejskich oraz

sprawy toczgce sie w sgdach odnosnie ustalenia stawek, Grupa utworzyta rezerwe na te zobowigzania, co do
ktoérych oszacowata prawdopodobienstwo przegrania sporu powyzej 50%.
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29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na Stan na Stan na

31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 185 580 71134 64 990

185 580 71134 64 990

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 51 802 30 967 57 766

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 15990 20 474 10 147

Nadptaty abonenckie 18 809 17 036 16 249
Zobowigzania z tytutu podatkéw (innych niz podatek dochodowy od

0s06b prawnych), ZUS i wynagrodzen 8 811 9035 7 020

Kaucje (od abonentdw, pozostate) 72 61 173

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 195 120 324

Zaliczki otrzymane na dostawy 162 102 84

Zobowigzania z tytutu zakupu akcji i udziatéw/ udziatu w zysku 0 138 0

Inne 522 139 174

96 363 78 072 91 937

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata
przedstawiona w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 14 -
30 dni. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wiasciwym organom podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj
rozliczane w okresie 14 dni od daty wystawienia noty odsetkowej przez kontrahenta.
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Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
L PR PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu 398 831 145 549 171 492
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez inne catkowite 1288 1972 1972
dochody
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5 8 855 0
Razem aktywa 400 124 155 676 172 764
Zobowigzanie finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu 2933108 732 216 852 677
Zpbowazama finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 87 976 1600 0
finansowy
Zobowigzania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 145 891 70 051 81475
Razem zobowiagzania 3166 975 803 867 934 152

Woptyw modelu oczekiwanej starty (ECL) na przychody z tytutu odsetek od pozyczek jest nieistotny, gdyz odsetki

te sa naliczane i regulowane kwartalnie. Szczegoty opisane sg w nocie 19.

Woptyw modelu oczekiwanej starty (ECL) na przychody z lokat jest nieistotny. Szczegéty opisane sa w nocie 13.

30.2 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Biezgca warto$¢ ksiegowa aktywow finansowych oraz zobowigzan nie odbiega znaczgco od ich wartosci
godziwej m.in. ze wzgledu na to ze pozostate pozycje jak naleznosci i zobowigzania handlowe czy tez naleznosci
i zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych majg charakter krétkoterminowy.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec

kazdego okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci

pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii:

godziwej,

* poziom 1 — wartos¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach, do ktérych Spo6tka ma dostep w dniu wyceny;

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo

bezposrednio;

e poziom 3 — wartos¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania.
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Tytut 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa
Udzialy i akcje - - 1288 - - 1272
Instrumenty pochodne - - - - 8 855 -

zabezpieczajgce (IRS)

Instrumenty pochodne - 5 - - - -
zabezpieczajgce (kontrakty
terminowe forward)

Pasywa

Instrumenty pochodne - 87 796 - - - -
zabezpieczajgce (IRS)

Instrumenty pochodne - - - - 1600 -
zabezpieczajgce (kontrakty
terminowe forward)

Wartos¢ ksiegowa posiadanych przez Grupe Kapitatowg instrumentéw finansowych w postaci:

- kontraktéw IRS na 31.12.2020 r. wynosi netto 87.796 tys. zt (zobowigzania) (na 31.12.2019 r. — 8.855 tys. zt
(aktywa))

- kontraktéw terminowych forward na 31.12.2020 r. wynosi netto 5 tys. zt (aktywa) (na 31.12.2019 r. — 1.600
tys. zt (zobowigzania)).

Wartos¢ ksiegowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest przez Grupe na podstawie wycen dostarczanych
przez banki, po weryfikacji komérek wewnetrznych Grupy.

30.3 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych

30.3.1. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Gtéwna pozycjg kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci stanowig naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Szczegotowy opis dotyczacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug opisany jest w nocie nr
283.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik
Gtéwna pozycjg kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej sg naleznosci z tytutu instrumentéw finansowych IRS i forward.

30.3.2. Zobowiazania finansowe

W wiekszosci zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej klasyfikowane sg jako zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. W kategorii instrumentéw finansowych wycenionych wedtug
zamortyzowanego kosztu Grupa prezentuje przede wszystkim otrzymane kredyty, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, zakupu srodkéw trwatych. Szczegdtowy opis dotyczacy zobowigzan finansowych ujety jest w nocie nr 28 i
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32.1 . Do zobowigzan finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej przez wynik Grupa zaliczyta
zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych forward oraz IRS.

30.4 Ryzyko kredytowe

Zarzagdzanie ryzkiem kredytowym polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych i potencjalnych
partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw. Na
ekspozycje kredytowg skiladajg sie depozyty bankowe, stany srodkéw na rachunkach bankowych, wycena
instrumentéw pochodnych.

Partnerzy transakcji muszag posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodgce agencje ratingowe, bgdz
posiada¢ gwarancje instytucji spetniajgcych wymog minimalnego akceptowalnego ratingu. Spétka zawiera
transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej oraz stosuje dywersyfikacje
instytucji, z ktérymi wspotpracuije.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko
kredytowe jest monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientow wymagajgcych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczenia
majgtkowego od swoich klientow w stosunku do aktywéw finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Miarg ryzyka
kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczeg6inych klas aktywéw finansowych.
Wartosci ksiegowe aktywédw finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa.

Pozycje aktywow Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach 1288 1271 1271
Pozyczki udzielone 709 520 517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76 987 36 484 35 588
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 594 21 0
Kaucje 4 232 2516 2 344
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 302 889 106 339 133 321

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, ryzyko zagrozonych aktywdéw finansowych jest odzwierciedlone
poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.

Grupa alokuje wolne $rodki pienigzne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej i ograniczonego
ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychoddéw odsetkowych oraz minimalizacji kosztéw
bankowych.

Kwota $rodkéw pienieznych byta utrzymywana na rachunkach bankowych.

Wptyw modelu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) na $rodki pieniezne jest nieistotny, gdyz Grupa powierza
swoje Srodki pieniezne tylko podmiotom dziatajgcym w sektorze finansowym. Sg to banki o wysokiej
wiarygodnosci i ratingu na najwyzszym poziomie, dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz z silng i
ustabilizowang pozycja rynkowg. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest monitorowane na biezaco poprzez
weryfikacje kondycji finansowej, a takze poprzez utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w
poszczegdbinych bankach.
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30.5 Ryzyko ptynnosci

Grupa posiada ugruntowang pozycje na rynku. Biezacg dziatalno$¢ operacyjng finansuje gtownie z wptywow
abonamentowych, kitére stanowig miesiecznie okoto 95% naleznosci. Charakterystyczna dla branzy jest wysoka
Sciggalnos¢ naleznosci z abonamentu. Majgc na wzgledzie powyzsze oraz generowany dodatni wynik finansowy
ryzyko utraty ptynnosci jest ograniczone.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych oraz portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowaniu ich zapadalnosci,
analizie kapitatu obrotowego i optymalizacji przeptywéw w ramach Grupy Kapitatowe;.

Struktura podmiotow jest na biezaco zarzadzana przez Grupge VECTRA pod katem optymalizacji ptynnosci i
salda odsetek. Ptynnos¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy Kapitatowej na biezaco
w ramach zarzadzania ryzykiem finansowym. Ptynno$¢ w okresie srednio i dlugoterminowym monitorowana jest
w ramach procesu planowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zachowuje ptynnosc,
utrzymujac jednoczesnie finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

W 2020 roku mimo niesprzyjajgcych okolicznosci wynikajgcych z pandemii COVID-19, Spoétka w optymalny
spos6b zarzadzata swoimi zasobami finansowymi. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 0,84 (wobec 0,27 na
koniec poprzedniego roku) oraz wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 0,84 (wobec 0,26 na koniec poprzedniego
roku). Wartosci te pozostaty na bezpiecznych poziomach, wobec czego zobowigzania mogty byé obstugiwane na
biezaco.

Obecne wyniki ekonomiczne, sytuacja ptynnosciowa oraz poziom zadtuzenia Spétki sg na odpowiednim poziomie
i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych ryzyk, ktére
mogtyby te sytuacje zmienic¢ na niekorzysc¢.

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone 2691 353 625 741 725 328
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 185 580 71134 64 990
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych 51 802 30 967 57 766
Pozostate kontrakty walutowe forward 5 0 0
Instrumenty pochodne
Pozostate kontrakty IRS 87 976 0 0
Pozostate kontrakty walutowe forward 0 1600 0
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Ponizej prezentowane sg umowne warunki zobowigzan finansowych

Okres zakonczony 31/12/2020

Zobowigzania finansowe inne
niz instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu

rzeczowych aktywéw trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem wartos$¢ ksiegowa

Okres zakonczony 31/12/2019

Zobowigzania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem wartos$¢ ksiegowa

Wartos¢ Przeptywy Ponizej 6 m-cy 6-12 m- 1-2 lat 2-5lat powyzej5
ksiggowa pieniezne cy lat
wynikajace
Z umowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2691353 -2719228 -112106 -51220 -245348 -599682 -1710872
185 580 -185 580 -185 580 0 0 0 0
51 802 -51 802 -51 802 0 0 0 0
145 891 -140 210 -21418 -20942 -27293 -53683 -16 874
3074626 -3 096 820 -370906 -72162 -272641 -653365 -1727746
Wartos¢ Przeptywy Ponizej6 6-12 m- 1-2 lat 2-5lat powyzej
ksiegowa pieniezne m-cy cy 5 lat
wynikajace z
umowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
625 741 -634 124  -634 124
71134 -71 134 -71 134
30 967 -30 967 -30 967
70 051 -75 075 -8 196 -8 141 -14 344  -28 451 -15 943
797 893 -811 300 -744 421 -8 141 -14 344  -28 451 -15 943
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Okres zakonczony 01/01/2019

Zobowigzania finansowe inne niz
instrumenty pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem wartos¢ ksiegowa

30.6 Ryzyko rynkowe
Ryzyko walutowe

Wartos¢ Przeptywy Ponizej6 m-cy 6-12m- 1-2 lat 2-5lat powyzej
ksiegowa pieniezne cy 5 lat
wynikajace
Z umowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
725 328 -733 139 -90 787 -115228 -230 456 -296 668
64 990 -64 990 -64 990 0 0 0
57 471 -57 471 -57 471 0 0 0
23 923 -23 507 -740 -530 -1 286 -4378 -16573
871712 -879 107 -213988 -115758 -231742 -301046 -16573

Grupa zawiera transakcje w walutach obcych dotyczace zakupu materiatéw do budowy i konserwaciji sieci tvk,
urzgdzen abonenckich oraz ustug programmingowych . W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Ryzykiem tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania przy wykorzystaniu walutowych
kontraktéw forward. Warto$¢ ksiegowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Grupy Kapitatowej w walutach
obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania handlowe i inwestycyjne

Naleznosci handlowe

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
GBP 0 0 15 0 0 0
EUR 22 917 4 064 4030 1697 934 1785
usDh 43 212 24 414 27 488 2342 85 143
66 129 28 478 31533 4039 1018 1928
Forward - Zobowigzanie/Naleznos¢ Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych i na lokatach
bankowych
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019  31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
GBP 0 0 0 0 0 0
EUR 0 0 0 4076 1496 2 052
usb 5 -1 600 0 11118 3413 1132
5 -1 600 0 15192 4909 3184
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Ryzyko walutowe

Za okres zakonczony
31.12.2020

Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych

Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych
Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Wartos¢
narazona na
ryzyko

WALUTA'000

11 497

4 966

623
368

2958

883

Razem

Za okres zakonczony 31.12.2019

Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych
Zobowigzania handlowe i
zobowigzania z tyt. zakupu
rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Razem

Wartosé
narazona na
ryzyko

WALUTA'000

6 429

954

230
36

1001

224

ushD

EUR

GBP
usSD
EUR
usSD

EUR

usSDb

EUR

GBP
usD
EUR
uSD

EUR

Kurs na dzien

sprawozdawczy  Wartos¢
(kurs sredni narazona }
podany przez na 2% 2%
Narodowy Bank ryzyko
Polski)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3,7584  -43212 -864 864
4,6148  -22917 -458 458
5,1327 0 0 0
3,7584 2342 47 -47
4,6148 1697 34 -34
3,7584 11118 222 -222
4,6148 4074 81 -81
-46 898 -938 938
Kurs na dzien
sprawozdawczy z
(kurs sredni Wartos¢ o
narazona na 2% -2%
podany przez rvzvko
Narodowy Bank yzy
Polski)
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3,7977 -24 414 -488 488
4,2585 -4 064 -81 81
4,9971 0 0 0
3,7977 85 13 -13
4,2585 934 140 -140
3,7977 3413 512 -512
4,2585 1496 224 -224
-22 550 320 -320
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Za okres zakonczony 31.12.2018

Zobowigzania handlowe i zobowigzania z
tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Zobowigzania handlowe i zobowigzania z
tyt. zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Zobowigzania handlowe i zobowigzania z
tyt. zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Srodki pieniezne na rachunkach i
lokatach bankowych

Razem

Wartos¢
narazona na
ryzyko

WALUTA'000

7 311

937

38
415

301

477

usSD

EUR

GBP
ushD
EUR
usSD

EUR

Kurs na dzien
sprawozdawczy
(kurs sredni
podany przez
Narodowy Bank
Polski)

3,7597

4,3000

4,7895
3,7597
4,3000
3,7597

4,3000

Wartos¢
narazona 2% -2%
na ryzyko
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
-27 487 -550 550
-4 029 -81 81
0 0 0
143 3 -3
1785 36 -36
1132 23 -23
2 051 41 -41
-26 407 -528 528

Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktow forward zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w
odniesieniu do ptatnosci zobowigzan w walutach obcych. Poza tym prowadzona jest polityka kupowania walut po
korzystnym kursie, wysokos¢ zapaséw walutowych zabezpiecza transakcje ptatnosci zobowigzan przewaznie na
okres 3-6 miesiecy, co pozwala zredukowaé ryzyko zmian kursu zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej

Kredyty oprocentowane sg na bazie rynkowej stopy WIBOR plus marza banku.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie

nastepujgco:

Instrumenty finansowe o0 zmiennej stopie procentowej

Zobowigzania
Kredyty bankowe
Kontrakty IRS
Aktywa

Kontrakty IRS

Stan na
31/12/2020

PLN’000

2691 353
87 796

Stan na Stan na
31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000
625 741 725 328

0 0

8 855 0
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Wartosé
narazona ha
Za okres zakonczony 31.12.2020 ryzyko +100 p.b. -100 p.b.
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty bankowe zabezpieczone na majatku 2691 353 26 914 -26 914
Kontrakty IRS 87 796 878 -878
Razem 2779149 27 791 -27 791
Wartosé
Za okres zakonczony 31.12.2019 narazona ha +100 p.b. -100 p.b.
ryzyko

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kredyty bankowe zabezpieczone na majatku 625 741 6 257 -6 257
Kontrakty IRS -8 855 -89 89
Razem 616 886 6 169 -6 169
Wartosé
Za okres zakonczony 31.12.2018 narazona ha +100 p.b. -100 p.b.
ryzyko

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kredyty bankowe zabezpieczone na majatku 725 049 7 250 -7 250
Razem 725 049 7 250 -7 250

31. Zobowigzania warunkowe

31.1. Prawne

Na 31.12.2020 r. Grupa posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z uméw handlowych w wysokosci 500 tys.
zt.

Stan na Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania warunkowe zabezpieczone
wekslem (warto$¢ nominalna i tym samym 500 500 500
maksymalna wysokos$¢ zabezpieczenia)

W Grupie nie wystepujg zewnetrzne gwarancje i poreczenia.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe. Spétka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do
prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk.

31.2 Zuzyty sprzet elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos$¢ przepiséw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”). Naklada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentdéw oraz importerow) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych jest
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych. W celu
oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilogramoéw historycznego zuzytego
sprzetu elekirycznego i elektronicznego, ktéra ma zostac¢ zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez
Grupa liczba kilograméw nowego sprzetu elekirycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkdéw wynikajacych z
ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwenciji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani
tez nowego ZSEE. Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie
odmiennych, wigzgcych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne
traktowanie ksiegowe obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

31.3 Roszczenia sporne dotyczace optat z tytutu praw autorskich

Jednostka Dominujgca jest w trakcie postepowania sgdowego z SFP odnosnie optat z tytutu praw autorskich.

W czerwcu 2017 r. wptyneto do Spétki rozszerzone powddztwo SFP. Ostateczne rozstrzygniecie sporu na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie jest znane i jego ocena moze sie zmieni¢ w przysztosci. Zarzad
Spéiki stoi na stanowisku, ze ryzyko zasgdzenia kwoty zadanej wynosi mniej niz 50%, poniewaz rozszerzenie
powddztwa zostato oparte na oszacowaniu zobowigzania na podstawie deklaracji VAT, ktore obejmujg wszystkie
przychody ze stawkg 8% co nie jest zgodne z umowg zawartg z SFP. Z uwagi na powyzsze Spétka nie utworzyta
rezerwy na kwote z rozszerzonego powodztwa.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca byta w trakcie sporu sgdowego z ZAIKS odnosnie zapfaty z tytutu
bezumownej eksploatacji utworédw w ramach ustug MOOD w okresie 2012-2016.

Model wyliczenia optaty jest zdaniem Spétki nieprawidlowy, a tym samym roszczenie jest istotnie
przeszacowane.

31.4 Przyszie oraz warunkowe zobowigzania inwestycyjne

Zarzad Multimedia Polska (MMP) w oparciu o opinie techniczne i prawne, sporzadzone przez niezaleznych i
renomowanych ekspertéw, zidentyfikowat istotny czynnik ryzyka operacyjnego i biznesowego dla Spé6tki MMP,
wynikajacy z naruszania przez Spotke MMP czterech uméw licencyjnych zawartych z podmiotami
dostarczajgcymi Spotce MMP wazne programy i tresci audiowizualne, ktére rozprowadzane sga w sieciach
telekomunikacyjnych Spétki MMP. Chodzi o nastepujace umowy:

. Umowa z AXN Europe Limited,

. Umowa z The Walt Disney Company Limited,

. Umowa z Sparrowhawk International Channels Limited, Sci Fi Channel Europe LLC oraz E Entertainment
UK Limited,

. Umowa z HBO Polska sp. z 0.0.

Zidentyfikowane naruszenia w/w umoéw, zdaniem ekspertow Spoétki MMP, polegaty na tym, ze Spdtka
przekazywata swoim abonentom do uzytkowania i odbioru (dekodowania) rozprowadzanych programoéw
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urzgdzenia CAM typu ClI, kitére byty niezgodne z wymogami zabezpieczania sygnatu przed niedozwolonym
kopiowaniem i powielaniem, okreslonymi w w/w umowach.

Przedmiotowe naruszenia mogty mie¢ miejsce w trakcie lat obrotowych zamykajacych sie w okresie 2014-2019,
gdy w/w urzgdzenia byty uzytkowane - z tym, ze w poszczegodinych latach dotyczy¢ mogly wytacznie uméw
obowigzujgcych w danym okresie i zmieniajacej sie ilosci uzytkowanych urzadzen CAM ClI, za$ zaden z
nadawcow wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Multimedia Polska nie zgtosit sie do Spétki Multimedia Polska z
roszczeniem.

Potencjalne sankcje dla Spotki MMP wynikajgce z powyzszych uméw to m.in. utrata lub zawieszenie licencji na
transmisje programéw dostarczanych na podstawie tych umoéw. Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego
Spétka MMP dokonata analizy i stwierdzita, ze okoto 195 tysiecy odbiorcow korzysta z urzadzen, ktére nie
spetniajg zdaniem ekspertow wymagan technicznych powyzszych uméw. Przedmiotowe naruszenia oznaczaja,
ze Spotka MMP ma niewykonywane obowigzki do stosowania urzgdzen abonenckich spetniajacych wymogi
zabezpieczania przed kopiowaniem rozprowadzanego sygnatu programéw i tresci audiowizualnych. Wykonanie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ poniesienia przez Spétke MMP znaczacych naktaddéw inwestycyjnych.
Zdaniem Zarzadu MMP oraz ekspertow Spoétki MMP wykonanie tego obowigzku i usuniecie przedmiotowych
naruszen mozliwe jest tylko poprzez wymiane urzgdzen CAM CI na urzadzenia abonenckie, spetniajgce wymogi
zabezpieczania przed kopiowaniem rozprowadzanego sygnatu programow i tresci audiowizualnych. Naktady do
poniesienia zwigzane z wymiang urzadzen na takie, ktére spetnia wymagania powyzszych umoéw zostaty
oszacowane przez niezaleznego eksperta na blisko 55 milionéw ztotych. Jest to kwota istotna z punktu widzenia
dziatalnosci Spotki MMP, a jej wydatkowanie moze mie¢ w przysziosci istotny, negatywny wptyw na ptynnosc
finansowg Spoétki MMP. W dniu 17 kwietnia 2020 roku zostata podjeta uchwata Rady Nadzorczej MMP
wyrazajgca zgode na zakup wyzej opisanych urzgdzen.

31.5 Postepowania podatkowe w Spétce Multimedia Polska Sp. z o.0.

W dniu 20 lutego 2017 roku przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Gdansku zostato wszczete
postepowanie kontrolne dotyczgce podatku dochodowego od os6b prawnych za okres od 1 grudnia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku. Dnia 4 wrzesnia 2017 roku Spéitka otrzymata Decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni z dnia 21 sierpnia 2017 roku okreslajaca dla Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej:
Multimedia Polska S.A.) zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za okres od 1 grudnia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w kwocie 3 min zt. Kontrolujgcy zakwestionowali mozliwosci zaliczenia przez
Spétke, w zwigzku z transakcjg sprzedazy udziatébw Stream Communications Sp. z 0.0. (obecnie: Multimedia
Wschdd Sp. z 0.0.), do kosztéw uzyskania przychoddw grudnia 2013 roku wydatkéw poniesionych przez Spoétke
na nabycie tych udziatéw. Dnia 18 wrzesnia 2017 roku Spotka ztozyta odwotanie od ww. decyzji do Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W opinii Zarzadu wszystkie przeprowadzone transakcje, poczawszy od
nabycia przez Spoétke udziatébw w Stream Communications Sp. z 0.0. (obecnie Multimedia Wschéd Sp. z 0.0.)
(umowa warunkowa z listopada 2011 roku oraz umowa ostateczna z maja 2012 roku), az do momentu ich
odptatnego zbycia przez Spo6tke (umowa z dnia 19 grudnia 2013 roku) mialy uzasadnienie biznesowe i zostaly
przeprowadzone zgodnie z regulacjami podatkowymi obowigzujgcymi w momencie ich realizacji. W latach 2014-
2015 Spodtka rozliczata strate podatkowa za rok 2013 rozpoznang gtéwnie w wyniku wyzej opisanej transakciji.
Decyzja zostata przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku utrzymana w mocy. Dnia 12 wrze$nia
2018 roku Spotka skierowata skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Gdansku w powyzszej sprawie, wnioskujac w niej o uchylenie decyzji z dnia 21
sierpnia 2017 roku. Dnia 5 listopada 2018 roku Spétka skierowata pismo do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji, w celu umozliwienia pierwotnego
rozstrzygniecia sporu dotyczacego roku podatkowego 2013 =zanim organa celno-skarbowe podejma
rozstrzygniecia w odniesieniu do kolejnych lat podatkowych, w ktérych Spétka dokonata rozliczenia straty
podatkowej za 2013 rok. Dnia 17 grudnia 2018 roku Spotka otrzymata postanowienie w sprawie pisma z dnia 5
listopada 2018 roku o odmowie wstrzymania wykonania decyzji. Dnia 24 grudnia 2018 roku Spotka wniosta
zazalenie na powyzsze postanowienie. Dnia 14 lutego 2019 roku Spétka wystosowata uzupetnienie zazalenia z
dnia 24 grudnia 2018 roku podtrzymujgce wszystkie dotychczasowe wnioski i przedstawiajgce dodatkowe
argumenty. Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zapadio prawomocne rozstrzygniecie przed Sgdem
Administracyjnym w sprawie skargi z dnia 12 wrzesnia 2018 roku. W dniu 10 wrzesnia 2019 roku WSA w
Gdansku wydat wyrok podtrzymujgcy decyzje. Spotka w dniu 23 grudnia 2019 roku wniosta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego skarge kasacyjna.
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Dnia 30 sierpnia 2017 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wszczat wobec Spotki
postepowanie kontrolne dotyczace podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2014. W dniu 12 grudnia
2018 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydat decyzje okreslajgcg kwote do
zapfaty stanowigcg zalegtos$é z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku w kwocie 13 min zt z zwigzku z rozliczeniem straty podatkowej wykazanej w zeznaniu
za 2013 rok (przy tym Naczelnik Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni nie stwierdzit innych nieprawidtowosci w
rozliczeniach Spotki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych dotyczgcych roku podatkowego 2014).
Dnia 6 lutego 2019 roku Spétka otrzymata postanowienie Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdyni
odmawiajgce zawieszenia postepowania podatkowego i utrzymujace w mocy przeksztatcenie kontroli celno-
skarbowej w postepowanie podatkowe. W dniu 27 lutego 2019 roku Spétka wniosta do WSA w Gdansku skarge
na postanowienie z dnia 6 lutego 2019 roku. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni utrzymat w mocy decyzje organu | instancji okre$lajacg zobowigzanie w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych za 2014 rok w wysokosci 17 min. Spétka zostata zobowigzana do zaptacenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego w kwocie 13 min wraz odsetkami. W maju 2019 roku spétka dokonata
zaptaty dodatkowego podatku dochodowego za rok 2014. Spétka po otrzymaniu wyroku w dniu 17 wrzesnia 2019
roku wystapita z wnioskiem o zawieszenie sprawy.

Dnia 5 wrzesnia 2018 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wszczagt w Spotce
postepowanie kontrolne dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2015. W dniu

25 pazdziernika 2018 roku Spotka otrzymata wynik kontroli, okreslajgcy kwote do zaptaty stanowigca zalegtosc
podatkowag na kwote 13 min zt z zwigzku z rozliczeniem straty podatkowej wykazanej w zeznaniu za 2013 rok
(przy tym Naczelnik Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni nie stwierdzit innych nieprawidtowosci w rozliczeniach
Spétki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych dotyczacych roku podatkowego 2014). Dnia 26
listopada 2018 roku Spétka otrzymata postanowienie o przeksztatceniu kontroli celno-skarbowej w postepowanie
podatkowe. W dniu 21 grudnia 2018 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydat
postanowienie o odmdwieniu Spétce zawieszenia postepowania podatkowego za rok 2015. W dniu 11 stycznia
2019 roku Spoétka ztozyta zazalenie na odmowe zawieszenia postepowania podatkowego. Dnia 22 lutego 2019
roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno- Skarbowy w Gdyni wydat postanowienie o przedtuzeniu
postepowania podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2015 do dnia 18
kwietnia 2019 roku. Dnia 19 sierpnia 2019 Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni utrzymat
w mocy decyzje organu | instancji okreslajgcg zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015
rok w wysokosci 19 min. zi. Spétka zostata zobowigzana do zaptacenia dodatkowego zobowigzania
podatkowego w kwocie 16 min wraz odsetkami. We wrzesniu 2019 roku spétka dokonata zaptaty dodatkowego
podatku dochodowego za rok 2015. Spétka po otrzymaniu wyroku w dniu 17 wrzesnia 2019 roku wystgpita z
wnioskiem o zawieszenie sprawy. W dniu 21 stycznia 2020 roku decyzjg Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku decyzja z 19 sierpnia 2019 r. sprawa zostata zawieszona.

Spotka nie zgadza sie z przedstawionym przez Kontrolujgcych podejsciem. Zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg
niepewng pozycjg podatkowg dotyczgca straty podatkowej wykazanej w zeznaniu za 2013 rok, ktére zostato
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym zgodnie z najlepszym osgdem Zarzadu dokonanym na bazie
aktualnego stanu postepowan.

Spétka na zaptacone zobowigzanie podatkowe oraz odsetki utworzyta odpis w wysokosci 37,3 min zt.
31.6 Ustuga powszechna w Spotce Multimedia Polska Sp. z o.0.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. Prezes UKE wyznaczyt Orange Polska S.A. (OPL S.A.) do swiadczenia ustugi
powszechnej do dnia 8 maja 2011 roku. Zaden operator nie zostat wyznaczony do $wiadczenia tej ustugi po tym
terminie. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt 4 000
tys. zt sg zobowigzani do uczestniczenia w finansowaniu tego obowigzku.

W maju 2011 roku Regulator (Prezes UKE) wydat decyzje o przyznaniu doptaty do kosztéw $wiadczenia ustugi
powszechnej (USO) poniesionych przez Grupe OPL S.A. za lata 2006-2009 w tgcznej wysokosci okoto 67
milionéw ztotych. Dnia 10 stycznia 2012 roku Prezes UKE wydat decyzje o przyznaniu doptaty do kosztéw
Swiadczenia ustugi powszechnej przez OPL S.A. za rok 2010 w wysokosci 55 102 tys. zt. W dniu 20 wrzesnia
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2013 roku Prezes UKE w wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy, wydat decyzje przyznajacg OPL S.A. doptate
do kosztéw Swiadczenia ustugi powszechnej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 8 maja 2011 roku w wysokosci
14 903 tys. zt.

Pierwotnie, taczna kwota, ktéra ma zosta¢ uregulowana przez operatorow telekomunikacyjnych z tytutu ustugi
powszechnej za lata 2006-2011 zostata ustalona na poziomie okoto 137 min ztotych. W wyniku wniesionych
skarg na ww. decyzje, decyzje dotyczace doptaty za lata 2006-2010 zostaty prawomocnie uchylone w czesci
odmawiajgcej doptaty. W przypadku decyzji dotyczacej roku 2011 WSA w Warszawie wyrokiem z dnia 22 marca
2017 roku oddalit wniesione przez OPL i KIGEIT skargi. Skargi kasacyjne od ww. wyroku zostaty oddalone przez
NSA 29 grudnia 2017 roku.

Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) (réwniez jako nastepca prawny Multimedia
Polska — Potudnie S.A.,) jako przedsiebiorca telekomunikacyjny jest zobowigzana do wspétfinansowania doptat
dla OPL S.A. za $Swiadczenie ustugi powszechnej. W dniu 20 marca 2014 roku Prezes UKE wydat decyzje w
przedmiocie ustalenia wskaznika udziatu w dopfacie do ustugi powszechnej za 2006 roku. Wskaznik wyniost
0,0018992546% przychoddéw za 2006 roku. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy wskaznik za rok 2006 zostat
ustalony w wysokosci 0,0018499671% przychodéw. Prezes UKE ustalit rowniez wysoko$é wskaznika za lata
2007-2011.

Dnia 11 wrze$nia 2017 roku Prezes UKE rozstrzygnat ponownie wnioski o doptate za rok 2006 i rok 2007
przyznajgc dodatkowo doptaty w wysokosci 45 320 993,44 zt (za 2006 rok) oraz 47 266 159,32 zt (za 2007 rok).
Od decyzji tych wniesione zostaly wniesione skargi m.in. przez KIGEIT, Spétke i Orange Polska S.A. W
przypadku skargi Spétki za rok 2006 zostata ona prawomocnie odrzucona z uwagi na brak interesu prawnego. Z
kolei w przypadku roku 2007 NSA uchylit postanowienie WSA i stwierdzit, ze Spo6tka posiada interes prawny i jej
skarge nalezy rozpatrzyé.

Po wydaniu decyzji wszczete zostatlo postepowanie w sprawie ustalenia wskaznika udzialu w doptacie, a
nastepnie zostang wszczete postepowania w sprawie okreslenia kwot doptat dla poszczegdinych
przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych, zobowigzanych do udziatu w doptacie.

Prezes UKE ustalit rowniez ponownie kwoty doptat za lata 2008-2010, w zakresie, w jakim pierwotnie odmowit
ich przyznania. Decyzjami z 7 sierpnia 2018 r. Prezes UKE przyznat Orange Polska S.A. dodatkowo 70 316
502,87 zt za 2008 r. oraz 18 430 152,00 zt za rok 2009. Decyzje te zostaly zaskarzone przez Spétke, ktbrej
skargi zostaty pierwotnie odrzucone przez WSA. W wyniku wniesionych skarg kasacyjnych NSA uznat jednak, iz
Spétka posiada interes prawny w ich zaskarzeniu.

Decyzjg z 10 kwietnia 2019 r. Prezes UKE rozpatrzyt réwniez ponownie kwestie doptaty za 2010 r. i przyznat
OPL dodatkowe 12 466 158,92 zt. Decyzja ta zostata zaskarzona przez Spotke. WSA odrzucit skarge. Spétka
wniosta skarge kasacyjna.

Powstanie zobowigzania do zaptaty u poszczegélnych operatoréw (w tym Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej:
Multimedia Polska S.A.) oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A.) nastgpito po wydaniu decyzji indywidualnych.
W dniu 27 kwietnia 2015 roku Prezes UKE wydat decyzje indywidualne ustalajace wysokos¢ doptaty do ustugi
powszechnej za 2006 rok dla Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) oraz dla Multimedia
Polska — Potudnie S.A. Prezes UKE ustalit wysokos¢ doptaty do ustugi powszechnej za 2006 rok dla Multimedia
Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) w wysokosci 6 tys. zt oraz ustalit wysoko$¢ doptaty do ustugi
powszechnej za 2006 rok dla Multimedia Polska-Potudnie S.A. w wysokosci 1,6 tys. zt. Multimedia Polska Sp. z
0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A. uiscity kwoty wynikajgce z
indywidualnych decyzji Prezesa UKE.

Ustalone zostaty rowniez doptfaty za rok 2007. Prezes UKE ustalit wysoko$é doptaty do ustugi powszechnej za
2007 rok dla Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) w wysokosci 12 tys. zt oraz ustalit
wysokos$¢ doptaty do ustugi powszechnej za 2007 rok dla Multimedia Polska-Potudnie S.A. w wysokosci 2 tys. zt.
Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.) oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A. uiscity
kwoty wynikajgce z indywidualnych decyzji Prezesa UKE.

Za rok 2008 ustalono doptaty w wysokosci 17 tys. zt (Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska
S.A))) oraz 2 tys. zt (Multimedia Polska Potudnie S.A.). Ww. kwoty zostaty uiszczone.

Za 2009 rok ustalono doptaty w wysokosci 6 tys. zt (Multimedia Polska Biznes S.A.), 97 tys. zt (Multimedia Polska
Potudnie S.A.) oraz 694 tys. zt (Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.)). Decyzje te
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zostaty zaskarzone przez ww. spoétki (wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy), przy czym ww. kwoty zostaty
uiszczone. Prezes UKE utrzymat w mocy ww. decyzje. Spotki wniosty skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. Skargi zostaty prawomocnie odrzucone.

Za 2010 rok ustalono doptaty w wysokosci 6 tys. zt (Multimedia Polska Biznes S.A.), 82 tys. zt (Multimedia Polska
Potudnie S.A.), 6 tys. zt (Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0.) oraz 650 tys. zt (Multimedia Polska Sp. z
0.0. (dawniej: Multimedia Polska S.A.)). Decyzje te zostaly zaskarzone przez ww. spéiki (wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy), przy czym ww. kwoty zostaty uiszczone. Prezes UKE utrzymat w mocy ww. decyzje. Spotki
wniosty skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Skargi zostaty prawomocnie
odrzucone.

Decyzjg z dnia 21 listopada 2019 roku za 2011 rok ustalono doptate dla Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej:
Multimedia Polska S.A.) (obejmujaca réwniez doptaty nalezne od Multimedia Polska Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz
Multimedia Polska Potudnie S.A. w wysokosci 213.916,24 zi. Decyzja posiada rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Doptata zostata uiszczona.

Decyzjg prezesa UKE z dnia 18 listopada 2020 roku ustalono liste przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych,
zobowigzanych do doptaty 2007.2 (wynikajacej z ponownego rozpatrzenia spraw przez Prezesa UKE) oraz
wysokos$¢ jednolitego wskaznika procentowego udziatu przedsigbiorcéw w doptacie za rok 2007.2. o wartosci
0,1139101061%. Uwzgledniajac warto$¢ wskaznika nalezy przyja¢, iz doptaty spotek Grupy Multimedia dla OPL
powinny wynies¢ 595 612 zt.

Decyzjg prezesa UKE z dnia 18 listopada 2020 r. ustalono liste przedsigbiorcédw telekomunikacyjnych,
zobowigzanych do doptaty 2007.2 (wynikajgcej z ponownego rozpatrzenia spraw przez Prezesa UKE) oraz
wysokos$¢ jednolitego wskaznika procentowego udziatu przedsigbiorcéw w doptacie za rok 2007.2. o wartosci
0,1568433877%. Uwzgledniajgc wartos¢ wskaznika nalezy przyja¢, iz doptaty spotek Grupy Multimedia dla OPL
powinny wynies¢ 838 438 zt.

Juz w 2021 roku wydane zostang decyzje indywidualne dla poszczegdlnych operatorow w zakresie zmiany
wysokosci doptat za lata 2006-2010 (wynikajgcej z ponownego rozpatrzenia spraw przez Prezesa UKE).

Zdaniem Zarzadu, przed ustaleniem listy operatoréw zobowigzanych do doptat i przed wszczeciem postepowan
o doptate wobec poszczegdlnych operatoréw, wszelkie szacunki i wysoko$é ewentualnych rezerw muszg z
koniecznosci by¢ ustalane arbitralnie. Na chwile obecng nie jest znana lista przedsiebiorcéw zobowigzanych do
udziatu w dopfacie, co oznacza, ze nie mozna dokfadnie okresli¢ potencjalnego wskaznika udziatu dla kwot
objetych ponownie wydanymi decyzjami za lata 2009-2010. Podobnie brak jest danych pozwalajgcych
oszacowac kwoty doptat na skutek ponownego rozpatrywania wnioskéw w czesciach, w ktérych pierwotnie
odmoéwiono doptaty za lata 2009-2010). Zarzad nie moze zapewni¢, ze kwoty doptat nie wzrosng ponad poziom
objety juz uiszczonymi kwotami.

Spétka utworzyta rezerwe na ewentualne zobowigzania z tytutu doptat do ustugi powszechnej, ktéra na dzien 31
grudnia 2020 roku wyniosta 2 218 tys. zt.

31.7 Sprawy sadowe w Spotce Multimedia Polska Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka jest strong kilkunastu postepowan sgdowych i administracyjnych, w tym
prowadzonych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej, wszczetych w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig. W przekonaniu Zarzadu nie bedg one miaty
jednak istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Spdtki. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz koncowy wynik postepowan sadowych jest trudny do przewidzenia i dlatego nie mozna
zagwarantowac, ze zostang one rozstrzygniete na naszg korzys¢.

Na ewentualne zobowigzania z powyzszych tytutow Spétka w 2020 utworzyta rezerwy na kwote 3 044 tys. zt,
ktére na dzien 31 grudnia 2020 roku nie zostaty rozwigzane w catosci.

Dnia 30 grudnia 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktorej zarzucit
Spéice stosowanie praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw, ktorej istota, zdaniem Urzedu, jest
niewtasciwy ksztatt oferty i natozyt na Spoétke kare pieniezng w wysokosci 4 810 tys. zt oraz dodatkowe $rodki
usuniecia trwajacych skutkdw naruszenia. W dniu 28 stycznia 2016 roku Spoétka wydang decyzje zaskarzyta w
catosci jako niestuszng i pozbawiong podstaw prawnych bowiem swoje dziatania uznaje za catkowicie zgodne z
prawem.
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W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat w sprawie wyrok oddalajgcy
wniesione przez Spoétke odwotanie. Od wydanego wyroku Spoétka wniosta w dniu 16 stycznia 2019 roku apelacje.

W dniu 21 wrzesnia 2020 roku Sad apelacyjny obnizyt kare pieniezng do kwoty 3 544 tys. zt. W dniu 30
pazdziernika 2020 roku Spotka zaptacita kare pieniezng w catosci.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi
32.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Jednostkg dominujgcg Grupy jest VECTRA S.A., ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrole nad
wszystkimi podmiotami nalezgcymi do Grupy.

32.2 Transakcje z przedstawicielami kluczowej kadry kierowniczej

Przez kluczowa kadre kierowniczg Grupa rozumie Zarzad i Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej i jednostek
zaleznych.

Pozyczki dla kluczowej kadry kierowniczej jednostki dominujacej

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2020 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu
Jednostki Dominujgcej (2019 r.: 0 tys. zt) i jednostek zaleznych.

Wynagrodzenia kluczowej kadry kierowniczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie czionkéw kluczowej kadry kierowniczej Jednostki Dominujgcej ksztattowato sie w sposob
nastepujacy:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia 659 699
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Rezerwa na urlopy 0 0
659 699

Wynagrodzenia kluczowej kadry kierowniczej pozostatych konsolidowanych jednostek

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia 7918 1902
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Rezerwa na urlopy 0 0
7918 1902
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33. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne, wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, objete konsolidacja

Nazwa jednostki Siedziba Udziat % w kapitale i
prawach gtosu
Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019
w " Qnd ; Warszawa
Vectra_l Invgstmgqts Spo’rka Z ograniczong 100% 100%
odpowiedzialnoscig Spétka Jawna ul. Emilii Plater 53
« » Warszawa
Vectra Investments” Sp. z o.0. ul. Armii Ludowej 26 100% 100%
SPRAY Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
ul. Armii Ludowej 26
Gdynia o, o
Vectra Serwis Sp. z 0.0. Y 100% 100%
Al. Zwyciestwa 253
Horyzont technologie Internetowe Poznan 100% 100%
Sp. z 0.0. ul. Butgarska 17
Centrum Telewizji Kablowej JIM-SAT Gorzow Wielkopolski 100% 100%
Sp. z 0.0. ul. Kazimierza Wielkiego 10
Gdansk 100% 100%
LIMES Sp. z 0.0. ° °
p-z0.0 ul. Trzy Lipy 3
ISTENI Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa Siemianowice Slaskie 100% 100%
(poprzednio NGM Sp. z 0.0.) ul. Ks. Kapicy 17
Wyszké
Virtuaoperator Sp. z 0.0. ysziow 100% 100%
ul. Obwodowa 17
. Police
Espol Police Sp. z o.0. 100% 100%
ul. Piaskowa 40
. Poznan
Echostar Studio Sp. z o.0. 100% 100%
ul. Butgarska 17
Warszawa
MALDEN IX Sp. z 0.0. SKA 100% 100%
ul. Alternatywy 5/97
Warszawa
MALDEN IX Sp. z 0.0. 100% 100%
ul. Alternatywy 5/97
Chojnice
Vectra Torun Sp. z 0.0. J 100% 100%
ul. Staszica 30
Trzemeszno
Servcom Sp. z 0.0. 100% 100%
ul. Foluska 6
Katowice
SGT Sp. zo.o. 100% 97%
ul. Ligocka 103/8
) Lublin
Virtual Telecom Sp. z o.0. 100% 100%
ul. Tomasza Zana 32A
Opole
POLTV Multimedia Sp. z 0.0. P 100% 100%
ul. Pomorska 26
Warszawa
PROEXE Sp. Z o.0. 51% 51%
ul. Bohateréw Wrzesnia 3/16
Lublin
Nette Sp. z 0.0. 100%

ul. Konrada Wallenroda 2E
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Gdynia
Multimedia Polska Sp. z o.0. 100%
ul. Tadeusza Wendy 7/9

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktorych jednostki powiazane posiadaja mniej
niz 20% udziatow (akcji)
Nazwa jednostki Siedziba Udziat % w kapitale i
prawach gtosu

Stan na Stan na
31/12/2020 31/12/2019

Telewizja Kablowa Koszalin Sp. z o.0. Koszalin 18,6% 18,6%

ul. Kotarbinskiego 3

34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku i dnia 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaje ustug:

Okres zakonczony  Okres zakonczony

Rodzaj ustugi 31/12/2020 31/12/2019
Obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki

dominujgcej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego 602 280
Inne ustugi poswiadczajgce 1341 1 660
Razem 1943 1940

35. Zdarzenia nastepujace po dniu sprawozdawczym

Po dniu bilansowym zostata podjeta uchwala dotyczgca wydzielenia majgtku, jako zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, do dwoch innych spétek. Jest to konsekwencja decyzji UOKIK w aspekcie koncentracji rynku, a
zwigzana z przejeciem przez Vectra SA Grupy Multimedia. Vectra SA zostata decyzjg UOKIK zobligowana, jako
warunek konieczny wyzej wymienionej transakcji, do odsprzedazy czesci sieci telekomunikacyjnych, gdzie
wedtug organu regulacyjnego nastgpitaby nadmierna koncentracja Vectra SA i spotek zaleznych. Decyzjg
objetych zostato 8 sieci, z ktérych 7 zostato wyodrebnionych z Grupy Multimedia a jedna stanowi samoistny
podmiot gospodarczy. Sieci wyodrebnione w ramach infrastruktury Grupy Multimedia zostaly przypisane do
dwéch podmiotéw po wydzieleniu: Multimedia Capital One Sp. z 0.0., obejmujaca sieci Olsztyn, Ostrdda, Lowicz,
Kwidzyn i Stargard oraz Multimedia Capital Two Sp. z 0.0. obejmujaca sieci Pruszcz Gdanski oraz Pogorze.

W dniu 6 kwietnia 2021 roku nastgpita realizacja wyptaty z tytutu gwarancji dot. korekty ceny nabycia akcji
Multimedia Polska Sp. z 0.0. (dawniej Multimedia Polska S.A.) w kwocie 31 mPLN.

36. Wptyw pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy

Rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19, ktére obserwujemy od poczatku 2020 roku, negatywnie wptywa
na gospodarke $wiatowg. ROzne kraje wprowadzajg programy majgce na celu przeciwdziatanie
rozprzestrzenianiu sie wirusa, Polska wybrata kierunek ograniczen w mobilnosci spoteczenstwa oraz
ograniczeniu dziatalno$ci gospodarczej wybranych gatezi gospodarki. Sytuacja taka bedzie miata istotny wptyw
na site nabywczg, rowniez wszelkich ustug telekomunikacyjnych oraz zwigzanych z nimi dodatkowych.

Mimo tego Grupa w 2020 roku nie odnotowata spadku przychodbéw ze sprzedazy oraz sptywu naleznosci od
kontrahentéw, ktérymi sg w gtéwnej mierze naleznosci od abonentéw oraz jednostek powigzanych. W zakresie
dziatalnosci finansowej Grupa terminowo wywigzywata sie ze swoich zobowigzan, w tym takze z warunkow
umow kredytowych.
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Analiza danych finansowych Grupa za pierwsze poétrocze 2021 r. rowniez nie wskazuje na negatywny wptyw
pandemii na dziatalno$¢ Grupy. Odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 62,8 min zt w stosunku do
analogicznego okresu 2020 r. Stan $rodkéw pienieznych spadt do poziomu 221,9 min zt (spadek o 80,9 min zt od
dnia bilansowego). Spadek stanu srodkéw pienieznych wynikat tez z faktu przedterminowej sptaty transzy A.
Ponadto Grupa terminowo realizuje wszystkie swoje zobowigzania. Saldo zobowigzan handlowych spadto o 66,6
min zt w stosunku do dnia bilansowego. Poprawita sie réwniez sciggalnosé naleznosci handlowych, gdyz saldo

tych naleznosci spadto o 16,6 min zt.

Z punktu widzenia bezpieczenstwa pracownikow i klientéw, Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezgco monitoruja
sytuacje oraz realizujg wszystkie decyzje i zalecenia wtadz wynikajgce z wybuchu pandemii. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wspdlnicy nie obserwujg negatywnego wptywu pandemii na

dziatalnos¢ operacyjng Grupy.

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Zuranski
Vectra S.A.

Date / Data:
2021-09-30 17:03

Signed by /

Tomasz Zuranski Podpisano przez:

Prezes Zarzadu Jan Wojciech

Piotrowski

Date / Data:
2021-09-3017:18

Jan Piotrowski Signed by /
Podpisano przez:
Cztonek Zarzadu . )
Dariusz Andrzej
Nowosadko
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Dariusz Nowosadko
Cztonek Zarzadu

Gdynia, dnia 30 wrzesnia 2021 r.

Signed by /
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Joanna Magdalena
Byczkowska
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