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1. Wprowadzenie

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy - sp6tce VECTRA S.A. - przedstawiaja sie nastepujaco:
Siedziba: 81-525 Gdynia, Al. Zwyciestwa 253

KRS: 0000089460

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP: 586-20-40-690
REGON: 170801142
Zgodnie z postanowieniami kodeksu spétek handlowych, ustawy o rachunkowos$ci oraz statutu Spotki,
Zarzad VECTRA S.A. (VECTRA) w Gdyni przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalno$ci za 2022 rok.

Czas trwania Spétki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

VECTRA S.A. zawigzana zostata jako spotka akcyjna pod firma ,cable.com” S.A. na podstawie aktu
notarialnego z dnia 17 kwietnia 2000 r. i zarejestrowana 4 maja 2000 r. w Sadzie Rejonowym w Gdansku.
Spotka utworzona zostata w celu pozyskiwania srodkéw na rozw6j Grupy Kapitatowej VECTRA S.A. (Grupa
VECTRA) oraz inwestycji w nowoczesne technologie multimedialne.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci VECTRA S.A. jest $Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii
stacjonarnej w systemach telewizji kablowej.

Spotka nie posiada oddziatow.

VECTRA S.A. jest jednostka dominujaca dla pozostatych spoétek specjalnego przeznaczenia wchodzacych w
sktad Grupy VECTRA. Gtéwnym zadaniem tej spétki w ramach Grupy jest kompleksowa obstuga klienta w
celu maksymalizacji satysfakcji abonenta oraz przychodu generowanego ze $wiadczonych ustug. Spétka
posiada status Zaktadu Pracy Chronione;j.

W roku 2022 funkcje Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej do 14.02.2022 petnit Pan Tomasz Zuranski, a
od 14.02.2022 Pan Michat Bartkowiak. 30.04.2023 Michat Bartkowiak zostat odwotany z funkcji Prezesa
Zarzadu.

Funkcje Cztonka Zarzadu Jednostki Dominujacej petnili:

- Pan Jan Piotrowski,

- Pan Dariusz Nowosadko,

- Pan Sebastian Janda - od 17.01.2022 r. do 26.10.2022 .

- Pan Wojciech Danieluk - 0od 17.01.2022 r. do 26.09.2022 r.
- Pan Barttomiej Irzyniski - od 02.11.2022

W dniu 16.01.2023 Pan Pawet Dlouchy zostal powotany na cztonka zarzadu.

Do gtéwnych zadan Grupy naleza:

Funkcje operacyjne:
e sprawowanie nadzoru wtascicielskiego nad dziatalno$cia podmiotéw z Grupy VECTRA,
e opracowywanie strategii rozwoju Grupy VECTRA,

¢ budowanie i rozwijanie oferty produktowej kierowanej do obecnych i potencjalnych klientéw,
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peienie funkcji doradczych w stosunku do podmiotéw z Grupy VECTRA,
koordynacja dziatain w ramach Grupy VECTRA,

pelnienie roli przedsiebiorcy telekomunikacyjnego,

poszukiwanie finansowania zewnetrznego na potrzeby rozwoju Grupy VECTRA,
uzyskiwanie niezbednych koncesji i zezwolen,

retransmisja programéw telewizyjnych i radiowych,

zapewnienie dostepu do Internetu (dzierzawa tacz Swiattowodowych),

podpisywanie uméw na punkty styku z zewnetrznymi sieciami telefonicznymi (umowy na
interconnect),

prowadzenie dziatan zwigzanych ze sprzedaza,

podpisywanie uméw z abonentami i zarzadzanie danymi o klientach,

obstuga abonentéw bezposrednio w terenie, jak i poprzez centrum obstugi klienta,
naliczanie optat za §wiadczone ustugi i prowadzenie rozliczen z abonentami,
windykacja naleznos$ci abonenckich,

biezaca konserwacja sieci, usuwanie awarii i usterek,

obstuga zgtoszen reklamacyjnych abonentdw,

reprezentowanie Grupy w stosunkach z organizacjami zbiorowego =zarzadzania prawami
autorskimi, Urzedem Komunikacji Elektronicznej, Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Polskim
Instytutem Sztuki Filmowej, Generalnym Inspektorem Ochrony Danych Osobowych,

odpowiedzialno$c¢ za kontakty z lokalnymi wtadzami i administratorami zasobéw mieszkaniowych,

dzierzawa sieci telekomunikacyjnych od ,VECTRA Investments” Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spo6tka Jawna,

dziatania o charakterze marketingowym i PR-owym w relacjach z klientami

nadzor nad produkcjg oraz emisja programoéw lokalnych,

Funkcje inwestycyjne:

rozbudowa i modernizacja narzedzi do zarzadzania relacjami z klientami oraz zwigzanych z
poprawg jakoSci obstugi klienta,

zarzadzanie nieruchomos$ciami (budynek biurowy, baza rehabilitacyjna i inne).

Funkcje finansowe:

budowanie relacji z inwestorami,

biezaca obstuga inwestoréw.
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2. Struktura Grupy Kapitalowej

Nazwa i siedziba jednostki
podporzadkowanej

"Vectra Investments” Spétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia

1.
Sp.J.
Warszawa, ul. Emilii Plater 53
2 "Vectra Investments" Sp. z 0.0.
' Warszawa, ul. Koszykowa 61b
3 SPRAY Sp.zo.0,,
' Warszawa, ul. Koszykowa 61b
4 Vectra Serwis Sp. z o.0.

Gdynia, Al. Zwyciestwa 253

HORYZONT TECHNOLOGIE
5. INTERNETOWE Sp. z o.0.
Poznan, ul. Butgarska 17

LIMES Spétka z o.0.
Gdansk, ul. Trzy Lipy 3

Isteni Spotka z ograniczona
7. odpowiedzialno$cig Sp.k.
Gdynia, Al. Zwyciestwa 253

Espol Polce Sp. z 0.0.

Police, ul. Piaskowa 40

MALDEN IX Spétka z ograniczong
9. odpowiedzialno$cig SKA
Warszawa, ul. Koszykowa 61b
MALDEN IX Sp. z o.0.

10.
Warszawa, ul. Koszykowa 61b

Udzial posiadany
przez jednostke
dominujaca,

wspolnika jednostki

Przedmiot dziatalno$ci wspoltzaleznej lub

zZnaczacego

inwestora w Kkapitale

podstawowym na
dzien 31.12.2022

- telekomunikacja
- dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna , .
. . L. bezposrednio -
- wynajem nieruchomosci na wtasny
rachunek 92,2940
. . posrednio - 7,7060
- wynajem pozostatych maszyn i
urzadzen

- doradztwo, posrednictwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania

100,00

- telekomunikacja

- wynajem i zarzadzanie
nieruchomos$ciami

- wynajem i dzierzawa pozostatych
maszyn i urzadzen

100,00

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie pozostatej
telekomunikacji,

- pozostata dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi finansowe

100,00

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej i
bezprzewodowej,

- zarzadzanie stronami
internetowymi

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji,

- dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna,
- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
technologii informatycznych i
komputerowych,

- roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych

- dziatalno$¢ w zakresie

100,00

100,00

telekomunikacji bezprzewodowej z
wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej

- dziatalno$¢ w zakresie pozostatej
telekomunikacji

100,00

- dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100,00
dziatalno$¢ w zakresie

telekomunikacji 100,00

- dziatalno$¢ w zakresie

100,00
telekomunikacji

Udzial w calkowitej
liczbie glosow

bezposrednio -
92,2940
posrednio - 7,7060

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
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ECHOSTAR Spétka z o.0.
Poznan, ul Butgarska 17

Virtua Operator Spétka z o.0.
Warszawa, ul. Koszykowa 61b
Vectra Torun Sp. z o.0.

Gdynia, Al. Zwyciestwa 253
SERVCOM Sp. z o.0.
Trzemeszno, Foluska 6

SGT Sp. z 0.0.

Katowice, ul Ligocka 103 bud.8
Interaktywny Dom Sp. z o.0.
Katowice, ul. Ligocka 103 bud.8
Interaktywny Dom 2 Sp. z o0.0.
Katowice, ul. Ligocka 103 bud.8
Virtual Telecom Sp. z o.0.
Lublin, ul. Tomasza Zana 32A

POLTV Multimedia Sp. z 0.0.
Opole, ul. Pomorska 26

PROEXE Sp. z o.0.
Warszawa, Koszykowa 61b

Nette Sp. z o0.0.
Lublin, ul. Tomasza Zana 32A

Multimedia Polska Sp. z 0.0.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Capital One Sp. z o.0.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Capital Three Sp. z o0.0.

Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Kwidzyn Sp. z o.0.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Lowicz Sp. z 0.0.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Ostrdda Sp. z o0.0.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Multimedia Stargard Sp. z o.o.
Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9

Elsat Sp. z 0.0.
Ruda Slaska, ul. Dgbrowskiego 35

Evio Polska Sp. z o0.0.
Poznan, ul.Chopina 7

Evio Sp. z 0.0.
Poznan, Al. Niepodlegtosci 27

Z DZIALALNOSCI ZA 2022 ROK

- zarzadzanie inwestycjami

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- produkcja elementéw
elektronicznych

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,
- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji satelitarnej

- dziatalno$¢ zwiazana z
oprogramowaniem,

- dziatalno$¢ zwiazane z doradztwem

w zakresie informatyki,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

- nadawanie programoéw
telewizyjnych ogélnodostepnych i
abonamentowych,

- dziatalno$¢ w zakresie pozostatej

telekomunikacji,

- dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej,

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

51,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

51,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
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W Grupie VECTRA kluczowe znaczenie dla jej funkcjonowania, poza VECTRA S.A., maja jeszcze Spoiki:
,VECTRA Investments” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Spétka Jawna, VECTRA Serwis Sp. z o.o.
oraz Multimedia Polska Sp. z 0.0. wraz z jej sp6tkami zaleznymi.

Ta pierwsza odpowiada za planowanie i budowe nowych sieci oraz dokonywanie rozbudowy sieci juz
istniejacych. Spétka zajmuje sie modernizacjg istniejgcej infrastruktury dopasowujac ja do oferowania ustug
wymagajacych szerokopasmowej transmisji danych, w tym przede wszystkim dostepu do Internetu. Spétka
posiada tytuty prawne (wtasno$¢ lub dzierzawa) do eksploatacji wszystkich sieci telewizji kablowej
kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg VECTRA. ,VECTRA Investments” Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Spo6tka Jawna jest ponadto podmiotem aktywnie uczestniczagcym w procesie
konsolidacji rynku telewizji kablowej poprzez nabywanie sieci TVK.

Z kolei VECTRA Serwis Sp. z o0.0. dedykowana jest gtéwnie do obstugi klientéw w terenowych biurach
obstugi klientow.

3. Zmiany w Grupie Kapitalowej

W 2022 roku nastapity ponizsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

-9 luty 2022 r. sprzedaz udziatéw w spétce Multimedia Capital Two Sp. z o.0.,
- 13 maja 2022 r. Vectra S.A. nabyta 100% udziatéw w Evio Polska Sp. z 0.0,

- 31 maja 2022 r. Vectra S.A. nabyta 100% udziatéw w Elsat Sp. z o.0,,

W 2022 roku z konsolidacji zostata wytaczona Spétka Multimedia Capital Two Sp. z o.0., na skutek zbycia
udzialéw przez Jednostke Dominujaca w dniu 9.02.2023 .

4. Wplyw wojny na Ukrainie

W dnu 24 lutego 2022 roku atakiem wojsk rosyjskich rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Rozpoczecie wojny
doprowadzito do wprowadzenia przez spoteczno$s¢ miedzynarodowg pakietu sankcji ekonomicznych,
ktérych celem jest uderzenie w rosyjska gospodarke i zmuszenie do zaprzestania agresji.

Sytuacja wojenna bedzie miata wptyw na krajowg i miedzynarodowg gospodarke.

Grupa monitoruje na biezaco sytuacje pod katem wplywu na jej dziatalnos$¢, niemniej jednak dynamika
wydarzen sprawa, Ze prognozowanie skutkéw gospodarczych wojny jest obarczone duzym ryzykiem
przyjecia btednych zatozen.

Na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkéw finansowych dla Grupy. Dla pelnej oceny wplywu
obecnej sytuacji na przyszite wyniki finansowe Grupy i jej sytuacje ekonomiczng, kluczowy jest przebieg
dalszych dziatan militarnych oraz zakres sankcji natozonych na Rosje, a takze reakcja bankéw centralnych i
instytucji finansowych na kryzys z tym zwigzany.

Majac na uwadze powyzsze Grupa identyfikuje nastepujace ryzyka rynkowe:

- ryzyko ostabienia ztotego wzgledem gtéwnych walut (USD, EUR) - Spoétki z Grupy Kapitatowe;j
zabezpieczaja ryzyko walutowe dla posiadanych zobowigzan w walutach obcych oraz podejmuje dziatania
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego w odniesieniu do planowanych wydatkéw inwestycyjnych;

- ryzyko wzrostu cen energii na skutek ograniczenia dostepno$ci surowcéw energetycznych w rezultacie
embarga natozonego na Rosje - moze sie to przetozy¢ na wzrost kosztow utrzymania infrastruktury
telekomunikacyjnej;

- zapewnienie bezpieczenstwa teleinformatycznego infrastruktury - w zwiagzku z ryzykiem wystapienia
atakéw na t3 infrastrukture moze sie pojawi konieczno$¢ zastosowania bardziej zaawansowanych narzedzi
w zakresie cyberbezpieczenstwa;
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- dalszy wzrost inflacji i stop procentowych - moze to wptyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
oraz spadek $ciggalno$ci nalezno$ci handlowych; dodatkowo negatywny wplyw tych czynnikéw moze
prowadzi¢ do ograniczenia dostepnosci zewnetrznych Zrddet finansowania lub pogorszenia ich warunkow.
Grupa nie identyfikuje natomiast bezposredniego wptywu wojny w Ukrainie na wyniki finansowe 2022.

5. Wplyw inflacji, stop procentowych, istotnych zmian kurséw walut, cen energii
na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej

Gwattowne zmiany warunkéw makroekonomicznych w Polsce i w Unii Europejskiej i na Swiecie, w
szczegblnosci poziomoéw stép procentowych i inflacji oraz kurséw walutowych, moga mie¢ istotny wptyw
na prowadzong przez nas dziatalno$¢ i wyniki finansowe.

Duza konkurencja na rynku operatoréw sieci mobilnych i stacjonarnych, w tym w obszarze cen rynkowych
za wykonywanie polaczen gtosowych i przesytanie danych, skutki wej$cia na rynek nowych operatoréw lub
koncentracji wséréd istniejacych operatoréw, mozliwe istotne zmiany w technologii mobilnej oraz wzrost
popularnos$ci technologii alternatywnych w stosunku do mobilnych ustug gtosowych i tekstowych, mozliwa
zmiana sily nabywczej konsumentéw, dostep do wystarczajacych kanatéw dystrybucji - wszystkie te
czynniki mogg mie¢ wptyw na mozliwosci Grupy w zakresie generowania przychodéw.

Ryzyko zwigzane z gwattownie rosngcym zapotrzebowaniem na pojemno$¢ sieci radiowej oraz niepewnos¢
w Kkwestii pozyskania oraz kosztu nowych rezerwacji czestotliwosci, ksztalttowanie sie jednostkowych
kosztéw urzadzen abonenckich, zmienno$¢ kosztéw operacyjnych, w szczegélnosci kosztéw energii
elektrycznej, oraz zmienno$¢ kosztéw rozbudowy sieci mobilnej i stacjonarnej stwarzaja niepewnos¢ co do
mozliwych do zrealizowania przeptywdéw pienieznych.

6. Znaczace zdarzenia jakie wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie

W dniu 31 marca 2023 roku, Jednostka Dominujgca Vectra SA nabyta 100% udzialéow w spoétce
Krapkowickie Sieci Internetowe Sp. z o0.0.

7. Omoéwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy
wplyw na dziatlalnos¢ Grupy Kapitatlowej VECTRA
7.1. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

W 2023 roku Grupa Kapitatowa Vectra bedzie kontynuowac¢ rozpoczety w roku 2022 proces reorganizacji.
Celem jest wytworzenie w ramach Grupy wyspecjalizowanych podmiotéw zajmujacych sie $cisle
okres$lonymi zadaniami na bazie posiadanego majatku oraz zasob6éw ludzkich. Po zakoniczeniu projektu
gtéwnymi filarami dziatalno$ci beda nastepujace podmioty:

e Vectra SA skupiajaca cata dziatalno$¢ (od produktu az po budowanie marki) zwigzang z
abonentami, ktérzy w zwiazku z tym beda jej najcenniejszym aktywem,

e Multimedia Polska Sp. z 0.0. posiadajaca calg infrastrukture techniczng Grupy w Polsce, ktéra na jej
bazie bedzie $wiadczy¢ ustugi hurtowe w postaci dostepu do konncowek abonenckich

e Vectra Networks Sp. z 0.0. $wiadczaca ustugi utrzymania i rozwoju sieci infrastrukturalnej,

e Vectra Operations Sp. z 0.0. na bazie posiadanych zasobéw ludzkich oferujaca wsparcia w zakresie
obstugi klienta, poczawszy od sprzedazy produktéw a konczac na obstudze zgloszen
reklamacyjnych,
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e  Multimedia Development Sp. z o0.0. bedaca kreatywnym podmiotem w obszarze szeroko

rozumianego marketingu, od produktu poprzez oferte do wizji marki,

e Vectra Serwis Sp. z 0.0. standardowe ustugi shared service na rzecz innych podmiotéw z Grupy.

Spotka nie prowadzi dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

7.2 Analiza sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa VECTRA w 2022 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 1.575.057
tys. zt oraz koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.513.573 tys. zt.

Podstawowe dane finansowe przedstawiaja sie nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat 2022 2021
Przychody ze sprzedazy 1575057 1520897
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1513573 1442128
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 66 963 245 800
Zysk/(Strata) netto -131 823 196 292
Bilans 2022 2021
Zapasy 18 652 17 198
Nalezno$ci z tytutu dostaw 96 033 73070
Aktywa obrotowe 626 063 453 642
Suma aktywéw 4638751 4427722
Kapitat wlasny 1126428 1258626
Zobowigzania krétkoterminowe 500 020 469 548
Zobowigzania z tytutu dostaw 166 286 187 640
Suma zobowigzan 3512323 3169 096
Wskazniki 2022 2021
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 4,3% 16,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto -8,4% 12,9%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego -10,5% 18,5%
Wskaznik rotacji majatku 0,34 0,34
Rotacja nalezno$ci w dniach 20 18
Rotacja zobowigzan w dniach 43 48
Rotacja zapaséw w dniach 4 3
Stopa zadtuzenia 75,7% 70,9%
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 24,3% 28,1%
Kapitat obrotowy netto 126 043 (15906)
Wskaznik ptynnosci 1,25 0,97
Wskaznik podwyzszonej ptynnoséci 1,21 0,93
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7.3 Propozycja podzialu wyniku

Strata netto Jednostki Dominujgcej VECTRA S.A. za rok obrotowy od 1.01.2022 r. do 31.12.2022 r. wyniosta
126.505 tys. zt. Zarzad Jednostki Dominujacej zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie
straty z kapitatu zapasowego.

7.4 Pozostale istotne zdarzenia

W marcu 2023 roku Vectra SA otrzymata decyzje z przeprowadzonego postepowania podatkowego w
zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i
wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2017, okreslajaca zobowigzanie podatkowe z
tytutu podatku dochodowego za rok podatkowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku w kwocie 176
mln. Ztotych.

Z analizy tresci decyzji wynika, iz zdaniem PUCS w rozliczeniach podatkowych od os6b prawnych za 2017
rok Spétka nieprawidtowo zastosowata zwolnienie z podatku dochodowego od oséb prawnych wynikajace
z art. 20 ust.3 ustawy o CIT dotyczace dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych wyptacanych przez spo6tki majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ale
bedacymi rezydentami podatkowymi w innym kraju Unii Europejskiej (w przypadku Vectra SA na terenie
Republiki Cypryjskiej).

Spotka nie zgadza sie z decyzjg PUCS i w terminie ustawowym ztozyta odwotanie (do chwili obecnej nie
otrzymano decyzji drugiej instancji) jednocze$nie zabezpieczajac potencjalne zobowiagzania podatkowe
gwarancja bankowa w kwocie 250 mln. Zt. W opinii Zarzadu wnioski PUCS prowadzace do zastosowania art.
22c ustawy o CIT nie znajduja uzasadnienia na gruncie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze stanu
faktycznego, ktory nie zostat wiasciwie odzwierciedlony, w szczeg6lnosci z pominieciem analizy aspektow
ekonomiczno-biznesowych funkcjonowania Grupy Vectra.

Dodatkowo, Spétka jest w posiadaniu oceny niezaleznych renomowanych doradcéw podatkowych, ktorzy
potwierdzaja przedstawione powyzej stanowisko.

Z punktu widzenia procesowego oraz podobnych postepowan prowadzonych w stosunku do innych
podmiotéw w Polsce Spoétka spodziewa sie rozstrzygniecia na swojg korzy$¢ na poziomie NSA, co z
perspektywy czasu zajmie okoto 3-4 lat.

W dniu 30 maja 2022 roku Multimedia Polska Sp. z o0.0. otrzymata wynik kontroli (,Wynik") sporzadzony w
ramach kontroli celno-skarbowej, prowadzonej w Spéice przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni (,PUCS”). Przedmiotowa kontrola obejmowata swoim zakresem rzetelnosé
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczania i wptacania podatku dochodowego
od o0sdb prawnych za rok 2018.

Z analizy tre$ci Wyniku wynika, iz zdaniem PUCS w rozliczeniach podatkowych od oséb prawnych za 2018
rok Spétka niewtasciwie ujeta operacyjne koszty uzyskania przychodéw zwiazane z dziatalno$cig Spétki w
badanym oKresie oraz zanizyta przychody pochodzace ze Zrédet kapitatowych. W oparciu o przedstawione
w Wyniku wyliczenia PUCS, wysoko$¢ zobowigzania podatkowego z tytutu wskazanych nieprawidtowosci
wynosi 385 tys. ztotych.

Spotka nie zgadza sie z ustaleniami Wyniku, gdyz w opinii Zarzadu wnioski PUCS zawarte w Wyniku nie
znajduja uzasadnienia na gruncie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze dotychczasowego orzecznictwa
sadéw administracyjnych dotyczacego spraw o zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Zostato ztozone
pismo ustosunkowujace sie do wyniku kontroli.

Wspomniana kontrola celno-podatkowa zostata przeksztatcona w postepowanie podatkowe jeszcze w
poprzednim roku jednakze do dnia dzisiejszego nie zostata wydana decyzja.
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8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych. W zwigzku w powyzszym Grupa posiada
zobowiazania finansowe oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej i narazona jest na ryzyko
stopy procentowej. Instrumentami zabezpieczajagcymi Grupa przed zmianami stopy procentowej sa
kontrakty IRS.

Ryzyko kursowe

Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz sprzedaz ustug odbywa sie w walucie krajowe;j,
natomiast cze$¢ zobowigzan Grupy jest zaciggana w walutach obcych (USD, EUR, GBP). Pozycje walutowe
kosztowe stanowig nieznaczny udziat w catosci kosztéw Grupy, natomiast pozycje walutowe inwestycyjne
ponad 60% catosci wydatkéw inwestycyjnych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa posiada ugruntowang pozycje na rynku. Biezaca dzialalno$¢ operacyjng finansuje gléwnie z
wplywoéw abonamentowych, ktére stanowig miesiecznie okoto 95% naleznosci. Charakterystyczna dla
branzy jest wysoka $ciggalno$¢ naleznos$ci z abonamentu. Majac na wzgledzie powyzsze oraz generowany
dodatni wynik finansowy ryzyko utraty ptynnosci jest ograniczone.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe polega na monitorowaniu prognozowanych
przeptywow pienieznych oraz portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowaniu ich
zapadalnosci, analizie kapitatu obrotowego i optymalizacji przeptywéw w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Struktura podmiotéw jest na biezaco zarzadzana przez Grupe VECTRA pod katem optymalizacji ptynnosci i
salda odsetek. Ptynno$¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy Kapitatowej na
biezaco w ramach zarzadzania ryzykiem finansowym. Ptynno$¢ w okresie $rednio i dtugoterminowym
monitorowana jest w ramach procesu planowania.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zachowuje
ptynnosé, utrzymujac jednocze$nie finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

Obecne wyniki ekonomiczne, sytuacja ptynnos$ciowa oraz poziom zadtuzenia Grupy sa na odpowiednim
poziomie i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych
ryzyk, ktére mogtyby te sytuacje zmieni¢ na niekorzys¢.

Gdynia, 26 czerwca 2023 r.

Podpisy Zarzadu:

Jan Piotrowski

Dariusz Nowosadko

Pawet Dlouchy
Signed by /
Podpisano przez:
) Barttomiej
Bowony, hoghs Mariusz Irzyhski
Barttomiej Irzyniski Date / Data:

2023-06-26 21:43

12



		2023-06-26T21:43:35+0200




